SUPLEMENTO INFORMATIVO DEFINITIVO

Los valores mencionados en el Suplemento Informative Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podrin ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, 8 menos que sea permitido por las leyes de

otros paises.

DEFINITIVE INFORMATIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive Informative
Supplemeni have been regisiered in the National Securities Regisiry maintained by the National Banking
and Securities Commission, and may nat be offered or sold outside the United Mexican States unless

permiited by the laws of other couniries.

Pédgina 1 de 60



fonacot

Instituto del Fondo Nacional para el Consuma de los Trabajadores
FNCOT 20

Con base en ¢l programa revolvente de colocacitn de certificados bursaliles de corto plazo v largo plazo establecido por el Instituto del
Fondo Nacional pars el Constimo de los Trabajedores, descrito en el Prospecto de dicho programa, por un monto de hasta
£20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, (el “Programa®), se Hevd a cabo la presente
oferta piiblica de 24,430,700 (veinticuatra millenes cuatrocientos treinta mil setecientos) Certificados Bursétiles, con valor nominal de
510000 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

Los términos con mayiseula inicial utilizedos, v ne definidos en el presente Suplemento (el “Suplemento™), tendrin el significado que se
les atmibuye en el Prospecio del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

52,443,070,000.00 {(DOS MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y TRES MILLONES SETENTA MIL PESOS 007100 M.M.),

CONSIDERANDO EL MONTO ASIGNADO EN EL LIBRO PRIMARIO DE $2,000°000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE

PESOS 00/100 M.N.) MAS EL MONTO DE SOBREASIGNACION DE $443°070,000.00 (CUATROCIENTOS CUARENTA ¥
TRES MILLONES SETENTA MIL PESOS 00/100 MLN.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor Instituto del Fondo Macional para el Consumo de los Trabajedores,
Tipo de Instrumento: Certificadas bursatiles (los “Cerificados Burghtiles ),
Tipo de oferta: Piiblica, primarin, nacional,

Monto Total Autorizado del Programa con Carideter Revolvente: Hasta $20,000°000,000.00 {weinte mil millones de Pesos 007100 M.N.) o su
equivalents en UDls, sin que les Emisiones de Como Plazo excedan de
£5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.IN), o sit equivalenie
en UDIs.

24,430,700 (veinticeatre millones  cuntrocientos treinta mil  selecientos)
Certificudos Bursitiles, comsiderando el nimero de Cenificados Bursitiles
agignadng en ¢l libro primano més el nhmero de Contificados. Bursitiles de 1a
Soleeasignacidn,

2,443 070,000,00 (dos mil cuatrocicntos cuarenta ¥ tres millones sétenta mil
peses 00/ 100 MW}, considerando el monto asignedo en el libro primano de
£2,000 0460, 000.00 [dos mil millones de pesos 00/100 M.N) mis el monia de
sobrepsignaczicn de $442°070 000040 (cuatrocientos cuaréntn y tres millones
sctentn mil pesos OO/100 MN.),

El Emisor realizd una sobreasignncidn por el nimero de Certificados Bursariles
equivalenie al 23.15% (veinudés punto quince por ciento) del mimeso de
Certificodos  Bursitiles colocados en |s  Emisién (o] “Monto  de
Sobrensignneién”], representado por 4°430,700 {cuatra millones cuntrocisntos
ireints mil setecientos) Cerfificados Bursitiles La sohreasipnacidn se aplicd
respecto de nquellos dedenes de compra peesenisdas por los Intermedianios
Colocadores, en el entendida que, diches drdenes de compra fieron asignades
con In misma tase y precio al que cerrd ¢l libro. El monto total de la Emision sera
igual & la suma del menio asignedo en el libro pomano mis el Monto de
Sobrensignacion. La forma en que se llevd o cabo dichs sobreasignacion se
deseribe en la seccion " lan de Disieibocidn” del Suplements,

Nimera de Certificados Borsriles:

Manio de s Emision de los Certificados Bursiatiles:

Monio de Sebreasignacitn:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacién de loa Certificados Bursdtiles:
Clave de Fizarra:

Nimero de Emisién al ampare del Programa:
Denominacitn:

Vigencia del Programa:

Pluzo de Vigencia de 1a Emisitn:

Fecha de Publicacian del Avise de Ofcrts Pablicn de Jos
Ceriificados Burshtiles:

Fecha de Clerre de Libro de los

Certificados Bursiriles:

Fecha de Publicacion del Avise de Celocacién con Fines
Informativos de los Certificados Bursitiles:

Fecha de Emision de los Certificados Bursdtiles:

Fechu de Registro en BIVA de los Certificados

£100.00 (eien pegos 00/ 100 monedn nacienal) cade uno.

S100.00 {cien pesos 00/ 00 M N} cada uno.

ENCOT 207,

Primera emisitn,

Pesos.

5 afios a partiv del |8 de diciembre de 2009, fecho en que la CHBY autorizi el
Programa

1,082 {mil noventa y dos) dias, equivalente o aproximadaments 3.0 (tres) afios.
21 de julio de 2020

21 de jllli.n de 2020,

22 de julio de 2020,
24 dz julio de 2620,
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Bursitiles:

Fechn de Liguidacion de los Certificados
Bursiitiles:

Feche de Vencimienio:

Recursos Netos obienidos de los
Certificados Bursdriles:

Garantiaz

Tusa de Intcrés:

Tasa de Interés Brute Anunl Aplicable
al Primer Periodo de Interesés de los
Certificados Borsitiles:

Intereses Moratorios:

Periodicidad en ¢ Pago de Intereses:

24 de julic de 2020,

24 de julio de 2020,
21 de julio de 2023,

51,434°210,373.38 {dog il custracientos treinta ¥ custro millones dascientos
diez mil tresesentay satems ¥ fres peaos 380100 b nasienal}, considerand
la suma del monto asignado en el libro primario y el Monto de Sebreasignacion
Para obtener unn deseripcitn mis detalladn del cilculo de los recurios netos
previgmente mencionodos, asl como de los gestes de la Emisidn, consulie ln
seccidn "Gastos Relacionados con [o Oferta™ del Suplemento.

Los Cortificndos Bursitiles son quiragmfanos por lo que no ceentin ¢on aval
o gerantia real o persoial alguna

A pertir de su fiecha de emision de conformidad con el calendano de pagoes que
sparcce en o seccion “"Penodicidad en of Papo de Inleredes™ del presente
Suplemento y del ttulo que representa los Certificadas Bursétiles ¥ en fanio
no szin mnortizados, los Cenificados Bursatiles devengarin un interés bruio
nnial sobre su volor nominel, & una tesa anusl igual 3 Ip 1asa 8 que hece
referencia el sigulente plrmfo, que ¢ Representamte Comin calenlary 2 (dos)
Dins Hfbiles enteriores ol inicio de cads Periode de Infereses que se
determinari confonne al calendario de pagos que aparece en la seccion
“Periodicidod en el Page de Intereses™ del presonte Suplemento y del tinlo
gue representa los Certificados Bursénles (cadn uno de dichos Dias Hibiles
anteniares, I “Fesho de Detepminecion de la Tesa de Interés Bruto Anual ),
computado & pastir del inicio de enda Periodo de Intereses ¥ que regicd
precisamente duranie ese Periodo de Inlereses,

La tasa de interés bruto anual {la "Tase de Interés Brute Anual™) ce ealeoluni
miedinnts la adicion de 0.50% (cero punio cincusnta per clento) a ls Tasa de
Interds Interboncana de Equilibrio a un plazo do hasta 29 {veintinoeve) dias
“Tasit de Interés de Reforencia” 0 “TIE") y en caso de que no se poblicara ls
TIE # plazo de hastn 28 (veintinueve) dias se uilizard lo TIE ol plazo més
cercano, dads # conocer por ¢ Banco de México, por ¢l medio masiva de
comunicacion que dste determing o a trovés de cualquier obre medio
electronicn, de edmpute o de wlecomunicasion, -incluso miemet- automamdo
al efecto precisamenie por Banco de Méxica, en la Fecha de Determinaciin de
la Tosa de Interés Brino Anual que corresponds o, en su defecto, dentro de log
30 (treinta) Dins Habiles ontenores & la misma, caso ¢n of cual deberd tomarse
como base | tasa comumcada en el Dia Hibil mas proximo a dicha Fechn de
Dreterminacion de la Tase de Interéds Brwo Anual. En caso de que la THE deje
de existir o publicarze, el Repregeniante Comin utilizard como 1agd sustitela
para determiner 1a Tasa de Interés Broto Anual de los Centificados Bursdtiles,
squells que dé a conocer ¢l Banco de Mdxico oficialmente como la thsa
sustitutn de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintmucve) dins. La Tasa de laterés
de Referencia s2 deberd capitalizar ol ndmero de dias naturales del Periodo de
Interezes correspondiente,

Pama determinar el monto de tniereses & pagar en cads periado reapecta 8z log
Certificedos  Bursdtiles, e Hepresentante Comin utilizard la  fdonola
establecida en o tiulo que represenin los Centificados Bursatiles v que se
reproduce en gl presente Suplemenio,

5.72% {cinco punto setenta y dos por clento)

En eago de incwnplimiento en el pago oportuno v 10l de prineipal de los
Certificados Bursitiles, s¢ devengarin infercses monitorios (en sustiuciin de
los ordinarics), sobre el principal inseluto vencids de los Certificados
Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de Jos Certificados Bursdiles
uplicable al Periodo de Intereses en el que ocwra dicho incumplimiento (e el
entendido que, si el incumplimisnto ¢ da en una Fecha de Pogo de Intereses,
s¢ considersed 1o tnsa aplicabic al Perodo de Intereses que termina en dicho
Focha de Pago de Interesos), més 1.0% (uno por v::icr_uln}

Los infereses momiorios seran pagaderos @ la wvista desde la ficha de
ineumplimicnlo y hasta que ia suma vencida de prncipal de los Certificndos
Bursitiles haya quedado ifegramente cubierta ¥ serdn caleulados sobra la base
de un oo de 360 (rescientos sesenta) dias v por les dins naturales
efectivaments trongcumidos en more, én el entendide de que todas lns
cantidades que s recitan del Emisor 22 aplicarin en primer luger ol page de
intereses momatorios, posteriorments ol pago de intereses ordinenos y
finalmente a! pogo de principol. Lo suma que s odende por conceplo de
intereses moratorios debesd ser pagada en Ta misma moneda que 2 suma de
prineipal ¥ en el domicilio del Representante Comiin ubicado en Cordillera de
los Andes No. 265 Segunde Piso. Col. Lomuos de Chapuliepec Ale. Miguel
Hidalga CP. 11000 Ciudad de México, México, o cn la direccion que el
Representante Comin notifique en ¢l coso de que cambie ¢ domizilio de sus
oficinas, o mds tardar o las |00 heras del dis en que e efectie ¢l %!ari_r er
coso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pogado &) Dia Habil
siguiente,

Los intereses ordinarios qus devenguen los Certificodos Bursatiles se
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Amortizacion de Principal;

Amortizacin Anticipudo Yoluntaria

Obligaciones del Emizor:

Cusos de Vencimiento Anticipado:

Calificacifin atorgada por HR Ratings
de México, S, A. de C.V,, u ln presence
Eminidn:

Calificacion otergada par Fitch Méxles,
S.A. de C.Y, 4 I presente Emision:

Lugar y Forma de Pogo de Principal e
Interess:

Depositario:

Posibles Adquirentes;

Bolsa de Livtudo:
Régimen Fiscal:

liguidarin cacds 28 { veintiocho) dips, contra entrega de |ag consianciss que 5.0,
Indeval [nstitiscitn pra ¢l Depaaite de Valores, 5.0, de TV, (*Indgyal") haya
expadido, conforme sl calendario que se indica en el titule que documenta la
presenie Emision y que se reproduce en ol Suplemento o, si fuera inhsbil, el
siguients Dia Habil, durante la vigencia de 1n Emision, E| primer pago de
I sz efectunsd i = el 21 de pgosto de 2020,

Los Certificados Bursatles serin amorizados en un s6lo pago o su valor
neminal en lo Fechn de Vencimiento, ’

El Representante Comiin debera dar ovise por eserita @ Indsvel, o # través del
medio que éste indique, por lo menos con 2 {dos) Dias Hibiles de anticipazitn
a bn fecha seftalndn parn In emortdzaciin de los Certificados Bursitiles.

Los Certificados Bursatiles o podrin ser smartizidos anticipadumente

Los Centificados Bursdtiles conbenen obligeckones, cuyo incumplimiznio
podrin rasultor en n casg de vencimiento enticipado, conforme & los témines
y condiciones sefaledas en |a geceidn “Cumcteristicas de fa Oferia =
Obligaciones de Dar, Hacer y No Hecer” del preeente Suplemento y enel tiulo
que decumente Ia present= Emisitn.

Los Cerificados Bussidles contienen obliguciones pam el Emisor, tuya
incumplimienta podra resultar en sy vencimients anucipado, confurme a los
términos y condicioncs del tiule que doswmienta 1o presente Emisidn y que s
reproshucen en este Suplemento en la seccitn “(aracicristicas de |a Oferts —
Catas de Vencimiento Anticipade”.

“HR AAA con Perspectiva Estable en In escaln local [ cusl significs “que ln
Emisida sc considera con alta calidad ereditcia, ofreciendn gran seguridad
para el pago opormo de obligeciones de deudn. Mantienen minimo riesgo
erediticio.” Lu califiencién otorgada no fituye uns rec dacid
para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para levar o
cabo algin fipe de inversion u operaciin y puede estar sujets o
actuplizacién  en  cuslquier moments, de conformidad con las
metodologios de calificacién de HR Ratings de México, 5.A. de .V, Las
inversionistas deberdn consultur e fundemento de li califieaciin que se
adjunta al presente comoe Anexa C,

“AAA (mex)” la cual significs “las calificaciones nacicnales "AAA" indican
la mizima calificacién nsigneda por Lo egencis en su ¢scaly nacional para
Mésica. Esta califiescion se asigna a los emisores u obligaciones con la miis
baja expeciativa de riesgo de incumplimienta en relncidn con otrog emisores ¥
ohligaciones en México". La calificacién storgada no consfituye ung
recomendacidn pars comprar, vender o mantener algun insframents, ni
pari llevar & eabo algiin tipo de inversidn o operacion y puede estar sujeta
o scrunlizacion en cuslquier momento, de conformidad con les
metodologias de colificacidn de Fiteh Méxics, 5.A. de C¥. Los
inversionistns deberdn consultar el fandamenta de la calificecidn gue se
adjunin sl presente coma Anexa C.

El principal ¥ loa intereses ordinarios devengedon respecta de los Cemtificados
Burstiles se pagarda en b Fecha de Vensimiento y en cadn Fechn de Pago de
Intereses, respeetivamente, medianie transferensia electronica de fondos, en el
domicilic de Indeval, ubicndo en Paseo de la Reforma Mo, 2535, tercer piso,
Colonia Cuenhtémec, Ale. Cunubtémoes, C.P. 06500, Cludsd de México o en
Ia direcsion que Indevitl notifique en el caso de que cambie el domiciltio de sus
oficinas, conma entregu del tiulo o a3 constancins que pom toles efeclos
expida dicha institucién, segiin corresponds, o, en caso de mora, en las oficinas
del Representints Comin ubicadss o Cordillers de los Andes No. 265
Segundo Piso. Col. Lomas de Chapultepes Ale. Miguel Hidalgo C.P. 11000
Ciudad de México, México, o en la direczion que el Representante Comiln
notifique en el caso de que cambie ¢ domicilio de sus oficinas. En caso de que
¢l pige de principal o intereses ordinarios no sen cubiero en su totalidad,
Tndeval no estara obligndo o entregar el tindo o ls constancin comespondiente
a diche pago, hosta que e integramente cubierio; en cunlquier cass, Indeval
no gerd responzable ¢i no entrega el drulo o lo constancia correspondionte &
&icho pago, hasto en tanto el misme no s=a inegramente cubiero.

Indeval. Con el depfsito 2= justificn fn tenencia de les Cenificados Burshtiles
por dicha institucian y la realizacion de todas |ag actividodes que le han side
psignadss a las instinuciones para el depasito de valores y que, de conformided
con 1a legislacian apliceble, deban ger ejercidas por las instiwctones pars el
depésite de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecidn
para las institmciones pam ¢l depésile de valores en la Ley del Mercado de
Valores.

Personas fisfens v morales cuando su régimen de inversién o prevea
cxpresaimenia.

Baolsn Institucional de Velores, S.A. de V.

La 1zza de retencitn aplicable, en 1o fecha de este Suplemento, respecto de los
intoreses pagados conforme o los Cenificados Bursdtiles se encuentm sujeta (i)
pars los personas fsicas o moenles residentes en Méxleo parn efectos ficcale, a
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Aumento en ¢l Namero de Certificadas
Bursitiles emitidos &l Ampare de la
Emiszign:

Representante Comiting

Fretores de Riesgo:

Io previsto en los articulos 8, 54, 133, 135 y demis aplicables de la Ley del
Impucsio Sobre [n Renta wigenie; ¥ (i) para los personas fsicas y momles
residentss en ¢l extranjero para efectos fscales, a lo previsio en los articulos
153, 166 v demis aplicables de (a Ley del Impuesto Sobre Ja Renta vigente, Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursitiles deberdin consultar eon sus
nsesores las consecunencias feeales resullantes de su inwerzion en los
Certifiendog Bursétiles, incluyendo bn aplicacitn de reglas especificas respecio
8 gu situscifin particular. El regimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo
de la durneion del Programa ¥ & lo largo de la vigencio de lu p Emisid
por lo que los posibles adquitentes deberin de ¢ Jtar con sus

fiscales el régimen legal nplicable.

Cenforme & los términes dal tinlo que documenin lo presente Emisidn, fos
cuales s¢ describen en eate Suplemento, el Emisor tendra derecho a emilir y
offecer plblicamente Centificados Bursitiles Adicionales a los Certificados
Bureintles a que se refiere el dulo que documenta lo presente Emisidn,

ClBanco, S.A. Institucion de Banca Miltiple.
Fondo de Proteccidn de Pagos INFONACOT

En agosto de 2019, ¢l Infonacot constituyd el Fondo de Proteccion de Pagos
(FPP) con objeto de cubrr el imporie de hasta seis pagos que un trabajodor no
pueds realizar en ecsso de encontrarse en situacidn de desemplea wio la
liquidngitn del saldo insoluto en cnao de invalidez, incapacidad pennanente 1otal
o fellecimiento, Asimigmo, lo protescién de los crédites ctorgados previo g la
constitucidn del Fonda, son responsobilided de las empresas de seguros que
recibieron primas por la coberiura. Los recursos del Fondo son invertides acorde
con los criterios esteblecidos por |as reglas de operacién del Comite Intema de
Inversiones, no pediendo tener cardcter especulntive.

Un awmento sustancial en In tasa de desempleo pudiera dar como resultsdo un
deterioro en la recuperncion de lo carera del Instituto, mas alld de lo proteccion
ofieeidn por el Fonda v, ¢n caso determinado, afector al pamimonio del Instituto.

Cabe seialir que, en atencion o unn queja presentads anéo ol Organo lnterna de
Contral del Tnstitule, se entregé informacion en tiemps v forma, con respecto a
|a comsuituetan y operacién del FPP. De igun] fonme, sz le dio la stencidn debida
0 una observoeién realizadn por la H. Comision Nacional Bancaria y de Volores
relacionoda con ¢l FPP.

Medionte el oficio nimmere DOFAQBAG03-2020 del 22 de mayo de 2024, o
Ingtitwo Fosacor solicitd a la Seerciaria del Trabajo v Prevision Social (STPS)
emitiera opimén lagel sobre el crtenio comespondiente a lis Mcultudes de o
Direccidn General o del Conseje Directivo del Instituto del Fondo MNacions] prm
el Consumo de los Trabapadores para Hlevar a cabo le aprobacidn del FPP. La
Direccicn General de Asuntos Juridicos de la STPS, madiante ol oficic ndmeso
STPSA L AW/DGANZTIR020 del § de junia de 2020, con fundamento en los
artbculos 2, 59, tercer pamalo, 13, 28 v demis relativos de la Ley del Instituto del
Fando Macional para el Consuma de los Trabajudores, 40 de In Ley Osganica de
ls Adrministracién Publica Federal, 103 Bis, fracciones | v T1 de la Ley Federal
del Trebajo, entre otros, determing que In ereacidn del Fondo obedece & o
consesucion del ohjeto del Institute asi como a eriterios de desarrollo socml, v o
procurar [na mejores eondiciones de mercado para otorgor ¢l crédito o los
trabujedores, y que su Director Generel cuenta con les facultodes necesanas pom
I ereacitn del citado mecanismoe de proteccitn,

Al 31 de marze de 2020 el monto de o Cartera Vigente y Vencida de Ios créditas
olergados que cuentn con el benaficio del Fondo de Proteccian d= Pagos es el
siguienie;

Cridilas cofoandos con & benadein ool FRR B10,388 16,145 604, 152 &0
Crédiles olecades an cafom vganie con ol 4 ERITE
baneitia dal FEP 774,122 5 Ms T TIe4
Cridilos eolocados &n cansrm wncida con al

bewdcio dal FEP 16,202 5 262 916.706.28
Cridiios salecados an cadsn canlguds can &

|banescin el FRP Tane il SEANE
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El salde del FPP se publica con eotunlizecion  diesiz  en
hitps:fiwww. fonacol gob.ma/Pagineside faull aspy

INTERMEMARIO COLOCADOR

Actinver

ACTINVER CASA DE BOLEA, 5.A, DE C.V., GRUPD FINANCIERO ACTINVER

EL INFONACOT HACE PUBLICA SU INFORMACION FINANCIERA DE MANERA TRIMESTRAL ¥ TIENE LA INTENCION DE
PRESENTAR A LA CNBV, ¥ REVELAR AL PUBLICO INVERSIONISTA LA INFORMACION FINANCIERA CORRESPONDIENTE AL
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2020 EL BiA 27 DE JULIO DE 1020, EL INFONACOT ESTIMA OUE LA TENDENCIA ESPERADA NO
IMPLICARA VARIACIONES SIGNIFICATIVAS EN SU SITUACION FINANCIERA, ASi COMO EN SUS ESTADOS FINANCIEROS ¥
ESTADO DE RESULTADOS PARA EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2020 EN COMPARACION CON LOS TRIMESTRES INMEDIATOS
ANTERIORES.

Los Certificudos Bursitiles objesa de Ia presente oferta poblica forman parte de un Progruma suiorizado por s CNBY y s2 encyeniman inscritos bejo el No.
20204, | 9-2019-002-01 en el RNV v 500 objeto de listado en el histada cormespondiente de BIVA

L inseripeitn en ¢l RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitod o verscidad de ls
informacitn contenide en el Prospecto y en el presente Suplemento, ol convalida los setos que, on su caga, hubjeren sido renlizndos en contravencid
de las leyes.

El Prospesto del Prugnm. y este Suplemento, los cunles son complementarios, podrin consuliarse en ln pigine de inemet de BIVA en ln direccitn
wwtw bivimy, en la pégina de intemet de |4 CNBY en ls direceion hitpdfwww.cnbv gobmx v en la plgine de intemet del Emisor =n o direceidn

Wm Minguna de dichas paginas de inlernst forma parte del presente Suplemento,

El Prospecto del Programa v este Suplemenio se encueniran disponibles con les Intznnedianos Colocadores.

Ciudad de México, Mexico a 24 de julio de 2020, Autorizacion CNBY para la inseripeitn preventive No. |53/12366/201% de fecha L& de
diciembre de 2019

Motificacién  CMBY de nimero de inscripoion de los Cenificados Bursanles Moo
153/12509/2020, de fecha 2| de julio de 2020,
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Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion del Suplemento Informativo con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestra leal saber y entender, el Emisor ratine los suptestos
contenidos en ¢l articulo 13 Bis de las “Disposiciones de carficter general aplicables a las emisoras de valores
y a oiros participanies del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacian el 19 de marzo

de 2003 vy sus respectivas modificaciones.
EMISOR

Instituto del Fondo Nacional para el Consume de los Trabajadores

/ i e Lorn
EASE T prrtery el
Por: Alberte Ortiz Bolafios

Cargo: Director General
(Directar General) '}

Por: Rog-m ymurtb’ﬂarr%a Rivera ia Eugf;hia Rocha Torres
Cargo: Dire eneral Adjuntode Credito y : Abogada General
Finanzas fequivalente a Directora Juridica)
{Director de Finanzas)

Se suscribe en el ambito de las atribuciones
contenidas en el articulo 70, fraceidn 11, del Estatuto
Organico del Instituto del Fondo Macional para el
Consumo de los Trabajadores, en relacidn la fraceidn
V1 de dicho articule.

‘\____-Fﬁ#
Por: Luis Manuel Santiago Jaime

Cargo: Subdirector General de Finanzas
(Subdivector General de Finanzas)

Lster hoju corresponde ol formate de Suplementa Infarmativa para emisiones o Tasa Varialle ol amparo del programa de eevtificades
bursdtiler a cavpo del fnsiftute del Forrda Naciana! para ef Conrur de fos Trubajadores,
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El suscrito, manifiesta que a la fecha de presentacion del Suplemento Informativo con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor redne los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

4 W
AT

Por: Nathagn Moussan Farca
Cargo: Representante Legal

Esta hoja corresponde al formato de Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa de certificados
bursatiles a cargo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
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Ejercicio 2019

Con fecha 6 de marzo de 2020 y | de junio de 2020, el Emisor presentd a la CNBV y a BIVA,
respectivamente, los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2049, los cuales
se incorporan por referencia al presente Suplemenio y que pueden consultarse en las paginas

wiw.gob mx/enby, wwnw, bivamx y waww fonacot gob. imx.
1% Trimestre 2020

Con fecha 11 de mayo de 2020 y 12 de mayo de 2020, el Emisor presentd ala CNBV y a BIVA,
respectivamente, los estados finaneieros consolidados intermedios no auditados al 31 de
marzo de 2020, los cuales se incorporan por referencia al presente Suplemento y que pueden
consultarse en las pdginas www.gob. mx/cnby, www. biva mx y www. fonacot gob. mx.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizade por la
CNBY mediante oficio de autorizacion numero 153/12366/2019 de fecha 18 de diciembre de 2019, por lo
que deberi consultarse conjuntamente con el referido Prospecto. ﬁ

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.
Ningun intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualquier otra persona,

ha sido autorizada para proporcionar informacidn o hacer cualquier declaracién que no esté contenida
en este Suplemento o en el Prospecto del Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier

Pagina 10 de 60




informacién o declaracién que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa
deberi entenderse como no autorizada por el Emisor y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver,

Espacio defado intencionalmente en blanca
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L. Definiciones

Los términos con mayiscula inicial utilizados, ¥ no definidos en esta seccidn, tendran el significado gue se
les atribuye en el Prospecto del Programa,

Los siguientes términos tendrén el significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
¢stos igualmente aplicables en zingular y en plural:

“BIVA" significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“Bolsa" Significa BIVA o cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal de los Estados
Unidos Mexicanos otorgada en términos de la LMV,

% de Vengimi nticipado™ tiene el significado que se menciona en la seccion “Caracteristicas de la
Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado™ del presente suplemento.

Certificados Bursatiles” significan los 24,430,700 (veinticuatro millones cuatrocientos treinta mil
setecientos) Certificados Bursatiles al portador que ampara el timulo que documenta la presente Emisidn,

Centificados Bursétiles Adicionales” tienen el significado que se menciona en la seccion “Aumento en el
Niimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision.

“Certificados Bursatiles Originales™ tiene el significado que se menciona en la seccién “Aumento en el
Nimero de Centificados Bursitiles emitidos al amparo de la presente Emision”,

“Criterios Contables” significa las normas de contabilidad contenidas en las Disposiciones de Cardcter
General aplicables a los Organismos de Fomento y Entidades de Fomento publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el | de diciembre de 2014 por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, sepin las mismas
han sido o sean modificadas.

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sibado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el
que las instituciones de banca miltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico, conforme al calendario que publique peridédicamente la CNBY,

“Disposiciones Generales” significa las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores
¥ & ofros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido o sean modificadas.

“Emisidn"” significa la emisién de los Certificados Bursatiles, & Ia cual le fue asignada la clave de pizarra
“FNCOT 20™

“Emisor” o “Infonacot™ significa Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores. El
Infonacot es organismo piblico descentralizado de interés social, con personalidad juridica y patrimonio
propio, asi como con autosuficiencia presupuestal y sectorizado en la Secretaria del Trabajo y Previsidn
Social. Infonacot tiene como objeto promover el ahorro de los trabajadores, otorgarles financiamiento y
garantizar su acceso a créditos, para la adquisicion de bienes y pago de servicios.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual™ tiene el sipnificado que se menciona en la
seceion “Forma de Célculo de los Intereses™,

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye més adelante en la seccion “Periodicidad
en €l Pago de Intereses”,

“Fecha de Vencimiento" tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.
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“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director General Adjunto de Crédito y Finanzas,
el Subdirector General de Finanzas y el Abogado General del Emisor.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.
SLMW" significa la Ley del Mercado de Valores.

“Monto de Sobreasignacion” tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccion “Monto de
Sobreasignacion”.

“Meéxico"” significa los Estados Unidos Mexicanos,

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccion “Periodicidad en el Pago de
Intereses”.

“Programa” tiene €l significado que se menciona en la caratula del presente Suplemento,
“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos,

“Representante Comiin™ significa CIBanco, 5.A., Institucion de Banca Multiple, o cualquier representante
comin que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el titulo que ampare los Certificados Bursétiles.

“RNV" significa el Registro Nagcional de Valores.

“Sistema de Divulgacion” significa el del Sistema de Divulgacién de Informacion de Valores (DIV) para la
divulgacion de informacion al plblico a cargo de BIVA conforme a la LMV,

“STIV-2" significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores instrumentado por la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccion “Forma de Céleulo de los

Intereses”.

“Tasa i [ rencia” o “TIIE" tiene el significado que se menciona en la seccidn “Tasa de Interés:
Forma de Calculo de los Intereses”.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

“UDIS" significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion™ que se establecen mediante el
“Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversidn y
reformay adiciona diversas disposiciones del Cddigo Fiscal de la Federaciony de la Ley del Impuesio sobre
la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido
modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periddicamente en el Diario Oficial
de la Federacion.
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i1 Caracteristicas de la Oferta

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, suscribe y emite a su cargo, al amparo
del Programa autorizado por la CNBV 24,430,700 (veinticuatro millones cuatrocientos treinta mil
setecientos) Certificados Bursatiles (la “Emisién™), con las siguientes caracteristicas:

IL1. Denominacién del Emisor
Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.
IL2,  Tipo de Instrumento

Certificados bursatiles.
IL3. Tipo de Oferta

Piblica, primaria, nacional.
I1.4.  Monto Total Auterizado del Programa con Cardcter Revolvente

Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, sin que las
Emisiones de Corto Plazo excedan de $5,000'000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en UDls.

IL5. Monto Total de la Colocacidn

$2,443,070,000.00 (dos mil cuatrocientos cuarenta y tres millones setenta mil pesos 00/100 M.N),
considerando el monto asignado en el libro primario de $2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100
MLN.) mas €] Monto de Sobreasignacion de $§443°070,000,00 (cuatrocientos cuarenta y tres millones setenta
mil pesos 00/100 M.N.).

IL6. Nimero de Certificados Bursatiles

24,430,700 {veinticuatro millones cuatrocientos treinta mil setecientos) Certificades Bursdtiles, considerando
el ndmero de Certificados Bursétiles asignados en el libro primario mas el nimero de Certificados Bursatiles
de la Sobreasignacion.

I1.7. Monto de la Emisiin de los Certificados Bursitiles

$2,443,070,000.00 (dos mil cuatrocientos cuarenta y tres millones setenta mil pesos 00/100 M.N.),
considerando el monto asignado en el libro primario de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100
M.N.) mas el monto de sobreasignacion de $443'070,000.00 (cuatrocientos cuarenta y tres millones setenta
mil pesos 007100 M.N.).

IL8.  Monto de Sobreasignaciin de los Certificados Bursdtiles.

El Emisor realizé una sobreasignacién por el nimero de Certificados Bursatiles equivalente al 22.15%
(veintidds punto quince por ciento) del nimero de Centificados Bursatiles colocados en la Emisidn (el “Monto
de Sobreasignacion”), representado por 4'430,700 (cuatro millones cuatrocientos treinta mil setecientos) !/
Certificados Bursitiles. La sobreasignacién se aplicd respecto de aquellas érdenes de compra presentadas por

los Intermediarios Colocadores, en el entendido que, dichas drdenes de compra fueron asignadas con la / /
misma tasa y precio al que cerrd el libro, El monto total de la Emision serd igual a la suma del monto asignado

en el libro primario mas el Monto de Sobreasignacidn, La forma en que se llevé a cabo dicha sobreasignacidn ' I\,
se describe en la seccidn “Plan de Distribucidn” del presente Suplemento. ! W
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11.9. Valor Nominal de los Certificados Bursitiles

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

110, Precio de Colocacion de los Certificados Bursitiles

£100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

IL11. Clave de Pizarra

“FNCOT 207,

IL12. Nimero de Emisién al amparo del Programa

La presente Emisidn es la Primera Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
IL13. Denominacion

Pesos, moneda nacional.

IL.14. Vigencia del Programa

5 afios a partir del 18 de diciembre de 2019, fecha en que la CNBY autorizd el Programa,
I.15. Plazo de Vigencia de la Emisidn

1,092 (mil noventa y dos) dias, equivalente a aproximadamente 3.0 (tres) afos.

I1.16. Fecha de Publicaciéon del Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursitiles:
21 de julio de 2020.

I1.17. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursitiles:

22 de julio de 2020

I1.18. Fecha de Publicacidn del Aviso de Coloeacion con Fines Informatives de los Certificados
Bursatiles:

22 de julio de 2020

[1.19. Fecha de Emision de los Certificados Bursidtiles:

24 de julio de 2020,

[1.20. Fecha de Registro en BIVA de los Certificados Bursatiles:
24 de julia de 2020,

[121. Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursitiles:

24 de julio de 2020,
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11.22, Fecha de Yencimiento
21 de julio de 2023, o en caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, ¢l Dia Habil siguiente.
11.23. Recursos Netos obtenidos de los Certificados Bursatiles:

$2,434°210,373.38 (dos mil cuatrocientos treinta y cuatro millones doscientos diez mil trescientos setenta y
tres pesos 38/100 moneda nacional). considerando la suma del monto asignado en el libro primario y el Monto
de Sobreasignacion. Para obtener una descripcién mas detallada del céleulo de los recursos netos previamente
mencionados, asi como de los gastos de la Emision, consulte la seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”
del presente Suplemento.

IL.24. Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal
alguna,

IL.25. ‘Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion
“Perindicidad en el Pago de Intereses™ del presente Suplemento y del titulo que representa los Certificados
Bursétiles y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengardn un interés bruto anual
sobre su valor nominal, 2 una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el sipuiente parrafo, que el
Representante Comiin calculard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periode de Intereses que
se determinard conforme al calendario de pagos que aparece en la seccidn “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del presente Suplemento v del titulo que representa los Centificados Bursétiles (cada uno de
dichos Dias Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™), computado
a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calcularé mediante la adicion de 0.50%
{(cero punto cincuenta por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29
(veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE") y en caso de que no se publicara la TIIE a
plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada a conocer por el Banco
de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de cdmputo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de Meéxico, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en
su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse
coma base la tasa comunicada en el Dia Hibil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella
que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias. La Tasa de Interés de Referencia se deberd eapitalizar al nimero de dias naturales del
Periodo de [ntereses correspondiente.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada perfodo respecto de los Certificados Bursétiles, el
Representante Comun utilizara la formula establecida en el titulo que representa los Certificados Bursatiles
y que se reproduce en el presente Suplemento.

11.26. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursatiles, se
devengardn intereses moratorios (en sustitucion de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de
los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al
Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que, si el incumplimiento se
da en una Fecha de Pago de Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina
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en dicha Fecha de Papo de Intereses), mds 1.0% (uno por cienta).

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta y serén caleulados
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos
en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer lugar
al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de
principal . La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en la misma
moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comin ubicado en Cordillera de los
Andes No. 265 Segundo Piso. Col. Lomas de Chapultepec Ale. Miguel Hidalgo C.P. 11000 Ciudad de
Meéxico, México, o en la direccion que el Representante Comin notifique en el caso de que cambie ¢l
domieilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser
efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente.

I1.27. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias,
(cada uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses™), conforme al siguiente calendario y en las siguientes
fechas, en el entendido que, si cualquiera de dichas fechas sea un dia inhabil, los intereses se liquidaran el
Dia Habil inmediato siguiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses™), contra entrega
de las constancias que el Indeval haya expedido. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 21
de agosto de 2020

Periodo de Pago Fecha de Papo

1 21 de agosto de 2020

N 18 de septiembre de 2020
3 16 de octubre de 2020
4 13 de noviembre de 2020
3 11 de diciembre de 2020
6 & de enero de 2021

7 5 de febrero de 2021

8 5 de marzo de 2021

9 2 de abril de 2021
10 30 de abril de 2021
1 28 de mayo de 2021
12 25 de junio de 2021
13 23 de julio de 2021
14 20 de agosto de 2021
13 17 de septiembre de 2021
16 15 de octubre de 2021
17 12 de noviembre de 2021
13 10 de diciembre de 2021
19 7 de enero de 2022
20 4 de febrero de 2022
21 4 de marzo de 2022
21 1 de abril de 2022
23 29 de abril de 2022
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24 27 de mayo de 2022
3 24 de junio de 2022
26 22 de julio de 2022
27 19 de agosto de 2022
28 16 de septiembre de 2022
29 14 de octubre de 2022
30 11 de noviembre de 2022
3 9 de diciembre de 2022
32 6 de enero de 2023

33 3 de febrero de 2023
34 3 de marzo de 2023

33 31 de marzo de 2023
36 28 de abril de 2023
37 26 de mayo de 2023
a8 23 de junio de 2023
39 21 de julio de 2023

IL28. Amortizacién de Principal

Los Certificados Bursatiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento.
El Representante Comin debera dar avisa por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo
menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para amortizacién de los Certificados
Bursatiles.

I1.29.  Amortizacion Anticipada Voluntaria,

Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.
[1.30. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor.

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Cerntificados Bursétiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripcion del titulo que ampare los Certificados Bursatiles y hasta que los Certificados
Bursdtiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

(1) Estados Financieros Internos. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un ejemplar
completo de los estados financieros internos del Emisor al fin de cada trimestre y cualgquier otra informacidn
que el Emisor deba divulgar al pablico trimestralmente conforme a la Disposiciones Generales, incluyendo,
sin limitacion, un documento en el que se informe sobre |a exposicidn del Emisor a instrumentos financieros
derivados al cierre del trimestre anterior.

(2) Estados Financieros Auditados. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen |2 Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier otra informacidn que
el Emisor deba divulgar al piblico anualmente conforme a la Disposiciones Generales,

(3) Otros Reportes. Divulgar al pablico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen la Disposiciones Generales, aguellos reportes
(incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al piblico conforme a la Disposiciones
Generales,
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(4) Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comin, dentro de los 5

(cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga conocimiento del
mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento Anticipado.

(5) Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacidn para los fines estipulados en el presente
Suplemento.

(6) Prelaci6n de Pagos (Pari Passu). El Emisor hard lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

{7) Inseripeién de los Certificados Bursatiles, Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el Registro Nacional de Valores y en ¢l listado de BIVA.

(8) Certificacion de Cumplimiento. El Emisor deberé entregar al Representante Comiin, a mds tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres de cada
egjercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto
trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacidn del cumplimiento de las “Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores” contenidas en el presente Suplemento.

(9) Entrepa de documentacidn al Representante Comin. El Emisor deberd entregar al Representante
Comun cualquier informacion y documentacion que éste le solicite, para verificar el cumplimiento del Emisor

conforme a los Documentos de la Operacidn, en el entendido que ¢l Representante Comiin deberd actuar en
forma razonable, respecto de la situacion financiera o de negocios del Emisor procurando no alectar su
operacion.

1L.31. Casos de Vencimiento Anticipado,

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los términos y
condiciones establecidos més adelante:

(1 Falta de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor deja de pagar principal o intereses al

amparo de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a su vencimiento, con
excepcion del altimo pago de intereses, mismo que deberd hacerse en la Fecha de Vencimiento.

(2) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, Si el Emisor incumpliere

con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles distintas a la obligacién de pagar
principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se considerard que el Emisor
se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacién por escrito del
Representante Comin en el que se especifique el incumplimiento de la obligacién de que se trate.

(3 No Validez de los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (1) anterior (y haya transcurrido el plazo de
gracia que se indica en dicho parrafo (1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo
que ampara los Certificados Bursitiles de la presente Emisidn se podrén declarar vencidas anticipadamente,
siempre v cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al Representante Comin indicando su
intencidn de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se harén exigibles
de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos en
caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes
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a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el parrafo (1) anterior, el Representante Comin
procederd a convocar a una asamblea de Tenedores para que ésta resuelva en lo conducente,

En ¢l caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el pérrafo (2) (y haya transcurrido el plazo
de gracia que se indica en dicho pérrafo (2) respecto de los eventos mencionado en el mismo}), todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se podrén declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los
Certificados Bursétiles, los intereses devengados v no pagados con respecto a la misma y todas las demds
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracion de
vencimienta anticipado, los quérums de asistencia v votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de
primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el parrafo (g), inciso (4), de la seccion “Asambleas
de Tenedores" mas adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el pérrafo (3) anterior, los Certificados Bursatiles se dardn
por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Centificados Bursdtiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comiin dard a conocer a BIVA a través del Sistema de Divulgacion a la CNBV a traveés del
STIV-2 v a Indeval por escrito, a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de
algtin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados
vencidos anticipadamente, el Representante Comiin debera de informar por escrito y de manera inmediata a
Indeval, a BIVA y a la CNBV que los Certificados Bursitiles han sido declarados vencidos anticipadamente,
para lo cual proporcionaré a Indeval la informacion que al efecto le solicite por escrito y que el Representante
Comn tenga a su disposicion y esté obligado conforme a la legislacion aplicable,

11.32. Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V,

“HR AAA con Perspectiva Estable en la eseala local” la cual significa “que la Emision se considera con alta
calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen
minimo riesgo crediticio.”

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algan
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de inversion u operacion y puede estar sujeta a
actualizacién en cualguier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR
Ratings de México, S.A. de C.V. Los inversionistas deberin consultar el fundamento de la calificacién

que se adjunta al presente como Anexo C.

IL.33. Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V,

“AAA (mex)" la cual significa “'las calificaciones nacionales “AAA" indican la maxima calificacion asignada
por la agencia en su escala nacional para México, Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones
con la mds baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores y obligaciones en
Meéxico™.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacidn para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a eabo algin tipo de inversibn u operacidn y puede estar sujeta a
actualizacion en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de Fitch
México, S.A. de C.V. Los inversionistas deberfin consultar el fundamento de la calificacion que se
adjunta al presente como Anexo C.

Pagina 20 de 60



IL.34. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia
electronica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso,
Colonia Cuauhtémoe, Ale. Cuauhtémoe, C.P, 06500, Ciudad de México o en la direccidn que Indeval
notifique en el caso de que cambic el domicilio de sus oficinas, contra entrega del titulo o las constancias que
para tales efectos expida dicha institucidn, seglin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del
Representante Comin ubicadas en Cordillera de los Andes No. 265 Segundo Piso. Col. Lomas de
Chapultepec Ale. Miguel Hidalgo C.P. 11000 Ciudad de México, México, o en la direccidn que el
Representante Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas. En caso de que el pago
de principal o intereses ordinarics no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a entregar el
titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso,
Indeval no serd responsable si no entrega el titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta en tanto
el mismo no sea integramente cubierto

1L.35. Depositario

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursdtiles a que hace referencia este Suplemento ha
quedado depositado en Indeval,

IL.36. Posibles Adquirentes
Personas fisicas ¥ morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
.37, Régimen Fiscal

La tasa de retencidn aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 8, 54, 133, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesio
Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas ¥ morales residentes en ¢l extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demdés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la
duracidn del Programa y & lo largo de la vigencia la presente Emisidn, por lo que los posibles adquirentes
deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

I1.38. Aumento en el Ndmero de Certificados emitidos al amparo de la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer piblicamente
Certificados Bursdiiles adicionales (los “Certificados Burséatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles
{los "Certificados Bursatiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerard que
forman parte de la emisitn de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrin
la misma clave de pizarra asignada por BIVA y (i) tendrdn los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursétiles Originales {incluyendo, sin limitacidn, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y casos de vencimiento anticipada),

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursdtiles Originales, asi como de cualquier emision de
Certificados Bursétiles Adicionales, se entenderd que los Tenedores han consentido que ¢l Emisor emita
Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision y oferta piblica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requeriré la autorizacion de los Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales
se sujetard a lo siguiente:
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a)

b)

¢l

d)

€}

f)

I1.39.

El Emisor podra emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursdtiles Originales y que éstas
altimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la
emisi6n de Certificados Bursétiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a
los Certificades Bursatiles Originales.

E! monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
piblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emision de los
Certificados Bursétiles Originales), no podri exceder el monto total autorizado del Programa.

En la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo
que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursitiles Adicionales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar dnicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la Emisidn, (i) el niimera total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que sera
igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que serd la fecha de emision de los Certificados Bursdtiles
Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursitiles Originales, y (v) en su caso el
destino de los recursos.

La fecha de emisidn de los Certificados Bursétiles Adicionales podré o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare la emision de
Certificados Bursédtiles Originales. El precio de los Certificados Bursatiles Adicionales deberd
reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en
el entendido que los Certificados Bursdtiles Originales continuarin devengando intereses en el
Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y los Certificados Bursétiles Adicionales devengardn intereses desde la fecha en que
inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursdtiles Originales por lo que los
Centificados Bursdtiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Pericdo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales.

Ni la emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién
de los Certificados Bursétiles Originales derivado de |a misma constituirdn novacion,

Los Certificados Bursétiles Adicionales podrén colocarse a un precie distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

Representante Comiin

CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple.

11440,

Intermediario Colocador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Grupo Financiero Actinver.
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11.41. Acuerdos del Consejo Directivo

Mediante acuerdo aprobatorio CD 64-260719, emitido el 26 de julio de 2019, el Consejo Directivo de
Infonacot autorizé a la administracion llevar a cabo la contratacion de un programa de colocacion de
certificados bursétiles quirografarios, hasta por la cantidad de $20,000°000,000.00 (Veinte mil millones de
Pesos 00/100 M.N,) o su equivalente en UDIs, con cardcter revolvente, asignando hasta 55,000"000,000.00
{Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs, con cardcter revolvente, a emisiones
de corto plazo.

Mediante acuerdo aprobatorio CD 92-061219, emitido el 6 de diciembre de 2019, el Consejo Directive de
Infanacot aprobd la modificacidn del flujo de efectivo del ejercicio 2020 de $36,609'066.833 (Treinta y seis
mil seis cientos nueve millones, sesenta y seis mil ochocientos freinta y tres Pesos 00/100 MLN.) a
$40,921°376,363 (Cuarenta mil novecientos veintiiin millones, trescientos setenta y seis mil trescientos
sesenta y tres Pesos 00/100 Pesos M.N.), derivado del recalculo del Programa Anual de Financiamiento
incluido para llevar a cabo la contratacion de deuda hasta por un importe de $11,000°000,000.00 (Once mil
millones de Pesos 00/100 MM.), sefialando que la contratacién de financiamiento se llevard a cabo
atendiendo los mejores intereses del Infonacot mediante el uso de fuentes tradicionales de fondeo, entre las
cuales se encuentran, de manera enunciativa mas no limitativa: lineas bancarias de crédito, emisiones
bursatiles estructuradas y quirografarias, piblicas o privadas, asf como cualquier otro vehiculo de
financiamiento disponible en el mercado y que las caracteristicas financieras y el uso relativo de cada fuente
de financiamiento se realizard de acuerdo a condiciones de mercado y conforme al articulo 9, tiltimo pérrafo,
de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.

Es importante mencionar que la emisién del 23 de agosto de 2019 con clave de pizarra FNCOT 19 por un
monto de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.), la emisién de fecha 19 de abril de
2018 con clave de pizarra FNCOT 18 por un monto de $2,000'000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100
M.}, la disposician de fecha de 3 de abril de 2018 de una linea de erédito por un monto de $1,000°000,000.00
{mil millones de pesos 00/100) y la emisién estructurada de fecha 17 de julio de 2017 con clave de pizarra
IFCOTCB 17 por un monto de $4,000'000,000,00 (cuatro mil millones de pesos 00/100 M.N), no serdn
consideradas dentro del monto autorizado de endeudamiento neto de $3,000°000,000.00 (tres mil millones
de pesos 00/100 M.N.) antes descrito,

Mediante Oficio No. 511.-01/1406/2019, de fecha 27 de diciembre de 2019, la Direccién General de
Programacién y Presupuesto de la Secretaria del Trabajo y Prevencién Social, con fundamento en los
articulos 40 de la Ley Orgénica de la Administracién Piblica Federal; 1, 3, 6, 23, 42 y 44 de la Ley Federal
de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria; 2,61 y 61 A del Reglamento de la Ley Federal de Presupuesto
y Responsabilidad Hacendaria y; 23 del Reglamento Interior de la Secretaria del Trabajo y Prevencian Social,
comunicd el presupuesto aprobado para el ejercicio fiscal 2020 para el Infonacot por un importe de
$36,609,066,833.00 (treinta v seis mil seiscientos nueve millones sesenta y seis mil ochocientos treinta y tres

pesas 00/100 M.NL).

[1.42. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles

Las recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursdtiles
provendran del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones.

11.43. Autorizacion de la CNBY

La CNBV, mediante oficio ntimero 153/12509/2020, de fecha 21 de julio de 2020, autorizé la inscripeitn en
el RNV de la primera emisién de Certificados Bursatiles que el Emisor emite al amparo del Programa en los
términos descritos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el ndmero 2920-4.19-2019-002-01 en el RNV,

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia del Emisor o sobre |a exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto
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y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencitn
de las leyes.

Espacio defado intencionalmente en blanco
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1T, Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursétiles, los inversionistas potenciales deben tomar
en consideracion, analizar v evaluar toda la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion y en este
Suplemento, en especial los factores de riesgo contenidos en el Prospecto de Colocacion y los que se
mencionan a continuacion. Estos factores de riesgo no son los Gnicos que pueden afectar a los Certificados
Bursidtiles y al Emisor. De materializarse los riesgos deseritos en el Prospecto de Colocacién y/o los
mencionados a continuacion, los negocios, resultados operativos, situacion financiera y perspectivas del
Emisor, as{ como su capacidad para pagar los Certificados Bursdtiles podrian verse adversamente
afectados. Aquellos que a la fecha del presente Suplemento se desconocen, o aquellos que actualmente no
se consideran como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo
sobre la liguidez, las operaciones o situacion financiera del Emisor y, por lo tanto, sobre el repago de los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del presente Suplemento,

Fondo de Proteccion de Pagos Infonacot.

En agosto de 2019, el Infonacot constituyd el Fondo de Proteccion de Pagos (FPP) con objeto de cubrir el
importe de hasta seis pagos que un trabajador no pueda realizar en caso de encontrarse en situacién de
desempleo y/o la liquidacién del saldo insoluto en caso de invalidez, incapacidad permanente total o
fallecimiento. Asimismo, la proteccidn de los eréditos otorgados previo a la constitucién del Fondo, son
responsabilidad de las empresas de seguros que recibieron primas por la cobertura. Los recursos del Fondo
son invertidos acorde con los criterios establecidos por las reglas de operacién del Comité Interno de
Inversiones, no pudiendo tener caracter especulativo.

Un aumento sustancial en la tasa de desempleo pudiera dar como resultado un deterioro en la recuperacion
de la cartera del Instituto, mas allé de la proteccion ofrecida por el Fondo y, en caso determinado, afectar
al patrimonio del Instituto.

Cabe sefialar que, en atencién a una queja presentada ante el Organo Interno de Control del Instituto, se
entregd informacion en tiempo y forma, con respecto a la constitucion y operacidn del FPP. De igual forma,
s le dio la atencion debida a una observacion realizada por la H. Comision Nacional Bancaria y de Valores
relacionada con el FPP.

Mediante el oficio nimero DG/AOB/06/05-2020 del 22 de mayo de 2020, el Instituto Fonacot solicito a la
Secretaria del Trabajo y Prevision Social (STPS) emitiera opinion legal sobre el criterio correspondiente a
las facultades de la Direccion General o del Consejo Directivo del Instituto del Fondo Nacional para el
Consumao de los Trabajadores para llevar a cabo la aprobacion del FPP. La Direccion General de Asuntos
Juridicos de la STPS, mediante el oficio niimero STPS/117/DGAJ/271/2020 del 5 de junio de 2020, y con
fundamento en los articulos 2, 5°, tercer parrafo, 13, 28 y demés relativos de la Ley del Instituto del Fondo
WNacional para el Consumo de los Trabajadores, 40 de la Ley Orgdnica de |la Administracién Pblica Federal,
103 Bis, fracciones [ y 11 de la Ley Federal del Trabajo, entre otros, determind que la creacidn del Fondo
obedece a la consecucién del objeto del Instituto asi como a criterios de desarrollo social y a procurar las
mejores condiciones de mercado para otorgar el crédito a los trabajadores, y que su Director General cuenta
con las facultades necesarias para la creacion del citado mecanismo de proteccion.

Al 3| de marzo de 2020 el monto de la Cartera Vigente y Vencida de los créditos otorgados gue cuentacon
¢l beneficio del Fondo de Proteccion de Pagos es el siguiente:
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Créditos colocados con el beneficio del FPP 810,986 $15,145,604,182.89

Créditos colocados en cartera vigente con &l .
beneficio del FPP 774,122 $ 14,125,741,714.
Grédﬂug colocados en cartera vencida con el 15202 s 262,916,706.28
beneficio del FPP

Créditos colocados en cartera castigada con el 7.285 § 126,311,788.36

beneficio del FPP

£ saldo del FPP se publica con ncrualieacion diaria en
Desempleo.

El desempleo es el principal factor de riesgo asociado al impago de los créditos del Instituto, su incremento
afecta los niveles de cartera vencida y los resultados de la entidad. Adicionalmente, el incremento del
desempleo provoca Ja reduccién del consumo privado, disminucién de la demanda e incertidumbre del
consumidor, por lo que la colocacidn de créditos del Instituto podria disminuir al compactarse la base de
acreditados potenciales, con el consecuente efecto en los resultados futuros del mismo.

El 31 de marzo de 2020, la Secretaria de Salud publicd en el Diario Oficial de la Federacion, el Acuerdo
por el que se establecen acciones extraordinarias para atender la emergencia sanitaria generada por el virus
SARS-CoV2 (COVID-19), ordenando la suspensidn inmediata de las actividades no esenciales, con la
finalidad de mitigar la transmision del virus SARS-CoV2 en México. El 14 de mayo de 2020 la Secretaria
de Salud publicé en el mencionado Diario Oficial de la Federacidn el “Acuerdo por el que se establece una
estrategia para la reapertura de las actividades sociales, educativas y econdmicas, asi como un sistema de
seméforo por regiones para evaluar semanalmente el riesgo epidemiolégico relacionado con la reapertura
de actividades en cada entidad federativa, asi como se establecen acciones extraordinarias”, modificado
mediante Acuerdo publicado en el mismo medio de difusion el 15 de mayo de 2020, el cual tiene por objeto
establecer una estrategia para la reapertura de las actividades sociales, educativas y econdmicas, asi como
un sistema de semaforo por regiones para evaluar semanalmente el riesgo epidemioldgico relacionado con
la reapertura de actividades en cada entidad federativa, asi como establecer acciones extraordinarias.

El INFONACOT estima que las medidas de contencion de |a pandemia asociada al COVID-19, pudieran
generar un incremento en el desempleo, con la afectacion previamente descrita, no obstante, la publicacion
de las medidas para |a reapertura de las actividades sociales, educativas y econdmicas en el pais.

Potenciales efectos sobre FONACOT de la pandemia COVID-19

De mantenerse las medidas de contencidn de la pandemia asociada al COVID-19 por un periodo superior
al previsto por las autoridades nacionales, se podria generar un deterioro extraordinario del panorama de
empleo. Esto podria conllevar a un répido incremento de la morosidad. Por otro lado, un incremento del
desempleo supondria restricciones al crecimiento de la colocacién y la cartera de crédito del Instituto. El
incremento del riesgo sistémico estaria ademds acompaiiado de modificaciones en las medidas internas
de sano control y administracion de riesgo, las cuales podrian reforzar [as restricciones al crecimiento del
activo del Instituto.

Contexta politice y econdmice internucional,

Pagina 26 de 60



En el primer trimestre de 2020, Rusia y Arabia Saudita iniciaron una guerra de precios de petroleo.
Desacuerdos en los topes de produccién ante la baja demanda del pefrdleo derivada del brote de
Coronavirus ha golpeado a la economia, mercados financieros mundiales y al peso. El peso mexicano es
una moneda altamente liquida, por lo que es muy sensible a eventos del exterior, como la emergencia
sanitaria generada por el virus SARS-CoV2 (COVID-19) y la denominada guerra del petroleo.

El prondstico de crecimiento mundial esté sujeto a una extrema incertidumbre. Las secuelas econdmicas
dependen de factores cuyas interacciones son dificiles de predecir, como por gjemplo la trayectoria de la
pandemia, la intensidad v eficacia de los esfuerzos de contencion, el grado de las perturbaciones en la oferta,
las repercusiones del endurecimiento drdstico de las condiciones en los mercados financieros mundiales,
variaciones de los patrones de gasto, cambios de comportamiento (como una renuencia de las personas a
visitar centros comerciales v utilizar transporte piiblico), efectos en la confianza y volatilidad de los precios
de las materias primas. Muchos palses se enfrentan a crisis con multiples aristas, que comprenden un shock
sanitario, perturbaciones econdmicas internas, derrumbe de la demanda externa, cambios de sentido de los
flujos de capital y colapso de los precios de las materias primas

El compaortamiento futuro de los eréditos no se puede garantizar por resultados del pasado.

El Instituto procura mantener un control sobre ¢] deterioro de su cartera mediante procesos de originacién
de vanguardia y un sistema interno de clasificacion de riesgos para evaluar el perfil de riesgo de los
acreditados a través del centro de trabajo donde laboran. Sin embargo, los mecanismos mencionados no
son infalibles, ademds de que las caracterfsticas cualitativas y cuantitativas en las que estan basados
cambian constantemente. Por lo anterior, los adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn tomar en
cuenta en su andlisis, que el Infonacot no puede asegurar que el comportamiento futuro de los eréditos sea
consistente con la informacién contenida en el presente Suplemento, ya que dicha informacion
corresponde solo al comportamiento historico observado hasta la fecha de analisis.

Exposicidn a riesgos operativos.

El Instituto cuenta con un érea especialmente dirigida a identificar, controlar y mitigar los riesgos
operativos a los que estd expuesto, Sin embargo, con lo anterior no puede asegurar la no existencia de
pérdidas directas o indirectas que se generen por fallas en sus procesos internos, su personal o sus sistemas,
incluyendo riesgos legales, que deriven en eventos de peérdida y que afecten en forma adversa. los
resultados de operacion del Instituto.

Facultades del Representante Comiin.

Los inversionistas deberdn considerar que las disposiciones aplicables no obligan al Representante Comiin
a realizar visitas o revisiones de verificacion al Emisor y a personas que le presten servicios relacionados
con alguna periodicidad especifica, por lo que éstas son tnicamente una facultad que, en su caso, podrd
ejercer el Representante Comun,

La verificacidn que, en su caso, realice el Represemtante Comuin, serd com la informacién
proporcionada para tales fines,

El Representante Comin tendra el derecho de solicitar al Emisor, asi como a las personas gue les presten
servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacién para verificar el cumplimiento en
tiempo y en forma de las obligaciones establecidas a cargo de las partes respectivas en el titulo, incluyendo
sin limitar, la informacién y documentacion que considere necesaria. Lo anterior, en el entendido de que
la verificacion que el Representante Comun realice serd con la informacion proporcionada para tales fines.
El Representante Comiin solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a wverificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comin no serd
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales {incluyendo actos
fraudulentos) por parte del Emisor o de las personas que suscriban los documentos de la Emisidn. El
Representante Comiin no serd responsable si en el desempefio de sus funciones hubiere actuado conforme
a lo dispuesto por la legislacién aplicable, con base a la informacién disponible en el momento que
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corresponda y buscando la proteccion de los intereses de los Tenedores, salvo que hubiere actuado con
dolo o mala fe, v asi haya sido determinado por autoridad judicial en sentencia ejecutoria.

Espacio defado intencionalmente en blanco
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Iv. Forma de Calculo de los Intereses

A partir de su fecha de emision de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccidn
“Caracteristicas de la Oferta - Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa
anual igual a |a tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comin calculard a mas
tardar el segunde Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses que se determinard conforme al
calendario de pagos que aparece en la seccidn “Caracteristicas de [a Oferta - Periodicidad en el Pago de
Intereses”, computado a partir de |a Fecha de Emision o del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird
precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se caleulard mediante |a adicion de 0.50%
(cero punto cincuenta por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29
{veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Referencia™ o “TIIE™) ¥ en caso de que no se publicara la TIIE a plazo
de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizard la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por ¢l Banco de
Meéxico, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electronico, de cdmputo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como
base la tasa comunicada en el Dia Hébil mas prdximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias. La Tasa de Interés de Referencia se deberd capitalizar al nimero de dias naturales del Periodo de
Intereses correspondiente,

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al nimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comiin utilizara la siguiente formula:

N>
T = (1+ TR -xPL] " x[ﬁ@]

36,000 ND
En donde:
TE = Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al niimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya),
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) en dias.
ND = Namero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computard al inicio de cada Periodo de Intereses y
los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar, deberdn comprender los dias
naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los céleulos los cdleulos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar se efectuardn cerréndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar

mientras los Certificados Bursitiles no sean amortizados, el Representante Comitin utilizard la siguiente
férmula:
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= W
I=yN | _______x ND
| 36 ,000 )
En donde:
1 = Interés bruta del Periodo de Intereses gue corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacidn.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual
ND = Nimera de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrird
cambios durante el mismo. El Representante Comiin, a més tardar en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual, dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a BIVA a través del Sistema de
Divulgacién, al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electronico) y por escrito a Indeval o a través de
los medios que éstas determinen, el importe de los intereses a pagar (junto con las variables utilizadas para
el cdlculo de la Tasa de Interés Bruto Anual) y, en su caso, de principal. Asimismo, con la misma
periodicidad, el Representante Comiin dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a BIVA a través del
Sistema de Divulgacién (o cualesquiera otros medios que éstas determinen) la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 5.72% (cinco punto
setenta y dos por ciento).

En caso de que en algln Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval
no estar4 obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que el mismo sea integramente
cubierto,

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMYV, el titulo que ampare los Certificados Bursatiles no llevaré
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida
Indeval.

El Emisar no estd obligado a papar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.
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LA Destina de los Fondos

Las recursos netos obtenidos por el Emisor como resultado de esta Emisidn de Certificados Bursdtiles
ascienden a 52,434°210,373.38 (dos mil cuarrocientos treinta y cuatro millones doscientos diez mil
trescientos setenta y tres pesos 38/100 moneda nacional). El 100% de los recursos obtenidos se destinaran al
cumplimiento del objeto establecido en el articulo 2 de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el
Consumo de los Trabajadores.
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V1. Plan de Distribucién

La presente Emisin contemplé la participacién de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero
Actinver quien actud como intermediario colocador y ofrecio los Certificados Bursatiles bajo la modalidad
de mejores esfuerzos, Dicho intermediario no celebrd ningiin contrato de subcolocacién o contratos similares
con otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador. El Intermediario Colocador que
realizo la operacién de registro (cruce) de los Certificados Bursétiles y liquido al Emisor los recursos netos
de esta Emision fue Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

Los Certificados Bursétiles fueron colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de
distribucion, el cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafifas de
seguros, sociedades de inversidn especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, el Intermediario colocé
los Certificados Bursatiles con ofros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e
inversionistas nacionales y extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor junto con el Intermediario Colocador,
realizaron varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, y ademas contactaron por via telefénica
a dichos inversionistas v, en algunos casos, sostuvieron reuniones separadas con esos inversionistas,

Cualquier persona que invirtié en los Certificados Burstiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso descrito
en este Suplemento. Salvo que su régimen de inversion no lo hubiere permitido, todos los inversionistas que
participaron en dicho proceso, lo hicieron en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacidn
y sujetos a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni méaximos por inversionista,
ni tampoco se utilizaron el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles
se colocaron a través del mecanismo de construccidn de libro mediante asignaci6n discrecional a tasa Gnica.
Asimismo, tanto el Emisor como el Intermediario Colocador se reservaron el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

El Intermediario Colocador recibié 6rdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha
sefialada en este Suplemento y el libro fue cerrado una vez que el Intermediario Colocador asi lo determind,
pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

El aviso de oferta piblica de la presente Emision se publicé un dia antes de la fecha de construccién del libro.
En la fecha de construccién de libro, se publicé un aviso de colocacion con fines informativos indicando las
caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del Sistema de Divulgacion de BIVA
www.hiva.mx. La fecha de construccion de libro fue el 22 de julio de 2020.

Para la formacidn de la demanda de los Certificados Bursétiles, el Intermediario Colocador utilizd los medios
comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica a los teléfonos de Actinver Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupe Financiero Actinver a los teléfonos (55) 1103 6797 y (55) 5268 0904,

Para la presentacién de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados
Bursdtiles y la asignacion de las mismas, no se definid ni se utilizé una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada
en consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas
para la asignacién final de los Certificados Bursatiles.

El Intermediario Colocador tomé medidas pertinentes, a efecto de que las préacticas de venta de los
Certificados Bursitiles se realizaron conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de
perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo ¥ productos en los que puede invertir
su clientela,
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La operacion de registro de los Certificados Bursdtiles, asi como la liquidacion en BIVA, se realizé 2 (dos)
Dias Habiles después a Ia fecha de construccién del libro.

El Intermediario Colocador mantiene relaciones de negocios con el Emisor v, junto con sus afiliadas, le
prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibird por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). El Intermediario Colocador considerd que su actuacién como
Intermediario Colocador en la Emisidn de los Certificados Bursétiles no representd un interés adicional,

Aproximadamente el 100% de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Actinver Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Actinver, de entre los cuales 16.37% fueron colocados entre personas integrantes
del mismo Grupo Empresarial (segun dicho término se define en la LMV) al que pertenece, Las personas
relacionadas de los Intermediarios Colocadores que adquirieron Certificados Bursdtiles participaron en
igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas,

(1) Una Parte Relacionada de Actinver Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, adquirio
parte de los Certificado Bursdtiles, la cual adquirié més del 5% (cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles, en lo individual.

Las drdenes de compra presentadas a una tasa igual a |a tasa {inica (la tasa méxima asignada) fueron asignadas
a tasa tinica hasta aleanzar el monto convocado. Asimismo, El Emisor realizd una sobreasignacion hasta por
el nimero de Certificados Bursatiles equivalente al 22.15% (veintidds punto quince por ciento) del ntimero
de Certificados Bursétiles colocados en la Emision (el “Monto de Sobreasignacion™), representado por
4'430,700 (cuatro millones cuatrocientos treinta mil setecientos) Certificados Bursatiles. La sobreasignacion
se aplicd respecto de aquellas ordenes de compra presentadas por los Intermediarios Colocadores, en el
entendido que, dichas érdenes de compra fueron asignadas con la misma tasa y precio al que cerrd el libro.
El monto total de la Emision serd igual a la suma del monto asignado en el libro primario mds el Monto de
Sobreasignacion.
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VIL Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo como resultado de la Emisidn $2,443,070,000.00 {(dos mil cuatrocientos cuarenta y tres
millones setenta mil pesos 00/100 M.N.), monto del cual se dedujo los gastos relacionados con la Emision,
que ascienden a aproximadamente $8,859,626.62 (ocho millones ochocientos cincuenta y nueve mil
seiscientos veintiséis pesos 62/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos de $2,434°210,373.38 (dos mil
cuatrocientos treinta y cuatro millones doscientos diez mil trescientos setenta y tres pesos 38/100 moneda

nacional),

Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se detallan a
continuacién, Los montos descritos a continuacion incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto
1 y el punto 2 de la relacion siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

1. Costo de estudio y trimite ante la CNBV

2. Costo de inscripeidn de los Certificados Bursdtiles en el RNV

3. Cuota de depdsito ante el Indeval
4, Cuota por listado en BIVA

5. Comisidn de Actinver Casa de Bolsa, 8.A. de C.V. Grupo Financiero

Actinver

6. Honorarios del asesor legal independiente

7. Honorarios del auditor externo

8. Honorarios del Representante Comiin

9, Honorarios de HR Ratings de México, S.A. de C.V, como Agencia

Calificadora®

10. Honorarios de Fitch México, 8.A. de C.V. como Agencia Calificadora®

Total

80
S855,075.00

S87.00
$508,080.00
$4,250,941.80

$145,000.00
$304,500.00
$278,400.00
BO.00*

$2°517,542.82
58,859,626.62

* Los honorarios de HR Ratings de México, S.A. de C.V, fueron pagados al momento de registrar el Nuevo
Programa de Certificados Bursdtiles, dicho pago incluye el costo de hasta 6 emisiones quirografarias.
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VIIL

Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerando la emision de Certificados
Bursatiles por un monto total de $2,443,070,000.00 (dos mil cuatrocientos cuarenta y tres millones setenta
mil pesos 00/100 M.N.), (las cifras presentadas se presentan en miles de pesos, moneda nacional). A

continuacion, se presenta la estructura de capital del Emisor al 31 de marzo de 2020.

INSTITUTO DEL FONDO NACTONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES

ESTRUCTURA DE CAPITAL

31 de marzo de 2020
(cifras en miles pesos)

Activo Total
Pasivo y Capital

Deuda a corto plazo*

Emision de certificados bursétiles
Preéstamos bancarios

Otros pasivos circulantes

Total pasivo a corto plazo

Deuda a largo plazo**

Emisidn de certificados bursatiles
Préstamaos bancarios

Otros pasivos a largo plazo

Total pasive a largo plazo

Pasivo Total
Patrimonio
Suma Pasive y Capital

Antes de la oferta Después de la oferta

5 28,656,900.7 31,099,970.7
5 5,410,219.8 5,410,219.8
1,003,323.9 1,003,323.9
3,874.771.8 3,874,771.8

$ 10,288,315.5 10,288,315.5
3 2,000,000.0 4,443,070
1,000,797.6 1,000,797.6
$ 3,000,797.6 5,443,867.6
3 13,289,113.1 15,732,183.1
15,367,787.0 15,367,787.6
3 28,656,900.7 31,099,970.7

* Con vencimiento menor a 1 afio

** Con vencimiento superior a | afio
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IxX. Funciones del Representante Comin

ClBanco, S.A. Institucién de Banca Miltiple, sera el representante comin de los Tenedores v, mediante su
firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido
en los articulos 64, fraccion XIII, 68 v 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones Generales (con las
precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan més adelante).

El Representante Comtin tendra las facultades, los derechos v obligaciones que se confieren en el titulo, asi
como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales, Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el Representante Comiin
actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el
titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, €] Representante Comun no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién
con los Certificados Bursétiles a menos que se indigue otra cosa en el titulo.

El Representante Comiin tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autografa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion X111 del articulo
64 de la LMV, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en
términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo.

(c) Convoear y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al titulo, designar a la persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones,

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del titulo,

(£ Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

(g) Caleular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursétiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Pericdo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedares, BIVA v la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado
en cuanto tenga conocimiento del mismo, a traveés del Sistema de Divulgacion y el STIV-2 respectivamente,
o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, v a Indeval por escrito o a través de los medios que éste
determine, asi como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos (ltimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables,

(k) Solicitar al Emisor que inmediatamente después de que ocurra algin incumplimiento en
términos del Articulo 68 de las Disposiciones Generales y de los documentos de la Emision, éste se haga
del conocimiento del piblico a través de un evento relevante, en el entendido que, sf dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la solicitud de publicacion de evento relevante el Emisor no hubiere llevado a
cabo dicha publicacion, el Representante Coman podré llevar a cabo la publicacion del mismo.
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(1) Las demas establecidas en el presente titulo.

{m) Publicar cualquier informacién al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision; en el entendido que, cualquier informacion que sea de cardcter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podrd revelar al piblico inversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conocimiento v que no se haya identificado como confidencial,

(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos
y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Com(n en tal cardcter, en términos del titulo
o de la legislacion aplicable, serén obligatorios y se considerardn aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin estard obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el titulo (excepta de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con |o anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o cualguier persona que le preste servicios relacionados con los
Certificados Bursétiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar
dicha informacién y documentacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comin la informacion y documentacién y en los plazos razonables que este
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comuin podra hacer
dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que 12l revelacion se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, adem4s, de que los Tenedores estardn obligados a
tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de cardcter plblico).

El Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, si
lo estima conveniente una vez al afio, ¥ en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando sea en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 13 (quince) dias de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo |a visita o revision respectiva, en el entendido de que si
se trata de un asunto urgente, segin lo estime de esa manera el Representante Comin, la notificacion debera
realizarse con por lo menos § (ocho) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar acabo la
visita o revisidn correspondiente.

En caso de que el Representante Comuin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el titulo, tendrd la obligacidon de solicitar inmediatamente al Emisor que se¢ haga del
conocimiento del piblico, a través de un evento relevante diche incumplimiento, en el entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comin, este tendra la obligacién de publicar dicho
evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comin podré solicitar a la asamblea de Tenedores
o, en su caso, esta Gltima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el titulo v en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comiin estard sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no aprucbe la
contratacion antes referida, el Representante Comin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, Lo anterior en el entendido que
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si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comiin los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281
del Cédigo de Comereio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacidn a su cardcter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comiin no estard obligado 2 anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados,

El Representante Comiin solamente actuaré o dejara de actuar con base en la informacién recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no serd responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del
Emisor o de las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comin na serd
responsable si en el desempefio de sus funciones hubiere actuado conforme a lo dispuesto por la legislacion
aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que corresponda y buscando la proteccién de
los intereses de los Tenedores, salvo que hubiere actuado con dolo o mala fe y asi haya sido determinado por
autoridad judicial en sentencia ejecutoria.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo,

El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtird efectos a partir de la fecha en que ¢l representante comin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacién de
un nuevo representante comiin Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

E! Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad {incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante
comin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomando posesidn del mismo.

El Representante Comn en ningin momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encarge conforme al titulo y/o la legislacidn aplicable.
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X. Asambleas de Tenedores

Para efectos de esta Seccion, “Certificados Bursdtiles” significa los 24,430,700 (veinticuatro millones
cuatrocientos treinta mil setecientos) Certificados Bursétiles al portador, objeto de la presente Emision, que
ampara el titulo que documenta la presente Emisian,

(a) Las asambleas de los Tenedores representardn al conjumto de éstos y se regirdn, en todo caso, por
las disposiciones del titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito v cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, atin para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del
Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacidn de los Tenedores, debera someterse &
la asamblea de Tenedores,

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comin,

(c) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Comiin que convoque a la
asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberdn tratarse.

(d) El Representante Comin debera expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias
contados a partir de |a fecha de solicitud, para que |la asamblea de Tenedores se refina en el término de 1 (un)
mes a partir de la fecha en que el Representante Comin reciba la solicitud. 5i el Representante Comiin no
cumpliere con esta obligacidn, ¢l juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los
Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresarén los puntos que en la asamblea deberén
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado
el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto respecto del asunto
de que se trate, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

(f) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a
vota v sus decisiones serdn vilidas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reiine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefalados en el parrafo (g) siguiente, habrd quirum con cualguiera que sea el nimero de Certificados
Bursdtiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serdn vilidas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores presentes.

(g) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
cireulacidn con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos;

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comiin o nombrar a cualquier
ofro representante comin;

(2) cuando se trate de consentir u otargar prirrogas o esperas al Emisor respecio de los pagos
de principal e intereses conforme al titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles que ampara los Certificados Bursatiles de la presente Emisidn; salvo que la
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modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier error, omisién o defecto en la redaceion del
titulo; (1i) corregir o adicionar cualquier disposicion al titulo gue resulte incongruente con el resto
de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento
contenido en una sentencia o disposicidn legal aplicable; casos en los cuales no se requeriré el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevara a cabo
¢l canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por
los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se
pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo
el canje correspondiente, y (v) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo y el
Representante Comin confirmard por escrito que las mismas no limitan o afectan de manera alguna
los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados. En virtud de la
adquisicion de los Centificados Bursétiles, se entenderd que los Tenedores han consentido que el
Emisor y el Representante Comin lleven a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos
(i), (ii) ¥ (iii) de este inciso (3), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en la seccidn “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado™.

(h) Si la asamblea de Tenedores se re(ine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerird que
estén presentes o representados la mitad més uno de los Tenedores de los Certificados Bursétiles en
circulacién con derecho a voto y sus decisiones serdn validas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parrafo (g), inciso (4) anterior, se requerird que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuendo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacidn y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de
los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representante
Comiin las constancias de depdsite que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificades Bursatiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Hibil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con
un mandato general o especial con facultades suficientes.

(j) En ningin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
los Certificados Bursétiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los mismos no se
considerardn para integrar el quorum de instalacion y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en el tiulo,

(k) De cada asamblea se levantard acta suserita por quienes hayan fungido como presidente y secretario,
Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demads datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comin, seran conservados por éste ¥ podrin, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores v el Emisor,
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos,

(n Para efectos de ealcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base
el namero de Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto. La asamblea de Tenedores seré
presidida por el Representante Comiin o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en el caso
previsto en el inciso {(d) anterior, y en ella los Tenedores tendrin derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Cerlificados Bursatiles que posean, computindose un volo por cada Certificado
Bursitil en circulacién con derecho a voto.
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{m) No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto tendrdn, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren side adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrén evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se considerara que
se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente suplemento limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrarin en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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XL Nombres de Personas con Participacidn Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caricter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, como Emisor.

CIBanco, 8.A., Institucion de Banca Miltiple, como Representante Comiin,

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como intermediario colocador.

Chévez Vargas Minutti Abogados, S.C. como asesores legales externos.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. v Fitch México, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Roberto Raymundo Barrera Rivera (Director General Adjunto de Crédito y Finanzas), Luis Manuel Santiago
Jaime (Subdirector General de Finanzas), Eduardo Guerra Pimentel (Director de Tesoreria), son las personas

encargada de las relaciones con los Tenedores ¥ podrén ser localizado en las oficinas del Emisor ubicadas en
Plaza de la Repiblica No. 32, Col, Tabacalera, Alc. Cuauhtémoc C.P. 06030, Ciudad de México o al teléfono

55 155537000, o a través de los correos electrénicos:  roberto barreraf@fonacot.gob.mx,

luis.santia fonacor.epb.mx v eduardo.gue pnacot.gob.m

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico o indirecto en el Emisor,

L
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XIL. Acontecimientos Recientes

XIIL. 1. Notas Periodisticas Recientes.

(a)

Notas Periodisticas.

En relacion a las notas periodisticas con respecto al Fondo de Proteccion de Pagos publicadas por: i)
Ia revista “Proceso™, el 7 de febrero de 2020 v ii) el diario ContraRéplica, el 13 de febrero de 2020,
mismas que constituyen informacion piblica y pueden consultarse en las péginas de internet:
hitps://www.proceso.com.mx/6 1657 7/maniobras-fonacot v htipso/www contrareplica.mx/nota-
Tiraditos202012229, se hace del conocimiento del piblico inversionista lo siguiente:

El Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, por conducto de la Direccidn
General, cre¢ ¢l Fondo de Proteccion de Pagos (“FPP”), acorde con las previsiones de los articulos
22, primer parrafo, fracciones I, [1, 59, primer péarrafo, fracciones [, V de |a Ley Federal de Entidades
Paraestatales; 15 del Reglamento de la Ley Federal de Entidades Paraestatales; 28 primer parrafo,
fracciones I, inciso a, y I1, XI de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores (Ley del [nfonacot); 32, primer pérrafo, fraccidn [ de su Reglamento; 55, primer parrafo,
fracciones T, VIIT, TX del Estatuto Orgdnico del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores.

La creacion del FPP estd alineada con el objeto de Infonacot, dado que favorece el desarrollo social y
las condiciones de vida de los trabajadores v de sus familias, otorgando proteccion a un menor costo
para eventos de desempleo, incapacidad permanente y fallecimiento.

La politica general instruida por el Consejo Directivo del Infonacot implementada por la via de la
contratacion de seguros de crédito es més onerosa que la figura del FPP y genera mds trimites
burecraticos, en tanto ¢l FPP es mucho mas expedito y eficiente en sus procesos.

El FPP es un mecanismo de proteccién complementaric, por tal razon no es necesario extinguir el
acuerdo que dio origen al esquema de seguros y, si bien el beneficio otorgado por el FPP esta limitado
por la cantidad v disponibilidad de los recursos de este, es importante destacar que la suficiencia de

recursos para la cobertura estd garantizada, ya que, a pesar de la reduccion de 20% (veinte por ciento)
en el costo, las aportaciones superan la siniestralidad esperada y dan margen a situaciones de estrés

con reclamos 40% (cuarenta por ciento) mayores a los observados histdricamente.

Si bien, las aseguradoras Argos, El Potosi, Atlas y Azteca manifestaron su disposicion de disminuir
el factor de prima, los convenios modificatorios no se formalizaron por haber desacuerdo en ofras
clausulas.

Ante consulta del Infonacot, la Unidad de Seguros, Pensiones y Seguridad Social de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico (“SHCP") confirmé el criterio que indica que las actividades del FPP no
implican una operacion activa de seguros (oficio 366-111-391/19),

De acuerdo con los procesos de auditorfa del Infonacot, todas sus operaciones, incluido el FPF, estin
sujetas a medidas de supervision, de las cuales resultan observaciones, las que, en su momento, o bien
se desvirtlian o generan planes de accidn para remediarlas.

Ya se ha mencionado en la seccién II “Factores de Riesgo™ de este Suplemento, que mediante el
oficio nimero DG/AOB/06/05-2020 del 22 de mayo de 2020, el Instituto Fonacot solicito a la
Secretaria del Trabajo y Prevision Social (STPS) emitiera opinién legal sobre el criterio
correspondiente a las facultades de la Direccion General o del Consegjo Directivo del Instituto del
Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores para llevar a cabo la aprobacion del FPP. De
igual forma, se informé que la Direccidn General de Asuntos Juridicos de la STPS, mediante el oficio
mimero STPS/117/DGAJ271/2020 del 5 de junio de 2020, y con fundamento en los articulos 2, 55,
tercer pérrafo, 13, 28 y demés relativos de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo
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de los Trabajadores, 40 de la Ley Orgénica de la Administracion Pablica Federal, 103 Bis, fracciones
Iy Il de la Ley Federal del Trabajo, entre otros, determiné que la ereacion del Fondo obedece a la
consecucién del objeto del Instituto asi como a criterios de desarrollo social y a procurar las mejores
condiciones de mercado para otorgar el crédito a los trabajadores, y que su Director General cuenta
con las facultades necesarias para la creacién del citade mecanismo de proteceidn.

Se advierte adicionalmente que la informacién publicada en la Bolsa Mexicana de Valores ("BMV")
y en “BIVA” con relacién al FPP es verificable y actualizada, la cual ha estado disponible a nuestros
Consejeros y no se tiene conocimiento de que se haya privado de informacitn a quien la ha solicitado
en términos de la ley aplicable.

Finalmente, en caso de que se diera un cambio en la Direccién General del Infonacot, se haria del
conocimiento del piblico inversionista, de acuerdo con lo establecido en las disposiciones aplicables.

(b)  Fallo en sistemas informdticos.

A principios de diciembre de 2019, el Infonacot presentd una falla técnica en algunos de sus sistemas
lo que le impidi6 operar normalmente y afectd los niveles de servicio. No obstante lo anterior, dicho
problema fue resuelto, El Infonacot publict a través del Sistema Electronico con Emisoras de Valores
(“Emisnet”) eventos relevantes con relacién a tal situacion, segin puede ser consultado en las
siguientes direcciones:

https:ifwww. fonacot.gob.

20Diciembre%202019%20%282%29.pdf

tps:www. fonacot. gob.nx/Relacionlnversionistas/Eventos% vantes/Evento%%20relevantie%s
iciembre 0%282%29.pdfl

XIL 2. Opiniones de la CNBYV y la Tesoreria de la Federacién.

El 22 de noviembre de 2019, el Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores publicd
un evento relevante a través de Emisnet, en el cual se aclard el propasito del FPP, mismo que consiste en un
mecanismo de proteccién al crédito, creado dentro de las facultades y atribuciones establecidas en la Ley
Federal de las Entidades Paraestatales, la Ley del INFONACOT y el Estatuto Organico del Instituto del
Fondo Nacional para el Consumao de los Trabajadores, y que es un esquema s6lido y transparente para reducir
los costos de proteccion y que los trabajadores paguen un precio justo por la cobertura.

Al respecto, se hace del conocimiento la naturaleza y alcance de las opiniones emitidas por la CNBV y la
Tesoreria de la Federacion (“TESOFE™), de acuerdo con o siguiente:

a. La CNBV manifestd que no es competente para opinar sobre la creacion y operacion de productos
financieros disefiados por las instituciones supervisadas, conforme a sus leyes y estatutos organicos,
excepto sobre el cumplimiento a las disposiciones emitidas por la CNBV, que les resulten aplicables,

Y

b. Con respecto al registro de contrato de intermediacion bursatil para el mangjo de recursos de terceros
que se usa para la administracién de los recursos del FPP, la TESOFE declard que la apertura de
dicho contrato no estd sujeta a su aprobacion.

XIL 3. Contratos de Crédito con clientes.

Existen contratos de crédito suscritos en el periodo de 1° de agosto de 2019 al 31 de marzo de 2020 que
aluden a cobros por conceptos de seguros, no obstante, la entrada en operacion del FPP, que representan
34.9% del nimero de créditos otorgados en ese periodo. El importe de crédito otorgado en esos contratos fue
de § 5,248.6 mdp. Por aotro lado, el nimero de créditos en esta circunstancia representa 19.0% del total de
créditos colocados durante agosto 2019 al 31 de marzo de 2020.
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Si bien el importe colocado equivale a 21,1% del saldo de la cartera total al 31 de marzo de 2020, ¢l niimero
de créditos oforgados bajo esta circunstancia representa 14.9 % del niimero de créditos que integran el saldo
de la cartera total.

En el caso de los contratos de crédito suscritos entre el 1° de agosto y el 14 de octubre de 2019, el Infonacot
dio a conocer a sus clientes, a través de la pagina de internet (www.fonacot.gob.mx), el cambio en los
mecanismos de proteccion v en los conceptos inherentes, esto es, la aplicabilidad del FPP en lugar del segura.
Cabe mencionar que este medio de comunicacion de las modificaciones a los contratos esta permitida en las
clausulas Décima Sexta y Vigésima Quinta de dichos instrumentos juridicos. Ademds, ¢l mecanismo de
proteccion, plasmado en los pagarés que documentan estos créditos, siempre ha estado referido sdlo al FPP,

Cabe sefialar que la cldusula Vigésima Quinta mencionada, establese que, en caso de que el cliente no acepte
la modificacion de que se trate, tendrd un plazo no mayor de 60 (sesenta) dias naturales para hacerlo del
conocimiento del Infonacot v, en caso de no hacerle, se tendré por aceptado, siendo que, a la fecha, no se ha
presentado ninguna inconformidad relacionada con el tema.

Por lo anterior, no se considera que existan contingencias ni impactos relevantes en la situacion financiera
del INFONACOT derivada de estos contratos,

XIL 4. Plan de Alivie en beneficio de las trabajadoras y los trabajadores acreditados del Instituto
Fonacot,

El 24 de abril de 2020, el Consejo Directivo aproba, el “Plan de Alivio en beneficio de las trabajadoras y los
trabajadores acreditados del Instituto FONACOT”, el cual entrd en vigor a partir del 26 de abril de 2020.
Cabe seiialar que, con la ampliacion del plazo de las facilidades regulatorias autorizadas por la CNBV, sujeto
a la autorizacion por parte de los organos de gobierno del Instituto, este programa ampliara su plazo hasta el
mes de julio del 2020 inclusive,

Mediante este plan;
1) Los trabajadores acreditados que pierdan su empleo recibirdn el beneficio de proteccion de pagos que
contrataron con su crédito FONACOT, que incluye la cobertura de hasta seis pagos mensuales en caso de

desempleo por cualguier causa.

Para todos los trabajadores acreditados durante abril y maye —y eventualmente junio y julio, sujeto a
autorizacion del Organo de Gobierno- de 2020, se les aplicaré lo siguiente:

2) Se seguird reportando al corriente en sus créditos ante el Burt de Crédito, independientemente del pago
que se reciba.

3) El saldo de las mensualidades que no sean cubiertas en su totalidad, serd diferido al final del plazo del
crédito, sin costos adicionales para el trabajador.

XIL5. Programa de crédito " Apoye Diez Mil"
El 21 de mayo de 2020, el Consejo Directivo aprobd el programa de crédite “ Apoyo Diez Mil™, cuyo objetivo

es brindar acceso a financiamiento con mejores condiciones a las y los trabajadores afectados por la
emergencia sanitaria derivada del virus SARSCoV2,

Las condiciones del crédito son:
Monto del crédito; $10,000
Tasa de Interés: 10.88%

Plazo: 36 meses
Perindo de gracia: 3 meses
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CAT: 10.12%

Nimero de créditos del Programa: 300,000

Zona de aplicacion: Mivel nacional

Rango de edad: 18 a 59 aflos

Vigencia del Programa: Conforme se aleance la bolsa de 33,000 MDP

X116, Impacto de la emergencia sanitaria generada por el virus SARS-CoV2 (COVID-19).

El “Plan de Alivio” y el “Crédito Apoyo Diez Mil”, descritos previamente, se disefiaron asegurando la
sustentabilidad financiera de largo plazo, y en particular para el “Plan de Alivio” el uso de los *Criterios
Contables Especiales, de acuerdo con lo establecido por el Titular de la CNBV.

Gracias a los altos niveles de rentabilidad y solvencia logrados en los Gltimos afios, el Instituto se encontra,
a finales de 2019, con una posicidn holgada de liquidez, con recursos por encima de los 2.800 millones de
pesos. Debido a los efectos de mitigacién de la pandemia, durante los meses de abril y mayo, las erogaciones
por colocacion de crédito, se mantuvieron cercanas a cero, lo cual disminuyd la necesidad de recursos. A la
fecha, la cobranza no ha mostrado un impacto significativo, y se prevé una disminucidn de los gastos
administrativos por el orden del 17% en 2020,

Con respecto a la morosidad, la expectativa del Instituto es que pase de 4.8% en diciembre de 2019, a 6.5%
y 6.0% a finales de 2020 y 2021 respectivamente. Sin embargo, la proyeccion del indice de morosidad a
finales de 2022, es 5.4%. Considerando lo anterior, se estima que el ROE del Instituto pasard de 18.9% al
final de 2019 a 11% en diciembre de 2022. Por (ltimo, se estima que el patrimonio contable, si bien reducira
su ritmo de crecimiento de los Gltimos aflos, crecerd 7% en 2021 y 13% en 2022,

Se proyecta una colocacion reducida respecto a tendencia en 2020 ($17,927 mdp), como consecuencia de la
pandemia, con un aumento a $24,759 mdp en 2021 y $26,053 en 2022, La caida en el ritmo de crecimiento
de la coloeacion proyectado al cierre de 2020, se traducirfa en un menor crecimiento de los activos y el capital
contable del Instituto, Bajo un escenario de rebote economico rapido, por otro lado, el crecimiento de la
colocacién retomaria la tendencia robusta de los altimos afios, retoméndose el importante ritmo de
capitalizacion del Instituio.

La atencidn al piblico se proporciona mediante citas programadas cada 30 minutos, para evitar
conglomeraciones de personas dentro y fuera de las oficinas. Adicionalmente, el pre-registro de
trabajadores(as), programacion de citas y consulta de informacidn, se oftecen mediante las plataformas
digitales del Instituto, asi como telefonicamente.

Se realizaron adecuaciones a las instalaciones fisicas de las sucursales y se instrumentaron medidas asociadas
al uso de equipo personal de proteccion y filtros sanitarios, para proteger a las personas que acuden a las
sucursales.

Se programé el inicio de la operacion de sucursales de manera escalonada, en funcidn de los Lineamientos
Técnicos Especificos para la Reapertura de las Actividades Econdmicas publicadas en el DOF el 29 de mayo
del presente.

Por tiltime, ante los cambios abruptos que se viven actualmente, aunado = la digitalizacién de los servicios
financieros, el Instituto FONACOT proactivamente esté llevando a cabo diversos proyectos que cambiaran
la forma de otorgar el crédito y servicios, utilizando transacciones remotas (mdviles o de Internet).

XIL 7. Designacitn de la Abogada General del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores

El Consejo Directivo, en la Vigésima Cuarta Sesion Extraordinaria celebrada el 21 de mayo de 2020, con
base en el nombramiento emitido por la Consejeria Juridica del Ejecutive Federal el 1% de mayo de 2020,
aprobd la designacién de la Doctora Silvia Eugenia Rocha Torres como Abogada General. La Doctora Rocha
cuenta con gran experiencia en el sector financiero, habiéndose desempefiado anteriormente como
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Subprocuradora Fiscal Federal de Asuntos Financieros en la Procuraduria Fiscal de la Federacion, asi también
fungid como Directora General Juridica de la CONSAR, entre otros cargos pablicos.

XIL. 8. Eventos Relevantes.

=

= Al 31 do marao de 2026, sa colocacon 5,358 mdp en cridilos antre 283, 198 personas trabajadores farmales. lo gie reprosentt un Incremeia defl 12.9% en o
Impesin de erédite clergade can respects al mivme periade del o anterier, y 23.0% de cumalmiante da la mets anos astablecida para el ejercido.

F

o dulicionalrvante, sl cierie del wjerceia ve tuvo e auldo de 363,573 cendros de tabinjo reglitrades por sl insliuty, de lon cualus el 1758 sstld sondibeda, s decl,
al menos uno de sus babasjsdores cusnia con crécko FOMACOT,

*» En turnplmienio al mendato de ley del imiifuto redatho @ procurar |a oferte de erédio en (a3 mejore camdidones, ¥ e b sprebacidn dal Corsaje Dinectivg,
s aplict fa rediscridn de les tases de interés del Crédito en Efectivn, e an 205 pars todes sus plazoy y niveles de descoentn, por o cusl sl CAT pand de 46.8%
36,0%, Lo arderfar, s partir del 1 d= agosts de 2017, con el B de beneflcler s fedar lasy ks Mldldwll Torrales del pals,

"

® lLa medids ssterior, se relacions con ls importente disminscite de los costos de operacén ded to, inchuidos by n |n extructurs organimacanal
drlnsumosy serviciern, derhido de lay meedidas de sosiended apllcada nn stenc dn a ls poliics del Gobisrno Fedpisl

-,

= Adiclonalmente, y temhién como medida de mejors en sd tondielores de ta oferta de crédi, se estoblecié ol Fonda de Proteceidn de Pagns INFONSCOT deads
ol 1 de agosto de 2043, como un espuema s88do y ranspasenle pare redutls Ios costes de proleccidin de los screditados, en caso de pérdlds de emalen,
Irvalider, inapscided permanerte intsl y Faliecimienta

" Al cierre de marss, ce ha dude eantinuidad f preceses e dusarroiia de s AFR Mol del INFONACOT, can objats g permite o 1s brevedad o0 usa coma un |
mnillo adizlonal para &l proceso de mumlmu el eribdivn, e permits sl Iraiere amplon ol skanee de o elerts y cobaura,

i

. Fn-lll!ﬂthiﬂl | peltice del Gablerma Federal extablecids &n el Plan Mations| de Deserralla 2005-2004 ¢ damdrs del mares de la laghilabin aplleskls en mateila
ls plan=scitn nac #l Irotitetn FONACOT se encuentra incukdn en (o propuests del Programe Sectorlsl coardinado por la Seceatarls del Trabsjo ¢
Mllhm £on ¢ wbijative do otorgar financlamierts ¥ gurindlies ol steede 8 crddited o lag peisonay trabajpdevas formales dof pafe.

(( (((((

EVENTQOCS RELEVANTES 1T 2020

DR ivEto g tad
on ml Biaric Oficial de la Foderacion (BO¥) ol 30 de marza de 2020, &l Grupo de Gestlém de Contingdidad
de Megoeis (GGCN) del Instlture FOMACOT en alimeacién a lo establecido am el Plan de Continuidad dae
Mogocio {FCN) aprobado por el Consejo Directivo, ¥ una ver reslizsda la wverificaclénm de no tener
afpctacién en la infraestructura flsica general o e&n la infresstructura tecnalbyics, pers no cbatante,
si =& genaca une afectacién en el fluje de psrecnas gue pusden peemarscsr on las oficinas eorporativas y
sucursales; por lo que el GGCM de forma consensuada propuso pars aprobacisn del Director Ganeral, la
declaratoris fnstitucicnal de contlngencia, misms gque fue concedida, en los siguisnctes términcs conforme
8l propio PCW: “Declara la contingencia operativa en wn Eagenarie 2, clave de contingencia H-02
m.r“uii Sanitaria.” De forma complementaria, el Institutc ha acatade las medidas instruldaw por lLae

suraridados del Gobiersns Foedmcal
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XII. 9. Programa Institucional.

E] programa sectorial se encuentra en proceso de formalizacion, y es al cual, el programa institucional se
deberé alinear por ley. No obstante, el Instituto cumple su mandato de ley y ejecuta su estrategia general, con
objeto de incrementar la cobertura de los beneficios del crédito (lineas estratégicas 1, 2 y 3), en las mejores
condiciones (lineas estratégicas 4, 5, 6 y 7) con la finalidad de beneficiar a |as personas trabajadoras formales
del pals y sus familias, a partir de la gestién institucional con austeridad, honradez, eficacia y trasparencia.
Una vez que sea formalizado el programa sectorial citado, dicha estrategia general y las lineas estratégicas
definidas al momento, deberdn estructurarse mediante los correspondientes objetivos, estrategias especificas
y lineas de accitn, en el Programa de Trabajo [nstitucional 2020-2024 del Instituto.

n

Impulsar  Incrementar  Mejorar Eficlentar Mejorar  |mplementar Realizar
la base de las gestiones la colocation  jarecuperacin  elusodelos  lascondiciones  mejorasenios  scciones que

trabajadores para la del crédito. de cartera, recursosenel e los criditos sanicios fomenten la
p:‘gld m::lmﬁnﬁdd Institutn, mrmrgul education
crédivo. nestituto. financiera.
afiliacién de las )
EMpresas
registradas.

XI1. 10. Cobertura Nacional,

Con base en el Prograrna de Apertura, Reubicacion
y Camblo de Imagen 2014-2018, se realizd o
sigulente:

= Sereubicaron 34 oficinas
« Se remodelaron 27 oficings

-5 abrieron 16 puntos de  atencion
|Representaciones) v 17 Modulos de Atencidn, en
espacios facilitados por Camaras y Asociaciones
Empresariales,

Continuando con los esfuerzos para mejorar
ubleaclén e Imagen de los principales puntos de
atenclén, al clerre de 2019, con base en el
Pragrama de Apertura, Reublcaclén y Camblo de
Imagen 2019 - 2020, se realizd lo sigulente:

Se reubicaron B oficinas,

= Se remodelaron 5 oficinas.
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XII. 11. Colocacion Historica Mensual,

Colocacion historica mensual

g Hinlﬁtmnlniwaﬂul RS ".iIJ1“i!llliiii!“Eﬁ!H[iHI[l i

XII. 12. Coloeacién Par Plazo y Tasa Promedio al 1T 2020,

COLOCACION POR PLAZO Y TASA PROMEDIO AL 1T
2020

Al mes de marzo:

a) El plazo promedio ponderado es de 21
meses.

b) La tasa promedio ponderada alcanzada fue
= del 20.3%

¢) El Plaze con mayor colocacidn es a 24

T meses, ¢l cual representa el 31% de fa

colocacion, con un monto acumulado de

$1,665.8 millones, seguido del plazo de 18

meses con un mento acumulado de

: 51,3852 millones, que representan el
25%.
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XIL 13. Colocacién de Créditos por Tipo de Producto.

COLOCACION DE CREDITOS POR TIPO DE
PRODUCTO DURANTE EL 1T 2020

Viajemos Todos £ ] z .

| Efective Crod- Efec Mujer :::.‘-::Mnima Damnificadas Al cierre de marzo 2020
Enero 5 3 [ e § 165006 - duct r
Febrero $§  1Eem § 8 018 § w5 § Amam O producto con  mayo
Marzo 5 1Bes36 5 144 § o3 % 23 § 106948 participacion en la colocacidn de
Total 5 saomss § T ] 077 % TE42 §  s1AB  créditos es Crédito en Efectivo

= o = con $5,209.66 millones, que
ko o Lo s - representan e 97.50% del total
“Cifrzs e mifiones ot AEH

P O e de] men S mara A0 colocado,

#El producto Damnificados ocupa

el segunda lugar de
participacion con un monto de
£115.42 millones,

Cri- KTae. kujar

14

XI1, 14, Cartera Total al 1T 2020.

CARTERA TOTAL 1T 2020

= Al cierre del TT de 2020 el Institute presenta cartera total en balance por $24,8857 mdp.

200000
250000
00093 - SS—
(1T . E— PP = + PR a
A - WILED
(s BOGES

=85 m 7.0

20M o TN 2004 ms bl ] T 20%8

wlaricra Vigerte =GCarioa Yencils
“nfarmocion of 31 de movne de 2090
“Cifros mn e ce prsos

XIL. 15. Cartera 1T 2020.
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XII. 16. Recuperacion de Cartera Castigada 1T 2020.

RECUPERACION DE CARTERA CASTIGADA

Al cierre del mes de marzo de 2020 el monto acumulado que el Instituta Fonacot ha recuperada es de $3683 mdp,
provenientes de créditos en Cuentas de Orden, lo que representa un decremento de 25.4% en relacidn con ia

recuperacidn acumulada del mismo periodo de 2019,
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XII. 17. Fuentes de Financiamiento 2020 Caracteristicas Lineas,

FUENTES DE FINANCIAMIENTO 1T 2020
CARACTERISTICAS LINEAS

i i ibilisrims: ke P v 1 che Mo ol D

XII. 18. Informacién Financiera al Segundo Trimestre del 2020.

El Infonacot hace piblica su informacion financiera de manera trimestral y tiene la intencién de presentar a
la CNBV v revelar al piblico inversionista la informacién financiera correspondiente al Segundo Trimestre
de 2020 el dia 27 de julio de 2020, el Infonacet estima que la tendencia esperada no implicara variaciones
significativas en su situacion financiera, asi como en sus estados financieros y estado de resultados para el
Segundo Trimestre de 2020 en comparacién con los trimestres inmediatos anteriores.
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XIII.  Personas Responsables

Los suscritos, manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el émbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a etror a los iversionistas.

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

/4:"".."?3 /%ﬁ?f? i e vy

Por; Alberto Ortiz Bolafios
Cargoe Director General

{Director General)
vl A / =
Por: Ruhe;;t Ra do Barrera jvera PorSilvid
Cargo: Direc ‘%?;'Ad nto de Urediio v Cargo: Abogada General
Finanzas
{Director de Finanzas) fequivalente a Directora Juridica)

Se suscribe en el dmbito de las atribuciones
comtenidas en ¢l articulo 70, fraccion 11, del Estatuto
Organico del Instituto del Fondo Nacional para el
Consumo de les Trabajadores. en relacién la
traceidn VI dz dicho articulo,

Por: Luis Manuel Santiagoe Jame Cargo:
Subdirector General de Finanzas
(Subdivecior (feneral de Finanzas)

Esta hoja corresponde al formato de Suplementv Informativo para emisiones a Tasa Variahle af ampara del prograima
de certificados bursdtites a cargo dei Instituto del Fondo Nacionol para ef Consumo de los Trabajadares.
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver en su caracter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacidn, revision y
analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta pablica
y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los mismos contengan informacidn que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver esta de acuerdo en concentrar
sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica,
con vistas a lograr una adecuada formacidn de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido
y alcance de las responsabilidades que deberan asumir frente al gran pablico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Por: Nathap' Moussan Farca
Cargo: Representante Legal

Esta hoja corresponde al formato de Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa
de certificados bursatiles a cargo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.


gramirezv
Sello


El suscrito, exclusivamente para efectos de la opinion legal adjunta al presente Suplemento, asi como de la
informacion juridica que fue revisada por el suscrito, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal
saber y entender, la emisién y colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables. Asimismo, tomando como base lo anterior, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion
juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Chavez Vargas Minutti Abogados, S.C.

Por: Brieh Josud Minutti Aguirre
Cargo: Representante Legal

Esta hoja corresponde al formato de Suplemento Informativo para emisiones a Tasa Variable al amparo del programa
de certificados bursatiles a cargo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
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XIv. Anexos

Titulo,

Opinidn legal.

Dictdmenes de Calldad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.
Estados Financieros,
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A,

Titulo que documenta los Certificados Bursitiles,
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A E.0 INBEVAL INSTITUCION PARA U S E
EL DEFOSITO PE VALDHRES, 5.4, EE .\
CUSTODIA ¥ ADMINISTRAGION
DE VALORES

—

[

Lﬂz & JUL. g[ﬂ-ﬂr' IFICADOS BURSATILES

titutodel Fonda Nacional para el Consumo de los Trahajadores

CIBIDO7"
%HW& titulo corresponden al tipo que se refiere la

fraccion I del Articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores

Por este titulo, el Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, se obliga
incondicionalmente a pagar, en una sola exhibicién, en el lugar de pago que se indica mds adelante, la
cantidad de $2,443,070,000.00 (dos mil cuatrocientos cuarenta v tres millones setenta mil pesos 00/100
M.N.), precisamente el dia 21 de julio de 2023, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil el Dia Habil

siguiente (la “Fecha de Vencimiento™).

Este titulo ampara 24,430,700 (veinticuatro millones cuatrocientos treinta mil setecientos) Certificados
Bursdtiles, al portador, con un valor nominat de $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional),

El presente titulo se emite para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito
de Valores, 5.A. de C.V. {“Indeval"), justificando asi la tenencia de los Certificados Burstiles por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
depdsito de valores y que, de conformidad con la legislacién aplicable, deban ser ejercidas por las
instituciones para el deposito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida para las
instituciones para el deposito de valores en la LMV (segan dicho término se define mis adelante. Este titulo
se emite al amparo del programa revolvente de colocacién de certificados bursatiles de carto plazo y largo
plazo del Emisor por hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en UDIs, autorizado por la CNBV (segin dicho término se define mas adelante) mediante el oficio nimero
153/12366/2019, de fecha 18 de diciembre de 2019 (el “Programa™).

La presente Emisidn de Certificados Bursatiles constituye la primera emisién de largo plazo realizada al
amparo del Programa a la cual se le proporciond el nimero de Inscripcion en el Registro Nacional de Valores
No. 2920-4.19-2019-002-01, mediante oficio nimero 153/12509/2020, de fecha 21 de julio de 2020,

Definiciones. Los siguientes términos tendrdn el significado que se indica para cada uno de ellos en ests
titulo, siendo éstos igualmente aplicables en la forma singular y en plural;

“BIVA" significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“Bolsa” Significa BIVA o cualquier otra bolsa de valores con coneesion del Gobierno Federal de
los Estados Unidos Mexicanos otorgada en términos de la LMV,

“Caso de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado que se menciona en la seccién “Casos de

Vencimiento Anticipado” del presente titulo.

“Certificados Bursatiles” significan los 24,430,700 (veinticuatro millones cuatrocientos treinta mil
setecientos) Certificados Burstiles certificados bursétiles al portador que ampara el presente titulo.

“Certificados Bursdtiles Adicionales™ tienen el significado que se menciona en la seccién

“Aumento en ¢l Namero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la presente Emision,

“Certificados Bursdliles Originales” tiene el significado que se menciona en la seccién “Aumento

en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision™.

“CNBV™ significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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Criterios Contables™ significa las normas de contabilidad contenidas en las Disposiciones de
Cardcter General aplicables a los Organismos de Fomento y Entidades de Fomento de la Comisign Nacional
Bancaria y de Valores, segin [as mismas han sido o sean modificadas.

“Dia Habil” Significa cualquier dia del afio que no sea sibado o domingo, o dia feriado por ley, en
el que las instituciones de crédita del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la Ciudad de México
de acuerdo con ¢l calendario que al efecto publica la CNBV.

“Disposiciones Generales” significa las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacidn el dia 19 de marzo de 2003, seglin las mismas han sido o sean modificadas,

“Emisién™ significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara este titulo, a la cual Je fue
asignada la clave de pizarra “FNCOT 20",

“Emisor” significa Instituto del Fondo Nacional para el Consume de los Trabajadores.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual™ tiene el sighificado que se menciona

en la seceién “Tasa de Interds; Forma de Célculo de los Intereses™ contenida més adelante.

“Fecha de Emision™ tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Fecha y lugar de
Emision”.

“Fecha de Pago de Intereses™ tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses™.

“Fecha de Vencimiento™ tiene el significado que se le atribuye en la primera pagina del presente
titulo,

“Funcionario Responsable™ significa el Director General, Director General de Crédito y Finanzas,
el Subdirector General de Finanzas y el Abogado General del Emisar,

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la primera pagina del presente titulo.

“INFONACOT™ o el “Emisor™: Significa, el Instituto del Fondo Nacional para el Consume de los
Trabajadores. INFONACOT tiene por objeto promover el ahomo de los trabajadores, otorgarles
financiamiento y garantizar su acceso a créditos, para la adquisicién de bienes ¥ pago de servicios.
Asimismo, INFONACOT deberd actuar bajo criterios que favorezean el desarrollo social y las condiciones
de vida de los trabajadores y de sus familias.

“LMV™ significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto de Sobreasignacion” tiene el significado que se le atribuye més adelante en la seccion
“Monto de Sobreasignacion”.

“Periodo_de Intereses” tiene el significado que se le atribuye méds adelante en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses™,

“Programa™ tiene el significade que se menciona en la primera pagina del presente titulo.

“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.
1’308 sign 2a
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“Representante Coman™ significa ClBanco, S.A. Institucién de Banca Maltiple. o cualguier
representante comin que lo sustituya de conformidad con |o establecido en el presente titulo.

“RNVY" significa el Registro Nacional de Valores.

“Sistema de Divulgacién™ significa el del Sistema de Divulgacion de Informacion de Valores (DIV)
para la divulgacion de informacion al piblico a cargo de BIVA conforme a la LMYV,

“STIV-2" significa el sistema de transferencia de informacidn sobre valores instrumentado por la
CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la secci6n “Tasa de Interés;
Forma de Cilculo de los Intereses™,

“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa
de Interés: Forma de Calculo de los Intereses™.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

*UDIS" significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion® que se establecen
mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de
Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cddigo Fiscal de la Federacion ydelo Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal ¥ comeo
el mismo ha sido modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periddicamente
en el Diario Oficial de la Federacisn,

Monto de la Emisién. $2,443°070,000 (dos mil cuatrocientos cuarenta y tres millones setenta mil de Pesos
00/100 M.N.), considerando la suma del monto asignado en el libro primario v el Monlo de
Sobreasignacion.

Monto de Sobreasignacién: 22.15% (veintidds punto quince por ciento) del niimero de Certificados
Bursatiles colocados en la Emisidn (el *Monto de Sobreasizgnacion™), equivalente a $443'070.000.00
(cuatrocientos cuarenta y tres millones setenta mil Pesos 00/100 M.N.)

Fecha v Lugar de Emisidn, 24 de julio de 2020 en la Ciudad de México.

Plazo de Vigencia. 1,092 (mil noventa y dos) dias, equivalente a aproximadamente 3.0 (tres) afios.

Fecha de Vencimiento. 21 de julio de 2023, o en caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, el Dia Habil
siguiente.

Destino de los Recursos. Los recursos netos obtenidos por el Emisor como resultado de esta Emisién de
Certificados Bursatiles, seran destinados para el cumplimiento del objeto establecido en el articulo 2 de la
Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.

Posibles Adguirentes. Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Bolsa de Listado, BIVA.

Tasa de Interés; Forma de Cileulo de los Intereses. A partir de su Fecha de Emision, v en tanto no sean
amortizados en su totalidad, a mds tardar en la Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursatiles
devengardn un interés bruto anual sobre su valor nominal, @ una tasa anual izual a la tasa a que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comiin calculard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses que se determinard conforme al calendario de pagos que aparece en la
seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente titulo (cada uno de dichos Dias Habiles
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anteriores, la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha

de Emision o del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante ese Periodo de
Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la *“Tasa de Interés Bruto Anual™) se caleulara mediante la adician de 0.50%
(cero punto cincuenta por ciento) a la Tasa de Interds Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29
(veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Referencia” o “TI[E"™) ¥ en caso de que no se publicara la TIIE a
plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizard la TIE al plaza mds cercano, dada a conocer por el Banco
de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual gue corresponda o, en
su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hdbiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse
como base la tasa comunicada en el Dia Hébil més proximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard
como fasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella
que dé a conocer el Banco de México oficialmente como Ia tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias. La Tasa de Interés de Referencia se debera capitalizar al nimero de dias naturales del
Periodo de Intereses correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al niimero de dias
naturales del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comn utilizari Ia siguiente frmula;

r He 1
|r’ TR WT i [ 280007
TE = 1+ x PL = By s —

I\ 3,000 ) | w5 |

L
En donde:
TE = Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de diss

naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya).
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la sustituya) en dias.
ND = Niimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Cerlificados Bursatiles se computardn a partir de su Fecha de
Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, y los célculos para determinar las tasas ¥ el monto de los
intereses a pagar, deberdn comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los
cileulos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar s¢ efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidarén en las Fechas de Pago de Intereses
sefialadas en el calendario de pagos que incluye en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”
referida mds adelante,

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses fque tenga lugar

mientras los Certificados Bursétiles no sean amortizados, el Representante Coman utilizard la siguiente
farmula:

{ 36 ,000 J
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En donde:

1 = [nterés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacién.
B = Tasa de Interés Bruto Anual
ND = Nimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no
sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comiin dard a conocer a la CNBY a través del STIV-2 y a BIVA a través del Sistema de
Divulgacién, al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electrénico) y por escrito a Indeval o a través
de los medios que éstas determinen, a mas tardar en la Fecha de Determinacion de Ia Tasa de Interés Bruto
Anual que corresponda, el importe de los intereses a pagar (junto con las variables utilizadas para el cdlculo
de la Tasa de Interés Bruto Anual) y, en su caso, de principal. Asimismo, dard a conocer con la misma
anticipacion a la CNBYV a través del STIV-2 y a BIVA a través del Sistema de Divulgacién (o cualesguiera
otros medios que éstas determinen) la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Perioda de
Intereses,

La Tasa de [nterés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 5.72% (cinco punto
setenta y dos por ciento),

En caso de que en algiin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval
no estard obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursitiles dejardin de devengar intereses a partir de la fecha sefalada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacién ¥, BN U caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mds tardar a fas 11:00 a.m. (hora de Ia
Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el presente
titulo que ampara los Certificados Bursdtiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles
se liquidarén cada 28 (veintiocho) dias (cada uno de los periodos, un “Periodo de Interezes™), conforme al
siguiente calendario y en las siguientes fechas, en el entendido que, si cualquiera de dichas fechas sza un
dia inhébil, los intereses se liquidaran el Dia Hdbil inmediato siguiente (cada una de dichas fechas, una
“Fecha de Pago de Intereses”) contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer
pago de intereses se efectuard precisamente el 21 de agosto de 2020.

21 de agosto de 2020
1§ de septiembre de 2020
16 de octubre de 2020
13 de noviembre de 2020

oy

A | L] a2
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3 11 de diciembre de 2020
6 8 de enero de 2021

7 5 de febrero de 2021

8 5 de marzo de 2021

9 2 de abril de 2021

10 30 de abril de 2021

L 28 de mayo de 202|
12 25 de junio de 2021
13 23 de julio de 2021
14 20 de agosto de 2021
13 17 de septiembre de 202
16 15 de octubre de 2021
17 12 de noviembre de 2021
8 10 de diciembre de 2021
19 7 de enero de 2022
20 4 de febrero de 2022
21 4 de marzo de 2022
2 | de abril de 2022

23 29 de abril de 2022
24 27 de mayo de 2022
23 24 de junio de 2022
26 22 de julio de 2022
27 19 de agosto de 2022
28 16 de septismbre de 2022
29 14 de octubre de 2022
30 11 de noviembre de 2022
31 9 de diciembre de 2022
32 6 de enero de 2023
33 3 de febrero de 2023
34 3 de marzo de 2023
35 31 de marzo de 2023
36 28 de abril de 2023
37 26 de mayo de 2023
38 23 de junio de 2023
39 21 de julio de 2023

Los Periodos de Interés siempre se computardn por periodos de 28 (veintiocho) dias.
En el caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de Intereses antes mencionadas sea un dia inhabil, los

intereses se liquidardn el Dia Habil inmediato siguiente, sin que tal circunstancia se considere un
incumplimiento y sin que afecte el cilculo de los dias naturales establecidos para cada Periodo de Intereses.

Intereses Moratories. En caso de incumplimiento en el pago oportuno ¥ total de principal de los
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Certificados Bursatiles, se devengardn intereses moratorios (en sustitucidn de los ordinarios), que se
calcularan sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursdtiles a la Tasa de Interés Brato
Anual de los Certificados Bursitiles aplicable al Periodo de Tntereses en el que ocurra dicho
incumplimiento (en el entendido que, si el incumplimiento se da en una Fecha de Pago de Intereses, se
considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de Pago de Intercses),
mas 1.0% (uno por ciento),

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde Ia fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursétiles haya quedado integramente cubierta y serén calculados
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias v por los dias naturales efectivamente
transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicarén
en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y
finalmente al pago de principal . La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser
pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comiin ubicado
en Cordillera de los Andes No. 265 Segundo Piso, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel
Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, o en la direccion que el Representante Comin notifique en ¢l
caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mis tardar a las 11;00 horas del dia en que se efectiic
el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Hébil siguiente.

Amortizacién de Principal. Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en un solo pago a su valor
nominal en la Fecha de Vencimiento.

El Representante Comin debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste indique, por
lo menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha seflalada para la amortizacién de los
Certificados Bursatiles,

Amortizacién _Anticipada Voluntaria: Los Certificados Bursdtiles no podrin ser amortizados
anticipadamente.

Lugar v Forma de Pago. El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados
Bursatiles se pagardn en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoe, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P, 06500, Ciudad de México o en la
direccién que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, contra entregy del
titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institueién, segin corresponda, o, en caso de
mora, en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Cordillera de los Andes No. 265 Segundo Piso,
Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, o en la direccion
que el Representante Comuin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard
obligado @ entregar el titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integrameite
cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable si no entrega el titulo o la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea integramente cubierto,

Derechos que los Certificados Bursitiles otorgan a sus Tenedores. Los Tenedores tendrdn derecho a
recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios v, en su caso, de los intereses moratorios
correspondientes a los Certificados Bursitiles.

Garantias. Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o
personal alzuna.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparoe de la presente Emisidn. Sujeto
a las condiciones del mercado, el Emisor tendri el derecho de emitir y ofrecer plblicamente certificados
bursatiles adicionales (los “Certificados Bursitiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles amparados
en este titulo (los "Certificados Bursdtiles Originales"). Los Certificados Bursdtiles Adicionales (i) se
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consideraran parte de la emisién de los Certificados Bursitiles Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por BIVA y (ii) tendrdn los mismos términos y condiciones que
los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés,
valor nominal de cada Certificado Bursétil, obligaciones y Casos de Vencimiento Anticipada).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles Originales, asi como de cualquier emisién de
Certificados Bursétiles Adicionales, se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta piblica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerird la autorizacidn de los Tenedores. La emisién de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetard a lo siguiente;

a)

b)

c)

d)

El Emisor podré emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursdtiles Adicionales, siempre v
cuando (i} las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que éstas
Gltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacidn o por cualquier ofra causa) v (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus ebligaciones o no exista o pueda existir (como resultada de la
emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a
los Certificados Bursatiles Originales,

El monto méximo de Certificados Bursitiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emisidn de los
Certificados Bursatiles Originales), no podréd exceder el monto total autorizado del Programa.

En la fecha de emisidn de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el
titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursdtiles Originales mas los Certificados Bursitiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval . | lo anterior en ¢l entendido de que el Emisor
deberd presentar con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacicn a [ndeval, por eserito, el aviso de canje
correspondiente. Dicho titulo hard constar (inicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la
Emisian, (ii) el nimero total de Certificados Bursdriles amparados por el titulo {que serd igual al
numero de Certificados Bursitiles Originales mds el nimero de Certificados Bursdtiles
Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que serd la fecha de emisién de los Certificados Bursdtiles
Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles Adicionales, cuyo plazo sera
igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursétiles Adicionales serd la misma Fecha de Vencimiento que
la de los Certificados Bursdtiles Originales, ¥ {v) en su caso, el destino de los recursos.

La fecha de emisioén de los Certificados Bursatiles Adicionales podré o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente titulo que ampara la
emisidn de Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados Bursétiles Adicionales
deberd reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses
vigente, en el entendido gue los Certificados Bursdtiles Originales continuardn devengando
intereses en el Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los
Certificados Bursdtiles Adicionales y los Certificados Bursdtiles Adicionales devengardn intereses
desde la fecha en que inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursitiles
Originales, por lo que los Certificados Bursdtiles Adicionales tendrin derecho a recibir los
intereses correspondientes & todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa
aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirin novacion.
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f Los Certificados Bursdtiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valar nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Dar, Hacer v No Hacer del Emisor frente v/o en beneficio de los Tenedores. Salvo gue

la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursdtiles autorice por escrito lo contrario, a partir de la fecha
del presente titulo y hasta que los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga
a

(1) Estados Financieros Internos. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacién aplicable. en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un ejemplar
completo de los estados financieros internos del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier ofra informacion
que el Emisor deba divulgar al piblico trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales, incluyenda,
sin limitacién, un documento en el que se informe sobre la exposicién del Emisor a instrumentos financieros
derivados al cierre del trimestre anterior.

2) Estados Financieros Auditados. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier otra informacion que
el Emisor deba divulgar al piblico anualmente conforme a las Disposiciones Generales.

(3) Otros Reportes. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacitn aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos reportes
(incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al piablico conforme a las Disposiciones
Generales.

{4 Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comdn, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes & que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga conocimiento
del misma, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento Anticipado.

(3) Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para Jos fines estipulados en el presenie,

(6) Prelacién de Pagzos (Pari Passu). El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al ampara
de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la
misma prelacion de pago, en caso de concusso mercantil, que sus deméss obligaciones direetas y
quirpgrafarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

(7) Inscripeidn de los Certificados Bursitiles. Mantener la inscripeidn de los Certificados Bursitiles
en el RNV y en el listado de alguna de BIVA.

(8) Certificacién de Cumplimiento. El Emisor deberé entregar al Representante Comtn, a mas tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres de
cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion del
cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacion del cumplimiento de las “Obligaciones
de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente ylo en beneficio de los Tenedores” contenidas en el presente
titulo.

(9) atrega de documentacion al Representante Comiin. E| Emisor deberd entregar al Representante
Comin cualquier informacion y documentacion que éste le solicite, para verificar el cumplimiento del
Emisor conforme a los Documentos de la Operacion, en el entendido que el Representante Comin deberd
actuar en forma razonable, respecto de la situacién financiera o de negocios del Emisor procurzndo no
afectar su operacidn.

Casos de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos

(cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podrin dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles en los términos y condiciones establecidos mds adelante;
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(1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses al amparo de los

Certificados Bursdtiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a su vencimiento, con excepeitn del
tltimo pago de intereses, mismo que deberd hacerse en la Fecha de Vencimiento.

(2) Incumplimiento de Obligacjones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor incumpliere

con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles distintas a la obligacién de pagar
principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se considerara que ¢l
Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare
dentre de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacién por
escrito del Representante Comin en el que se especifique el incumplimiento de la obli gacidn de que se trate,

3 No Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez

o0 exigibilidad de sus abligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (1) anterior (y haya transcurrido el plazo de
gracia que se indica en dicho parrafo (1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al presente
titulo se podrdn declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una
notificacion al Representante Comin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor
alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento
mencionado ¢n el parrafo (1) anterior, el Representante Comiin procederd a convocar a una asambles de
Tenedores para que ésta resuelva en lo conducente,

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo (2) (y haya transcurrido el
plazo de gracia que se indica en dicho péarrafo (2) respecto de los eventos mencionados en el misma), todas
las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre v cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursdliles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de
los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracion de
vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacién en la asamblea de Tenedores, en virtud de
primera o ulterior convecatoria, serén los que se indican en el parrafo (g), inciso (4) de |a seccién “Facultades
y Reglas de Instalacion de las Asambleas de Tenedores™ mas adelante,

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (3) anterior, los Certificados Bursatiles se dardn
por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme 2 los mismos.

El Representante Comiin dard a conocer a BIVA a través del Sistema de Divulgacidn, a la CNBV a través
del STIV-2 y a Indeval por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanta tenga
conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles
sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comiin debera de informar por escrito y de
manera inmediata a Indeval, a BIVA y a la CNBV que los Certificados Bursétiles han sido declarados
vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionars a Indeval, en su case, el documento mediante el cual
se haya hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles,

Facultades v Reglas de Instalacién de las Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas de los Tenedorss

representardn al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del presente titulo, de Ia
LMYV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y cualquier otra
aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atn para

Pagina 10 de 18



los ausentes y disidentes, En consecuencia, cualquier acto del Emisor que en términos del presente titulo se
encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comin.

(c) El Emisor o los Tenedores que representen, en su conjunto o en lo individual, por lo menos, un
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacion podran pedir al Representante Comin
que convoque & la asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberdn tratarse.

(d) El Representanie Comiin deberd expedir la convocatoria dentro del término de 15 {quince) dias
contados & partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se reiina en el término de |
(un) mes a partir de la fecha en que el Representante Comiin reciba Ia solicitud. Si el Representante Comin
no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los
Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunidn de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, per lo menos, en cualquier
periodico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberdn
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado
el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a volo respecto del
asunto de que se trate, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea.

) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a
voto y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialades en el parafo (g) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el ndmero de
Certificados Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran vilidas si son
tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

(=) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles en
circulacidn con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos;

(1 cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comiin o nombrar a cualquier
otro representante comn;

(2} cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal ¢ intereses conforine al presente titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los tétminos o condiciones de los
Certificados Bursdtiles; salvo que la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualguier omision
o defecto en la redaccion del presente titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al
presente titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o {iii) satisfacer
cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una sentencia o disposicidn |egal
aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los T enedores, en el entendido
de que, en dichos casos, el Emisor llevard a cabo el canje respectivo ante el Indeval, en el entendido
que debera informar a Indeval por eserito o por los medios que este determine, con por lo menos &
(seis) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del presente
titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevari a cabo el canje correspondiente, y (y) todas y cada
una de las modificaciones realizadas al titulo y el Representante Comiin confirmara por escrilo que
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las mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por tratarse de
uno o mds de los supuestos sefialados. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles,
se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor y el Representante Comin lleven a
cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este inciso (3), sin la
celebracion de una asamblea de Tenedores: o

(4 cuando se trate de declarar el vencimiento anticipade de los Certificados Bursitiles
conforme a lo establecido en la seccion “Casos de Vencimiento Anticipado™.

(h} Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g), incisos (1), (2), vy (3) anteriores, se requerird gue
estén presentes o representados la mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados Bursétiles en
circulacion con derecho a voto y sus decisiones serdn vilidas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes. Si la asamblea de Tenedores se reiine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parafo (g), inciso (4) anterior, se requerira que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursdtiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de
los presentes,

(i) Para concurrit a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comin las constancias de deposito gue expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con
un mandato general o especial con facultades suficientes,

)] En ningiin caso podrin ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursitiles, los Certificados Bursétiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado, par lo que los mismos
no se considerardn para integrar ¢l quorum de instalacidn y de votacion en las asambleas de Tenedores
previstas en el presente titulo,

(k) De cada asamblea se levantari acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores, Las
actas y demds datos y documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comiin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores y el Emisor, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el Representante Comin les expida
copias certificadas de dichos documentos.

({}] Para efectos de calcular el quérum de asistencis a las asambleas de Tenedores, se tomaré como
base el nimero de Certificades Bursétiles en circulacién con derecho a voto. La asamblea de Tenedares
sera presidida por el Representante Comiin o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en el
caso previsto en el inciso (d) anterior, y en ella ios Tenedores tendrin derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursdtiles que posean, computindose un voto por cada
Certificado Bursdtil en circulacion con derecho a voto.

() No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen [a totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asambles, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrdn evitar su celebracion
retirindose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se considerard
que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.
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Nada de o contenido en el presente titulo limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articula 223 de Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comiin ¥y a falta ¢ imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Disposiciones de Ia Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito aplicables a los Certificados
Bursitiles. En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a los Certificados
Bursdtiles los articulos 81, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174 segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIIT
y X a XII, 218 (salvo por la publicacion de convoeatorias, que podré realizarse en cualquier periddico de
amplia cireulacion nacional), 219 a 22| y 223 a 227 de Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
No obstante lo anterior, de igual forma a los Centificados Bursétiles les sera aplicable, en lo conducente, la
LMYV, las Disposiciones Generales, y cualquier otro ordenamiento lezal aplicable.

Representante Comiin. ClBanco, S.A. Institucion de Banca Miltiple, serd el representante comun de los
Tenedores y. mediante su firma en el presente titulo ha aceptado dicho cargo, asi como sus derechos ¥
abligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion X1, 68 y 69 de la LMV yel
articulo 68 de las Disposiciones Generales {con las precisiones, aclaraciones, ¥ limitaciones que se pactan
mas adelante).

El Representante Comiin tendra las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el presents
titulo, asf como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable
y las Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el presente titulo, el
Representante Comiin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme
a lo dispuesto en el presente titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no
representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a
cabo cualquier acto en refacidn con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo
respectivo.

El Representante Comiin tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

{a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursétiles, en términos de 1a fraccion X111 del articulo
64 de la LMV, para hacer constar la aceptacién de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en
términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el presente titulo,

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiers, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al presente titulo, designar a la persona que deba
actuar como secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier olra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de ios Tenedores
al amparo del presente titulo.

n Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

3] Caleular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de Intereses.
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(k) Notificar a los Tenedores, BIVA y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado
e€n cuanio tenga conocimiento del mismo, a traves del Sistema de Divulgacion y el STIV-2 respectivamente,
o de cualquier ofro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste
determine, asi como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles,

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos Ultimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

(i Verificar el cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor en relacién con la presente
Emisidn.
(k) Solicitar al Emisor que inmediatamente después de que ocurra algin incumplimiento en términos

del Articulo 68 de las Disposiciones Generales y de los documentos de la Emisidn, éste se haga del
conocimiento del publico a través de un evento relevante, en el entendido que, si dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la solicitud de publicacién de evento relevante el Emisor no hubiere llevado a cabo dicha
publicacion, el Representante Comin podré llevar a cabo la publicacién del mismo.

i Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el presente titulo y en las
disposiciones legales aplicables.

{m) Las demds establecidas en el presente titulo.

(n) Publicar cualquier informacion al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la
Emisién, en el entendido que, cualquier informacion que sea de carécter confidencial deberd siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comin podré revelar al pablico inversionista cualquier
informacidn que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial,

(o) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales v los sanos usos v
précticas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante Comin en tal cardcter, en términos del
presente titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn aceptados por los
Tenedores. :

El Representante Comin estard obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo v forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el presenie tltulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral ¥
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursitiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los
Certificados Bursitiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor que se refiere el parafo anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado a
entregar dicha informacién y documentacion y de requerir a sus auditores externos, asesores lesales o
terceros que proporcionen al Representante Comin la informacién y documentacion y en los plazos
razonables que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante
Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere
que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la
misma (siempre que no sea de cardcter piblica).

El Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el pérrafo anterior, si
lo estima conveniente una vez al afio, y en cualquier otro momento gue lo considere necesario, siempre y
cuando sea en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 {quince) dias de
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anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de qgue
si se trata de un asunto urgente, segiin lo estime de esa manera el Representante Comin, la notificacién
deberd realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada v en los tiempos sefialados en
el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente titulo, tendré la obligacidn de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, & través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en
caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comiin, este tendri Ia obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comtn podré solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta Gltima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se
trate, que considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en el presente titulo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante
Comiln estard sujeto a las responsabilidades que establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto, ¥,
en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de
Tenedores no apruebe la contratacién antes referida, el Representante Coman solamente respondera de las
actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero
no se le proporcionan al Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos, se estari a lo
dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio as{ como a lo establecida en el articulo 2577 del
Céddigo Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) v sus correlativos articulos en los
Cadigos Civiles de las demds entidades federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a
su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en el entendido que el Representante Comiin no estard obligade a anticipar las cantidades necesarias
para la contratacién de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacién por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefia de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comin
sustituto haya side designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacidn
de un nuevo representanie comun unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su
caso, los intereses moratorios pagaderos conforme & los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un
representante comin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomando posesién del mismo.

El Reprasentante Comin en ninglin momento estard obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funcienes, facultades
y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al presente titulo y/o la legislacion
aplicable.

Legislacién Aplicable: Jurisdiccién. El presente titulo se regird e interpretard de conformidad con las leves
de México. El Emisor, el Representante Comi y, por virtud de Ia adquisicién de Certificados Bursétiles,
los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales con sede en la Ciudad de Méxica,
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para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero
que pudiera corresponderles por razon de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de |8 (dieciocho) hojas y se suseribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar

la aceptacion de su encargo, obligaciones, facultades y sus funciones, por el Representante Comin, en la
Cludad de México, este 24 de julio de 2020,

[Espacie defado intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firmas.]
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EL EMISOR

Instituto del Fonde Nacional para el Consume de los Trabajadores

IPor: Rﬂbcrtf' Raypfufido Bardra lgvcra Por: Luis Manue| Santiago Jaime
Cargo; Director Geperal Adjunto de Crédito y Cargo: Subdirector General de Finanzas
Finanzas

Estat haja carvesponde af thtulo de certificados bursdtiles de largo plaze identificados con la clave de pizarra "FNCOT
20" @ cargo del Institmto ded Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
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EL REPRESENTANTE COMUN

ClBanco, 5.A, Inditucion de Banca Midltiple

‘.
Por: Eduardo Cavazos Gonzalez
Cargo: Delegado Fiduciario

Esta hoja corvespande al titulo de certificados bursdtiles de largo plaso identificados con la clave de pizarre “ENCOT
20" a cargo de!l Instinue del Fondo Nacional para el Consume de los Trabajadores,
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Opinién legal del asesor legal externo.
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CHAVEZ VARGAS
MINUTTI

Ciudad de México, a 24 de julio de 2020

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

Vicepresidencia de Supervision Bursatil;

Direccion General de Emisoras;

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7; 1
Col. Guadalupe Inn, 01020, Ciudad de México.

Atencion: Mtro. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a:

) El programa de certificados bursatiles (los “Certificados Bursitiles” o “CB’s”) por
un monto total de hasta $20,000°000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos
00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversion (el “Programa”),
mmplementado por el Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores (el “Emisor” o “INFONACOT?”, indistintamente), autorizado por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) mediante oficio

153/12366/2019, de fecha 18 de diciembre de 2019; y

(1) La solicitud de la primera emision al amparo del Programa con clave de pizarra
FNCOT 20 por un monto de $2,443,070,000.00 (dos mil cuatrocientos cuarenta
y tres millones setenta mil pesos 00/100 M.N.), considerando el monto asignado
en el libro primario de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100
M.N.) mas el monto de sobreasignacion de $443°070,000.00 (cuatrocientos
cuarenta y tres millones setenta mil pesos 00/100 M.N.), (la “Primera Emisién”),
bajo la modalidad de emisor recurrente conforme al articulo 13 Bis de las
“Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (las “Disposiciones”).

La presente opiniéon se expide para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 87
fraccion II de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en el articulo 2 fraccion 1,
inciso h) v en el articulo 87 de las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores expedidas por la
Comision.

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado la documentacion e informacion
legal que se senala mds adelante del Emisor y del Representante Comun (segin dicho término se
define mas adelante), hemos sostenido reuniones con funcionarios de los mismos, y nos hemos
apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacion y/o en las declaraciones de
funcionarios de cada una de las partes mencionadas.
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CHAVEZ VARGAS
MINUTTI

Documentacién Revisada.

En este sentido, hemos revisado:

a.

Con respecto al Emusor:

1L.

11l

1v.

La Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores, el Reglamento de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para
el Consumo de los Trabajadores y el Estatuto Organico del Instituto del
Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, la Ley Organica de
la Administracion Publica Federal, La Ley Federal de las Entidades
Paraestatales, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
Municipios v la Ley Federal de Deuda Publica (la “Normatividad
Aplicable”).

Escritura publica nimero 219,904, de fecha 8 de febrero de 2019, otorgada
ante la fe del Licenciado Eutiquio Lépez Hernindez, Notario Publico
numero 35 de la Ciudad de México, mediante la cual consta el otorgamiento
de poderes por parte del INFONACOT representado por su Director
General, en favor del seinor Roberto Raymundo Barrera Rivera, en su
caracter de Director General Adjunto de Crédito y Finanzas, cuyo
nombramiento y poderes quedaron inscritos en el Registro Puablico de
Organismos Descentralizados el 6 de febrero de 2019, bajo el folio nimero
82-5-08022019-104441 y el 13 de febrero de 2019 bajo el folio nimero 82-7-
13022019-183345, respectivamente.

Escritura pablica nimero 219,905, del 8 de febrero de 2019, otorgada ante
la fe del licenciado Futiquio Lépez Herndandez, notario ptblico nimero 35
de la Ciudad de México, mediante la cual consta el otorgamiento de poderes
por parte del INFONACOT representado por su Director General, en favor
del senor Luis Manuel Santiago Jaime, como Subdirector General de
Finanzas, cuyo nombramiento y poderes quedaron inscritos en el Registro
Publico de Organismos Descentralizados con fecha 6 de febrero de 2019
bajo el folio numero 82-5-08022019-104712 y del 13 de febrero de 2019
bajo el folio nimero 82-7-13022019-182508, respectivamente.

La certificacién del 20 de enero de 2020, suscrita por el prosecretario del
Consejo Directivo del Emisor, respecto de la vigencia de las facultades de los
sentores Roberto Raymundo Barrera Rivera y Luis Manuel Santiago Jaime.

Con respecto a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple (el “Representante
Comitin”):

L.

Copia certificada de la escritura publica nimero 144,468, de fecha 29 de
junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
Notario Pablico nimero 121 de la Ciudad de México, e mnscrita bajo el folio
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CHAVEZ VARGAS
MINUTTI

mercantil 384,235 en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México, el 31 de agosto de 2018, en la cual se hace constar el otorgamiento
de poderes para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de
administracién en materia laboral, actos de dominio, para suscribir titulos de
crédito y facultades de sustitucion y otorgamiento de poderes a favor de
Salvador Arroyo Rodriguez; Mario Alberto Maciel Castro; Roberto Pérez
Estrada; Fernando José Royo Diaz Rivera; Jorge Alejandro Nacift Ocegueda;
Fernando Rafael Garcia Cuellar; Daniel Martin Tapia Alonso; Carlos
Mauricio Ramirez Rodriguez; Raul Morelos Meza; Oscar Herrejon
Caballero; Jests Hevelio Villegas Velderrain; Esteban Sadurni Fernindez;
Ana Maria Castro Veldzquez; Rogelio Alberto Rey Salinas; Fernando Uriel
Lopez de Jesus; Luis Felipe Mendoza Cardenas; Ricardo Antonio Rangel
Fernindez Macgregor; Juan Pablo Baigts Lastri; Norma Serrano Ruiz;
Cristina Reus Medina; Maria del Carmen Robles Martinez Gémez; y Patricia
Flores Milchorena como Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “A” y a
Mara Patricia Sandoval Silva; Itzel Crisostomo Guzman; Monica Jiménez
Labora Sarabia; Alberto Méndez Davidson; Priscila Vega Calatayud,;
Gerardo Ibarrola Samaniego; Eduardo Cavazos Gonzilez; David Leon
Garcia y Rodolfo Isaias Osuna Escobedo como Delegados Fiduciarios y
Apoderados Firma “B”, para que actien conjuntamente en cualquier caso
pudiendo comparecer y suscribir 2 (dos) firmando: (a) 2 (dos) Delegados
Fiduciarios y Apoderados Firma “A”; o (b) 1 (un) Delegado Fiduciario y
Apoderado Firma “A” con 1 (un) Delegado Fiduciario y Apoderado Firma
“B”.

C. En relacion con los documentos mediante los cuales se implementé el Programa:

1.

Certificacion emitida por el prosecretario del consejo directivo, respecto de
la sesion del consejo directivo del Emisor, de fecha 23 de julio de 2019,
mediante la cual, se autorizé al Emisor entre otras cosas, la contratacion de
un Programa de Colocacién de Certificados Bursatiles Quirografarios de
corto y largo plazo, hasta por la cantidad de $20,000,000,000.00 (Veinte Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de
Inversion, con caracter revolvente, asignando hasta $5,000,000,000.00
(Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades
de Inversion, con caracter de revolvente, a emisiones de Corto Plazo (los
“Acuerdos del Consejo Directivo para el Programa”).

Oficio No. 511.-01/1406/2019, de fecha 27 de diciembre de 2019, por el
cual la Direccion General de Programaciéon y Presupuesto de la Secretaria
del Trabajo y Prevenciéon Social (la “STPS”), con fundamento en los
articulos 40 de la Ley Organica de la Administracién Publica Federal; 1, 3, 6,
23, 42 v 44 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria;
2, 61 y 61 A del Reglamento de la ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendana y; 23 del Reglamento Interior de la Secretaria
del Trabajo y Prevencién Social, comunicé el presupuesto aprobado para el
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ejercicio fiscal 2020 para el Infonacot por un importe de $36,609,066,833.00
(treinta y seis mil seiscientos nueve millones sesenta y seis mil ochocientos
treinta y tres pesos 00/100 M.N.), (el “Oficio de Notificacién de

Presupuesto”).

Prospecto de colocaciéon con base en el cual se implement6 el Programa.

En relacion con los documentos mediante los cuales se implementard la Primera
Emision:

1L.

Certificacion emitida por el prosecretario del consejo directivo respecto de la
sesion del consejo directivo del Emisor, de fecha 6 de diciembre de 2019,
mediante la cual, se aprobo la modificacion del flujo de efectivo del ejercicio
2020 de $36,609°066,833.00 (Treinta y Seis Mil Seiscientos nueve millones,
Sesenta y Seis Mil Ochocientos Treinta y Tres Pesos 00/100 M.N.) a
$40,921°’376,363.00 (Cuarenta Mil Novecientos Veintian Millones,
Trescientos Setenta y Seis Mil Trescientos Sesenta y Tres Pesos 00/100
Pesos M.N.), derivado del recalculo del Programa Anual de Financiamiento
mcluido para llevar a cabo la contrataciéon de deuda hasta por un importe de
$11,000°000,000.00 (Once Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.); en el
entendido que la contrataciéon de financiamiento se llevard a cabo
atendiendo los mejores intereses del INFONACOT mediante el uso de
fuentes tradicionales de fondeo, entre las cuales se encuentran, de manera
enunciativa mdas no hmitativa: lineas bancarias de crédito, emisiones
bursatiles estructuradas y quirografarias, publicas o privadas, asi como
cualquier otro vehiculo de financiamiento disponible en el mercado,
considerando que la emision del 23 de agosto de 2019 con clave de pizarra
FNCOT 19 por un monto de $2,000°000,000.00 (Dos Mil Millones de
Pesos 00/100 M.N.), la emision, de fecha 19 de abril de 2018 con clave de
pizarra FNCOT 18 por un monto de $2,000°000,000.00 (Dos Mil Millones
de Pesos 00/100 M.N), la disposicion, de fecha de 3 de abril de 2018 de una
linea de crédito por un monto de $1,000°000,000.00 (Mil Millones de Pesos
00/100) y la emision estructurada, de fecha 17 de julio de 2017 con clave de
pizarra IFCOTCB 17 por un monto de $4,000°000,000.00 (Cuatro Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N), no seran consideradas dentro del monto
autorizado de endeudamiento neto descrito (los “Acuerdos del Consejo
Directivo para la Primera Emisién”).

Fl escrito de notificacion, de fecha 20 de enero de 2020 para implementar la
Primera Emision (el “Escrito de Notificacion”) y el escrito de primer alcance
a la Notificacion, de fecha 26 de febrero de 2020 (el “Primer Alcance”), el
escrito de segundo alcance a la Notificacion, de fecha 01 de junio de 2020
(el “Segundo Alcance”™), el escrito de tercer alcance a la Notificacion, de
fecha 08 de junio de 2020 (el “Tercer Alcance”); el escrito del cuarto
alcance a la Notificacion, de fecha 30 de junio de 2020 (el “Cuarto
Alcance”); el escrito del quinto alcance a la Notificacion, de fecha 07 de
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julio de 2020 (el “Quinto Alcance™) y el escrito informativo, de fecha 17 de
julio de 2020 (el “Escrito Informativo™).

m.  Suplemento Informativo Definitivo, de fecha 24 de julio de 2020 que
ampara la Primera Emision.

wv.  Titulo, de fecha 24 de julio de 2020, que ampara la Primera Emision (el
“Macrotitulo”).

V. Aviso de oferta publica y aviso de colocacién que amparan la Primera
Emision.

V1. Oficio 305-1.2.-205/2020, de fecha 23 de julio de 2020, mediante el cual se
hace constar la mscripcién del Macrotitulo en el Registro de Obligaciones
Financieras a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Asunciones.

Hemos asumido, sin investigacién independiente alguna o verificacion de cualquier tipo:

)
(i)

(111)

(iv)

(v1)

(vi1)

La debida emision y promulgacion de la Normatividad Aplicable.

Que con excepcion del Emisor y el Representante Comun, cada una de las partes
de los documentos que hemos revisado para la presente opinion: (a) cuenta y
contaba con todas las autorizaciones (gubernamentales, legislativas y de cualquier
otra naturaleza) y facultades para celebrar y cumplir con sus obligaciones al amparo
de los mismos; (b) contrajo obligaciones juridicamente exigibles en su contra en
virtud de la suscripcion de dichos documentos; y (c) suscribio dichos documentos
mediante representante debidamente autorizado y facultado.

La legiimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos y papeles
que hemos examinado.

Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos
examinados son ciertas y correctas en la fecha de la firma de los documentos que
hemos examinado, segin corresponda.

Que la Normatividad Aplicable al Emisor y los estatutos del Representante
Comun, no han sido modificados respecto de los documentos que hemos
revisado.

Que, a la fecha de la presente opinién, los funcionarios que comparecen como
apoderado del Emisor no han sido destituidos de sus cargos y contindan siendo
funcionarios en los términos de la informacién publica disponible en el Registro
Publico de Organismos Descentralizados.

Que las designaciones de los miembros del Consejo Directivo del Emisor fueron
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realizadas en cumplimiento con la Normatividad Aplicable.

Que, a la fecha de esta opinion: (a) la suscripciéon de los contratos, constancias y
otros documentos revisados, las facultades y atribuciones de las personas que
firmaron cada uno de dichos contratos, constancias y documentacion no se
encontraban revocadas, mitadas o, de cualquier otra forma, modificadas; y (b), las
facultades y atribuciones de las personas que firmaron los documentos relativos de
la Primer Emisién no han sido revocadas, limitadas o de, cualquier otra forma
modificadas.

Que los poderes y/o facultades otorgados al Emisor y al Representante Comun
referidos en los incisos a) v b) de la Seccién I anterior, que suscribieron el
Macrotitulo, no se encuentran revocadas, limitadas o de cualquier otra forma
modificadas.

Esta opinion no cubre cuestion alguna surgida en términos de, o relacionada con: (1) las
leyes de cualquier jurisdiccion distinta a los Estados Unidos Mexicanos ("México"); y/o (1) las
leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la fecha de la presente opinion.

Opinién Legal.

Considerando lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante,
manifestamos que a nuestro leal saber y entender:

@

(i)

(111)

(1v)

El Emisor en un Organismo Puablico Descentralizado de la Administracion Puablica
Federal, con personalidad juridica y patrimonio propios, que se encuentra
validamente constituido y existe legalmente de conformidad con la Normatividad
Aplicable.

Fl Oficio de Notificacion de Presupuesto emitido por la STPS es un acto vilido y
apegado a Normatividad Aplicable, por lo que el mismo constituye obligaciones
juridicamente validas y exigibles conforme a sus términos.

Los Acuerdos del Consejo Directivo para el Programa constituyen obligaciones
jJuridicamente validas y exigibles conforme a sus términos.

En términos de los Acuerdos del Consejo Directivo del Programa, el Programa ha
sido vilidamente aprobado por el Consejo Directivo del Emisor. Lo anterior, en
términos de las facultades otorgadas al Consejo de Directivo por la Normatividad
Aplicable.

Los Acuerdos del Consejo Directivo para la Primera Emision constituyen
obligaciones juridicamente validas y exigibles conforme a sus términos.

En términos de los Acuerdos del Consejo Directivo para la Primera Emision, la
emision de referencia ha sido validamente aprobada por el Consejo Directivo del
Emisor. Lo anterior, en términos de las facultades otorgadas al Consejo Directivo
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del Emisor por la Normatividad Aplicable.

Una vez que el Macrotitulo ha sido depositado en el S.D. Indeval Instituciéon para
el Deposito de Valores, S.A. de CV., los Certificados Bursatiles de la Emision han
sido emitidos vilidamente, de conformidad con los requisitos que establece la
legislaciéon vigente en materia y, en consecuencia, son juridicamente exigibles al
Fiduciario Emisor y se encuentran registrados en el Registro Nacional de Valores, a
cargo de la Comision.

El Macrotitulo en términos del articulo 27 de la Ley Federal de Deuda Publica, el

Macrotitulo fue debidamente mscrito en el Registro de Obligaciones Financieras
bajo el nimero 09-2020-F.

4. Limitaciones.

Nuestra opinién estd sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

@

(111)

(1v)

(v1)

(v1)

El contenido de esta opinion se limita a cuestiones de derecho aplicables en
México, en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales hemos recibido
mstrucciones expresas de actuar. Por lo mismo, esta opinion no incluye ni expresa
ninguna consideracion, comentario o criterio regido por leyes distintas a las
aplicables en México en la fecha de la presente opinion.

En ningin momento hemos dado asesoria al Emisor, por lo cual no aceptamos
responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias distintas a las
expresamente contenidas en esta opinion.

La exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los documentos
legales antes examinados, asi como las del Emisor pueden verse limitadas o
afectadas por prioridades legales o por disposiciones federales, estatales o
municipales.

No expresamos opinion alguna en relacion a la ejecucion de recursos de cualquier
naturaleza en contra del Emisor.

Las disposiciones relativas a la Primera Emision que otorguen facultades
discrecionales a los tenedores o al Representante Comun, no pueden ser ejercidas
de manera inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar cualquier
requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion a las bases de
cualquier determinacion asi realizada.

No expresamos opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de la
mversion en los Certificados Bursatiles al amparo de la Primera Emision.

Nuestra opiniéon podria diferir sustancialmente del criterio de cualquiera de las
autoridades jurisdiccionales competentes para conocer cualesquiera de los hechos,
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actos, convenios y contratos a que se refiere la presente opinion.

Esta opinién es emitida en nuestra calidad de abogado externo del Emisor, para efectos
de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 fraccion II de la Ley del Mercado de Valores y a
lo dispuesto en los articulos 2, 7 y 13 de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

Esta opinion estard vigente tnicamente a la fecha en que se expide y estd sujeta a cambios
y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple transcurso del
tlempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a Ustedes o a
cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la opinion expresada en la presente
opiniéon que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a
nuestra atencion.

Ninguna persona podri basarse en la presente opinion para cualquier propésito distinto
al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 87 fraccion II de la Ley del

Mercado de Valores.

Atentamente,

Chavez Vargas Mijuttt Abogados, S.C.

mtuttt Aguirre
Socio

Brian J¢
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Ciudad de México a 12 de junio de 2020

Luis Manuel Santiago

Iinstituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
Plaza de la Repiiblica No. 32, Piso 7

Col. Tabacalera. Del. Cuauhtémoc

México, D.F. C.P. 06030

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de |a Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings' ha procedido a determinar la ratificacion de la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable a la emisién de
CEBURS con clave de pizarra FNCOT 20° que pretende realizar el INFONACOT? por un monto asignado en el libro primario
de hasta P$2,000m y con un monto de sobreasignacion de hasta P$1,800m.

La calificacion ratificada de HR AAA con Perspectiva Estable, en escala local, significa que la Emision se considera de la més
alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportunc de obligaciones de deuda. Mantienen minime riesgo
crediticio.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun
instrumente, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversidn U operacion y puede esiar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segin corresponda, de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emiscras de valores
y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacién de la calificacion de los CEBURS con clave de pizarra FNCOT 20 se basa en |a calificacion de contraparie de
largo plazo de INFONACOT, la cual se ratificéd en HR AAA el 2 de diciembre de 2020, y puede ser consultada con mayor
detalle en www hrratings.com. Por su parte, la calificacién del Instituto se sustenta en el apoyo implicito con el que cuenia el
Instituto por parte del Gobierno Federal. Adicionalmente, se mantienen la solvencia y rentabilidad en niveles de fortaleza. Por
ctro lado, el Instituto continua con una mejora en la calidad de Ia cartera por cambios legislativos y por el fortalecimiento de
los procesos internos de seguimiento y cobranza. Adicionalmente, se esperaria un moderado impacto en los niveles de
morosidad en los siguientes periodos, debido a la aplicacion de programas de apoyo a los acreditados por la contingencia
sanitaria.

La Emision se pretende realizar al amparo del Programa Dual de CEBURS autorizado por la CNBV* al INFONACOT el 18 de
diciembre de 2019, por un monto autorizado de hasta $20,000 millones (m). El CEBUR quirografario se pretende emitir por
un monto asignado en el libro primaric de hasta P$2 000m y con un monto de scbreasignacion de hasta P$1,800m,
devengando intereses a una tasa de interés variable referida a la TIIE de 28 dias mas una sobretasa a ser determinada al
momento de su colocacion, y tendré un plazo legal de aproximadamente 3.0 afos.

THR Ratings de México 5.4, de C V. (HR Ratings).
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? |nstitute del Fondo Macional para &l Consume de fos Trabajadores (INFONACOT yo el Instituto y/o & Emiser)
# Comisitn Nacional Bancaria y de Valores (CHEWV)
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Perfil del Instituto

El INFONACQOT es un arganismo publico descentralizado que fomenta el desarrollo integral de los trabajadores y el crecimiento
de su patrimonio familiar, a través de la promocion y el acceso a créditos y ofros servicios financieros, para la obtencion de
bienes y servicios de alta calidad a precios competitivos. En 1974, se conslituyd el contrato fiduciario que dio principio a las
labores del Fondo de Fomento y Garantia para el Consumo de los Trabajadores como respuesta del Gobierno Federal a las
demandas de los trabajadores a través del Congreso del Trabajo. Esto, en el sentido de apoyar a la clase trabajadora con
financiamiento para la adquisicion de bienes y servicios. Posteriormente, el 24 de abril de 2006 se transforma la figura de
fideicomiso al expedirse la Ley del Insiituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores,

De conformidad con el articulo 17 de dicha ley, el Instituto INFONACOT es un organismo pulblico descentralizado de interés
social sectorizado en la Secretaria del Trabsjo y Prevision Social, con personalidad juridica y patrimonio propio y
autosuficiencia presupuestal. Actualmente, el Instituto origina cartera en los 32 estados de la RepUblica Mexicana, a través de
362 448 centros de trabajo afiliados en todo el pais. Asimismo, el Instituto ofrece una variedad importante de productos, todos
para el consumo de los trabajadores de dependencias publicas y privadas, manteniendo caracteristicas similares de
originacion,

MR Retings de ‘Masico, S:A. de CV. [HR Ratinga} &9 waa institueidn calficadora de valores registrada ante 12 Securitis
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Resultados L EE ek sne T R
Tabla 1. Supuestos ¥ Resultados: INFOMACOT Observados g om0
Cifras en millones de pesos 3 g —r
1T19 1T20 Oaaet i Eslras 1T
Cartara de Crédito Total 21,318 24 886 . 23 268
Canera de Crédito Vigents 20 265 23 837 23345 21,220
Canera de Ceédito Vancida o108 1048 @0 1061 2,048
Margen Finsnciera 12m 5112 5687 5,574 5,189
Estimacionas Praventivas para Riesgos Crediticios 12m 988 1477 1.353 2418
Ingrasos Totales d2 la Operacian 12m 4 &84 4,T65]| 4,951 3782
Gastos de Administracion 12m 3.061 2,095 2407 34T
Resultado Neta 12m . _enl 2610 252 34
inthce de Morosidad 4.9% 4 %] 43% B.8%
Indice de Morosidad Austado 15.0% 13.9%, 14.0% 20.7%
MM Ajustads 18.0% 16.6%:; 18.1% 14.1%
Indice de Cobertura 18 21! 1.7 1.0
Indice de Eficlencia 54 0% 33 6%] 38 2% 56.1%
Indice de Efciencia Operatna 134% 83%| 48% 14.4%
ROA Promeadio 6.9% 10.1%:! 9.8% 12%
ROE Fromedio 13.5% 18.4%)| 17 6% 2.2%
indice de Captalizaciin 56.7% 59 2% 680 2% &4 5%
Razrdn de Apsiancamiznto 10 1 ' 08 6.4
Razrdn de Canera Vigente / Deuda Neta 3.5 3.8 | 38 J4

Fuerle. R Rafings con infarmacién rAileina gropar cidsads por & Instiute y dictymirads por Casifo Mirsrds y Compaim. 5 C
Froyectiones o aias bajp 3 c4cenarios bass v de esirés proyecindos 8= repoile pubSoads = 2 der diciembre de 2018

Desempeiio Historico

» Fortalecimiento en los niveles de rentabilidad, cerrando con un ROA y ROE Promedio de 10.1% y 18.4% al 1T20 (vs.
9.8% y 17.8% en escenario base). El incremento en el resultado neto de un afio a otro se atribuye principalmente a la menor
erogacion de gastos administrativos y fortalecimiento del margen financigro.

= Mejora en |a calidad de la cartera, presentando un indice de morosidad y morosidad ajustado de 4.2% y 13.1% al
1T20 (vs. 4.9% y 15.1% al 1T19). La mejora en la calidad de la cartera se atribuye al fortalecimiento de los procesos de
cobranza aplicados en pericdos anteriores, asi como a la actualizacion en la Ley Federal del Trabajo, que establece que los
descuentos via ndmina se realizaran por orden de prelacion, estando en primer lugar el pago al INFONACOT,

» Solidos niveles de indice de capitalizacion, cerrando en 59.2% al cierre del 1720 (vs. 56.7% al 1T19). El fortalecimiento
del indice de capitaiizacion se atribuye a una constante generacion de utilidades.

Expectativas para Periodos Futuros

= Moderado impacto en los indicadores de moresidad. El moderado impacto se atribuiria a la aplicacion de programas de
apoyo a los acreditados, por la contingencia sanitaria.

» Estabilidad en los niveles de rentabilidad. Se esperaria que la estabilidad en el margen financiero por la colocacion de
cartera y el efecto de la menor tasa activa de colocacion, asi como el incremento marginal en los gastos de administracion,
situarian los indicadores de rentabilidad en niveles adecuados, pero inferiores a los observados al 1T20.

= Sélidos niveles de solvencia, manteniendo un indice de capitalizacion por encima de 59.2%. El indice de capitalizacién
se veria beneficiado por la continua generacion de utilidades en los préximos periodos.

Factores Adicionales Considerados

= Apoyo por parte del Gobierno Federal en caso de un escenario economico adverso. El INFONACOT cuenta con el
apoyo implicito del Gobierno Federal, lo que puede reducir el riesgo financiero.

» Constitucion del Fondo de Proteccion de Pagos del INFONACOT. El fondo se constituye con las aportaciones de los
trabajadores con el fin de respaidar al Instituto, en caso de que algin cliente esté desempleado.
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= Implementacion de programas de apoyo por la contingencia sanitaria. Se implementaron dos programas, el primero es
de alivio que consiste en mover los pagos de abril y mayo al término del crédito sin penalizacién. El segundo apoyo es a
través del crédito 10 mil, que consiste en oforgar hasta 300 mil créditos por un monto de $10,000 cada uno.

Factores que Podrian Bajar la Calificacién

= Disminucién en la relevancia estratégica del Instituto por parte el Gobierno Federal, o modificaciones en la Ley del
Trabajo que impacten la operacion del Instituto.

Evolucién de la Cartera de Crédito Total

La cartera total tuvo un incremento anual de 16.8%, cerrando al 1T20 en P$24,886m (vs. P$21,315m al 1T19 y P$24 406m
esperado en base). El crecimiento de ja cartera se dio principalmente a la mayor demanda de créditos en el segundo v tercer
trimestre del 2019; mientras que al cierre del 2018 y primer trimestre del 2020 se tuvo un menor crecimiento debido a la mayer
rotacidn laboral que redujo la demanda de crédito de ndmina para trabajadores afiliados.

Es importante mencionar que el Instituto muestra dentro de sus estados financieros la distincion entre la cartera total y la
cartera restringida, |la cual es la que se encuentra cedida como garantia o colateral en operaciones de bursatilizacion. En linea
con lo anterior, al cierre del 1T20, &l monto de la cartera vigente restringida representa 13.9% de la cartera vigente total,
manteniéndose por debajo de lo represeniado en pericdos anteriores que era de 24.8% al cierre del 1T19. Esta menor
proporcion se debe al fortalecimiento de la colocacién de cartera previamente mencionada en este periodo, asi como por el
inicio del Periodo de Amortizacion en la Emision de CEBURS Fiduciarios IFCOTCEB 17.

Respecto a |a calidad de |a cartera, esta ha presentado una mejora considerable, cerrando al 1T20 con un Indice de morosidad
y morosidad ajustado de 4.2% y 13.1% respectivamente (vs. 4.8% y 15.1% al 1T19). Esto se atribuye a la mejora en la calidad
de la cartera tras el fortalecimiento de los procesos de cobranza y a la actualizacion de la Ley Federal del Trabajo que establece
gue el descuento de los recursos en la némina de trabajadores es por orden de prelacion, ¥ el INFONACOT esta en primer
lugar. Es importante mencionar que, con el propodsito de brindar apayo a los clientes tras la contingencia sanitaria, el Instituto
decidid implementar dos programas de apoyo. El primero de estos es un programa de alivio, que consiste en recorrer los
pagos de abril y mayo del 2020 al final del crédita sin recibir penalizaciones, El segundo programa de apoyo se llama crédito
10 mil, que consiste en otorgar hasta 300 mil creditos por un monto de 510,000 cada uno, cuentan con un plazo de 38 meses
con 3 meses de gracia en pago de intereses, La tasa de interés de estos créditos es de 10.9%. Ambos programas son
aplicables para los clientes que no han presentado atraso en el pago de sus créditos.

Ingresos y Gastos

Con respecto a la generacion de ingresos por intereses, la tasa activa presento una disminucion con respecto al afio anterior
debido a la reduccion de los niveles de tasas del producto en efectivo, de tal forma que, el CAT pasd de 46.4% a 36.0% de un
afio a ofro. No obstante, esto fue compensado parcialmente por la reduccidn de |a tasa pasiva por el comportamiento a |2 baja
de |a tasa de referencia, lo que ocasiond el fortalecimiento marginal del spread de tasas que cerrd al 1720 en 17.0% (vs. 16.8%
al 1T19). De esta manera, el margen financiero acumulado 12m asciende a marzo del 2020 a P$5686m (vs. P$5,111m
acumulado 12m a marzo 2019), situdndose por encima de lo esperado &n un escenario base que era de P35,574m.

Respecto a las estimaciones preventivas para riesgos crediticios, & monto acumulado 12m a marze 2020 fue de P$1,476m
(vs. P§387m acumulado 12m marzo 2018 y P$1,352m en escenario base), El mayor monto de estimaciones preventivas a
marzo 2020 se atribuye a un aumento en el Indice de cobertura, el cual pasd de 1.8x al 1T19 a 2.1x al 1T20. Por otra parte,
se tuvo una reduccion marginal de -3.0% en la recuperacion de la cartera vencida, la cual ascendié acumulado 12m a marzo
2020 a P$1,598m (vs. P§1,646m acumulado 12m a marzo 2019), debido a una reincorporacién més gradual de los acraditados
a centros de trabajo afiliados.
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A pesar del fortalecimiento del margen financiero, la mayor originacion de estimaciones preventivas, ocasiond que el MIN
Ajustado al 1T20 cerrard en 16.6% (vs. 18.0% al 1T18 y 18.1% esperado en escenario base). HR Ratings considera que, a
pesar del decremento en este indicador, e mantiene en niveles adecuados. Por otro lado, los otros ingresos acumulados a
marzo 2020 se situaron en P$572.9m, manteniéndose similares a los acumulados 12m de marzo 2019 que eran de P5574.4m.

Por Gltimo, los gastos de administracion 12m presentaron una disminucién considerable de 31.5% con respecto al afio anterior,
cerrando marzo del 2020 en P$2,095m (vs. P$2,060m acumulado a marzo 2019 y P$2,407m esperado en base). Esto se debe
a un mayor contrel en la erogacion de gastos operatives, de servicios profesionales y de materiales. Asimismo, en los itimos
12m el INFONACQOT ha renegociado algunos servicios con sus principales proveedores, lo que les ha permitido reducir la
erogacion de gastos.

En linea con lo anterior, el indice de eficiencia y eficiencia operativa observados cerraron en 33.6% y B.3% respectivamente,
mostrando una mejora con respecto al afio anterior y contra nuestras expectativas en un escenario base (vs. 54.0% y 13.4%
al 1T19, y 38.2% y 9.6% en escenario base). En opinion de HR Ratings, la disminucién en los indicadores de eficiencia se
considera un factor favorable que refleja la capacidad que tiene el Instituto de incrementar |la operacion a un menor costo
administrativo y operativo.

Rentabilidad y Solvencia

E! fortalecimiento del margen financiero ajustado acumulado 12m, asi como la reduccién de los gastos de administracion y
fortalecimiento de los otros ingresos al 1T20, generaron un resultado neto acumulado 12m a marzo 2020 de P$2,670m
(P$1,623m acumulado 12m a marzo 2019 y P$2,542m en escenario base). De esta manera, &l ROA y ROE Promedio fueron
al 1T20 de 10.1% y 18.4%, mostrandose marginalmente por encima de lo esperado en un escenario base que eran de 9.8%
y 17.6% respectivamente (vs. 6.9% y 13.5% al 1T19). En opinion de HR Ratings, los niveles de rentabilidad se encuentran en
mantienen en niveles de fortaleza.

Respecto a los niveles de solvencia, el indice de capitalizacion se vio fortalecido por la mayor generacion de utilidades en
periodos anteriores, carrando al 1T20 en 59.2% y manteniéndose en linea con lo esperado en un escenario base (vs. 56.7%
al 1719 y 60.2% en escenario base). En cpinion de HR Ratings, el indice de capitalizacion se encuentra en niveles de
considerable fortaleza para hacerle frente a obligaciones de pago. Adicionaimente, HR Ratings estima que el indice de
capitalizacién ajustado, en donde se excluye la cartera perteneciente a la emision de CEBURS Fiduciarios, se situo al 1T20
en 67.9% (vs. 72.9% al 1T19).

Fondeo y Apalancamiento

Como se menciona con anterioridad, HR Ratings calcula la razén de apalancamiento y apalancamiento ajustada, las cuales
cerraron al 1720 en 0.8x y 0.6x respectivamente (vs. 1.0x y 0.6x al 1T19). Es importante mencionar que la razon de
apalancamiento observada se mantuvo en linea con lo esperado en un escenario base. El comportamiento de este indicador
se debe al fortalecimiento del capital contable en los dltimos pericdos. Finalmente, la razén de cartera vigente a deuda neta
presentd un incremento marginal, cerrando al 1T20 en 3.8x, lo que se considera en niveles superiores, debido a gue en caso
de presion financiera se puede hacer frente a a totalidad de Iz deuda neta con la cartera que se tiene al 1T20 (vs. 3.5x al
1T19).

Sin otro en padicular, quedo a sus ordenes para cualguier duda ntaric al respecto,

Atefitgmente,

/)

Angel Ghgtid Moran
Director de Instilucidnes Financieras / ABS

Twitter: @HRRATINGS
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| La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el |
| andlisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la i

propia institucion calificadora:

i Criterios Generales Metodologicos (México), Marzo 2018
t" Metoadologia de Calificacién para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Maye 2009

," Para més informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.comimethodology/
M |
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Informacion complementaria en cumplimiento con la fracoion V. inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables &

las instituciones calificadoras de valores.

Cailficacian anlerior HR AAA ! Perspecliva Establa

Fecha de (itima accion de calificacion 24 da enero de 2020

Penodo que abarca la informacion financiera uliizada por HR Ratings para af 1712 — 1720

olorgamiento de fa presents calificaciin, =

Redacidn de fuenies de informacion utlizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera trimestral interna ¥ anual dictaminada por Castilo Mirends y
terceras personas Compadia, 5.C. proporcionados por el Instituto

Calificaciones otorgadas por otras instifuciones calificadoras que fueron utilizadas por N

HR Ratings (en su caso)

HR Ratings consider al olorgar I8 calificacion o darle seguimiento, i exsiencia de
mecanismas para glinear los incenfives entre sl onginador, administrador y garente y MiA

los posibles adguirenies de dichos Valores (en su caso)

HR Ratings da México, 5.4, de C.V, (HR Ratings), es una Institueion calificadora de valores auforizadas por la Comision Naclonal Bancarls y de Valores (CNBV),
registrads ante la Securitfes and Exchange Commizsion (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzes
publices, corporativos e instituciones financieras, segdn lo descrito en la cidusala (v} de le Seccién 3fa)(82)fA) de la U.5. Securities Exchange Act de 1934 y certificada
como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markels Authority (ESMMA).

La calificacion antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www. hrratings.com se puede consultar la
sigulente informacién: {I) Ei procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (i) los criterios
de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, (iii) la estructura y proceso de votacion de nuestro
Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Lan calficaciones y/u opiniones da HR Ratngs de Mésico 5.4 de CV. (HR Ratings) son opinionas con respecto a la calldad credificia-yio 2 ls capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefo de las labores encaminadas al cumplimiento del oljeto social, por parte de sociedades amisores y demas entidades o seclores, ¥ 58 basan
sxclusivaments en las caracleristicas de |a entidad, emision yw/u operacidn, con independentia de cusiguier actividad d& negocio entre HR Ratings v I entided o amisam. Las
calficaciones Yu opivongs clorgadas s& emilen an nombre de HR Ralings ¥y no da su parsonal directivo o 18cnico y no consfiuyen recomendacionss pare comprar, wender o
maniener algon instrumento. nl para (levsr a cabe algin tipo de negocio, inversion u oparacion, y pueden esisr sujetas & sctulizaciones an cualquier momemnta, de conformidad
con las metodologias de calificacidn de HR Ratings, en thrmincs de lo dispuesto en el ediculo 7, freccion || ylo 111, segin carrespenda. de fas “Disposiciones de cardcter genaral
splicables = |as emisoras ds velores ¥ o otros participaniss del mercads de valores”.

HR Ratings baga sus calificacnes y/u opiniones en informaoon ablenids de fuentes que san considerBdas como precisss y confiables, sin ambargo, no valids, garantiza, ni certfice
la precisicn. exactitud o totalidad de cualguier informacian y no es respansable de cualgquiereror i emisidn o por los resultados obtenidos por el ueo de eea informacin. La meyosi
ge las emisoras de Instumenios de deuds calificadas por HR Ratings han pagado uns cuota de caiificacitn crediticie basada en & monto y tipo de smision. La bondad
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instruments o solvencia de 1a amisara y. en 54 ca8s0, la opinidn sobre ja capacidsd de una entided con respecio ala adminisiracion de activos y desempafio de su objsto social
pca:lrhn verse modificedas, lo cusl afectars, en su case, al alza o a 1a baja |a calificacion, sin gus alin mmplique responsabifidad alguna s cargo de HR Ratings. HR Ratings amie sus
calficacionss y/u opiniones de mansra Slica y con apego 3 |as sanas practicas de mercado y 3 la nomstiva aplicable gue se ancuentra contenids en |3 pdgina de & propia
calfficadors www hmatngs. com, donde se puedan consultar documentos como af Cadigo de Conducts, |55 melodoiogias o criteros de calificacion y las calficacionss vigentes.

Lae calfficaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un anal:sis de la caldad crediticia relaliva de una entidad, smisora y/o emision, por lo que no necesaraments
raflajan una probebilidad esladistica de incumplimients de pago, entendiéndoze coma tal, la imposibilidad o falts de voluntad de= una entidad o emizorg pars cumplir con sus
obiigaciones contractusies de pago, con lo cusl ios acreedores y/o 1enadores se ven forzados s 1omar modidas pam recuperar 8u iNvVersion, incluse, & reastruciurar la deuds debido
& una gituacion de edirés anfrentada por &l deudor No obstante lo anteror. para dade mayor validez & nuestras opiniones da calided crediticia  nuestra melodoladis considers
escenarios de estrés como complemento del andlisis alaborado sobre un escerario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los smisores generalments varian
desde USS1.000 2 USS1,000,000 {o el equivalente en otra moneda) por emision, En algunos casos, HR Ratings calificard iodas o algunas de lag emisiones de un emisor an
particular por una cudts enusl. S9 estime que las custss anuates varien entrg USS58,000 y USS2 000,000 (o =f equivalents en otra mongda)

Hq.h-t
*HR Rathgs de México, 5.A. de CV. [HR Ratinge) os ura imetiiucidn calificadora do valores reglstrada ante ln Sacurities and Exchange Commission [SEC) da 10
Estados Uinidos dv Norteamirics como una NRSRO para esto tipo de calificacion, El reconocimignto de HR Ratings como una NRSRO esth limitade & activies
gubarnamantales, corporativos o instituciones financieras, doscritos en i cldunula (v) d& la seccian 3(n){B2)A) de 6 LS. Securitien Exchangs Act af 1934,

Twitter; @HRRATINGS
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Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
Plaza de la Republica No. 32, Piso 7

Col. Tabacalera. Del. Cuauhtémoc

Ciudad de México, C.P. 06030

9 de junio de 2020

Estimado Eduardo Guerra Pimentel,
Director de Tesoreria

Esta carta sustituye a la emitida el 29 de mayo de 2020

Re: Carta de Calificacién Nacional de largo plazo para la emision de Certificados Bursétiles de
Largo Plazo (CBs) de Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (“Instituto Fonacot”),
con clave de pizarra “FNCOT 20”

Fitch (ver definicion abajo) califica en escala nacional la emision de Certificados Bursatiles (CBs) de
Largo Plazo “FNCOT 20” en ‘AAA(mex)’. Dicha emision se pretenden realizar por un monto asignado en
el libro primario de hasta MXN 2,000 millones (Dos Mil Millones de Pesos, 00/100 M.N.), con un monto
de sobreasignacion de hasta MXN 1,800 millones (Mil Ochocientos Millones de Pesos, 00/100 M.N.),
previa autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). La emision serd a tasa
variable, con un plazo de 1,092 dias, equivalente a aproximadamente 3.0 afios y su amortizacion sera
Unica al vencimiento.

Esta emision se pretenden realizar al amparo del programa de CBs de corto y largo plazo por hasta MXN
20,000 millones (Veinte Mil Millones de Pesos, 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS, autorizado por la
CNBYV mediante el oficio nimero 153/12366/2019 con fecha de 18 de diciembre 2019.

El fundamento de la calificacion se describe en el anexo que constituye una parte integral de esta carta
de calificacion.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacién razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su metodologia
de calificacién, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion por parte de fuentes
independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado
titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de
un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del
emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes
técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en
la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.
pem—
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Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni
la verificaciéon por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en
relacién con una calificacion sea exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y sus asesores son
responsables de la veracidad de la informaciéon que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados
con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente
prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su
naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera periédica,
actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un tipo
especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de calificacion son
aquellos en vigor en el momento en que se tomé la accién de calificacion; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emiti6 el comentario de accién de calificacién. Cada comentario de
accion de calificacién incluye informacién acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias generales
para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por esta razén,
siempre se debe consultar cudl es el comentario de accion de calificacion aplicable para reflejar la
informacion de la manera mas precisa con base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o
para llevar a cabo cualquier estrategia de inversidn respecto de cualquier inversién, préstamo, titulo valor
o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en
particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la
exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo
valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacion o actuariales. Una
calificacion no debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningln individuo o
grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero
no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados
para fines de contacto solamente.

La asignacién de una calificacién por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de valores
de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus
calificaciones en ningin documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores de
Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacién. Fitch no autoriza
la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su accion de calificaciébn en ningin documento de
oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion
donde fue adoptada la accién de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para,
y no autorizard a, ser nombrado como un "experto” en relacidon con cualquier declaracion de registro u
otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados
Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos bajo las leyes del
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las
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Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado
a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informacién que
pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones continden siendo
apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en
Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precision o inadecuacion de
informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor, comuniquese con Hugo Garza, Director Asociado al +52 (81) 83 99 91 43.

Atentamente,

Fitch México, S.A de C.V.

fﬂq f,” f - J"/;""' (‘1
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Alejandro Tapia
Director Senior
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Anexo | )
FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Las calificaciones del Instituto Fonacot se derivan de la apreciacion de Fitch sobre la capacidad
y propensién alta de recibir soporte del Gobierno Federal, en caso de ser requerido. Aungque no
existe una garantia explicita, Fitch considera que implicitamente existe una expectativa alta de
recibir soporte del soberano, en virtud del rol que desempenfa el instituto y su funcién de apoyo
social importante a través del crédito al consumo para los trabajadores mexicanos. La
capacidad de proveer soporte se fundamenta en la calificacion en escala global en moneda
extranjera de grado de inversion de México de 'BBB-' con Perspectiva Estable.

No obstante, la calificacion del instituto se sustenta en el soporte del Gobierno Federal, el perfil
financiero del instituto tiene un rol relevante en la visiobn de Fitch sobre la importancia
estratégica. Al cierre de marzo 2020 (1T20) el indicador de rentabilidad operativa sobre activos
fue de 9.4%, nivel superior al promedio del periodo (2017 a 2019: 8.4%), explicado por una
mayor colocacion, un margen de interés neto estable y una mejora en su indicador de
eficiencia. Por su parte el indicador de apalancamiento (deuda a capital tangible) se situ6 en
un bajo 0.6 veces (x).

En opinién de Fitch la calidad de activos del Instituto Fonacot es razonable considerando el
nicho de mercado que atiende. El indice de cartera vencida (ICV) fue de 4.2%, mientras que el
indicador de morosidad ajustado que considera castigos de los Ultimos 12 meses (UDM) fue de
un alto 14%. Sin embargo, el efecto de los castigos elevados es parcialmente mitigado por las
recuperaciones de cartera recurrentes.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

No existe la posibilidad de un alza en la calificaciébn nacional de estas emisiones ya que estan
en el nivel mas alto de la escala nacional.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

Una maodificacién en la calificacion de las emisiones de largo plazo provendria de cualquier
cambio potencial en las calificaciones de largo plazo del Instituto Fonacot, por lo que se
moverian en la misma magnitud y sentido.

La informacion financiera de la compafia considerada para la calificacion de esta emision
corresponde al 31 de marzo de 2020.

Definicion de la Calificacion
AAA(mex). Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacién mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacion nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los

emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacion
con todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria.

ARG



Estados Financieros.

Ejercicio 2019

Con fecha 6 de marzo de 2020 y 1 de junio de 2020, el Emisor presenté a la CNBV y a BIV4,
respectivamente, los estados finarcieros consolidados al 31 de diciembre de 2019, los cuales se
incorporan por referencia al presente Suplemenio y que pueden consultarse en las pagimas

www. gob, mx/chby, www.biva.mx ¥ www, fonacol gob_mx.

1° Trimestre 2020

Con fecha 11 de mavo de 2020 y 12 de mayo de 2020, el Emisor presento a la CNBV y a BIVA,
respectivamente, los estados financieros consolidados intermedios no auditados al 31 de marzo de
2020, los cuales se incorparan por referencia al presente Suplemento y que pueden consullarse en
las pdginas www.gob.noc/enby, www, bivanx y www fonacot. gob. mx.
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