SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los Valores mencionados en e Suplemento Definitivo
han sido registrados en €l Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos M exicanos, a menos que sea
permitido por lasleyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in this supplement have been registered
with the National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the
National Banking and Securities Commission (Comisién Nacional Bancaria y de Valores).
Such securities cannot be offered or sold outside the United Mexican Sates unless it is
permitted by the laws of other countries



CERTIFICADOSBURSATILES QUIROGRAFARIOS

INSTITUTO

Tonacot

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo delos Trabajadores

EMISOR
SUPLEMENTO INFORMATIVO DEFINITIVO

Con base en el Programa Dual de Certificados Bursétiles establecido por el Instituto del Fondo Nacional
parael Consumo de los Trabajadores, descrito en el Prospecto de colocacion de dicho programa por un
monto de hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivaente en
Unidades de Inversion, por medio del presente se llev a cabo la Quinta Emision de 20° 000,000 (veinte
millones) de Certificados Bursatiles que se describen en el presente Suplemento (el “ Suplemento”), con
valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

MONTO TOTAL DE LA EMISION:
$2,000' 000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES:
20" 000,000 (veinte millones) de Certificados Bursétiles

CALIFICACIONESDE LOSCERTIFICADOSBURSATILES

Fitch México, SA.deC.V.: “AAA(mex)".

Lascalificacionesnacionales“ AAA” indican lamaxima
calificacion asignada por esta Agencia Calificadora en
su escala nacional para México. Esta calificacion se
asigna a los emisores u obligaciones con la méas baja
expectativa deriesgo deincumplimiento en relacion con
otros emisores u obligaciones en M éxico.
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HR Ratingsde México, SA.deC.V.: “HR AAA”".
Lacalificacién asignadade“HR AAA” con Per spectiva
Estable, en escala local, significa que la Emision se
considera de la més alta calidad crediticia, ofreciendo
gran seguridad para € pago oportuno de las
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo
crediticio.

Estas calificaciones no constituyen una recomendacion de inversion, y se encuentran sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la Agencia
Calificadora correspondiente.

CARACTERISTICASDE LA EMISION

Emisor: Instituto del Fondo Nacional parael Consumo de los Trabajadores.
ClavedePizarra: FNCOT 18.

TipodeValor: Certificados Bursdtiles (“CB'’S").

Denominacién: Pesos.

Monto dela Emision: $2,000’ 000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Valor Nominal delosCB's: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Monto total del Programa: Hasta $10,000’ 000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su

equivalente en UDIS, con carécter revolvente; el cua fue autorizado por la
CNBV mediante el oficio nimero 153/107245/2014, de fecha 1 de septiembre
de 2014.

Plazo deVigenciadel Programa: 5 (cinco) afos.

Tipo de Oferta Publica: Primaria Nacional

NUmero de Emision bajo € Quinta.

Programa:

Plazo de Vigenciadela Emisién: 728 (setecientos veintiocho) dias, equivalente a aproximadamente 2 (dos)
anos.

Fecha de Vencimiento: 16 de abril de 2020.

M ecanismo de Asignacion: Construccion de libro (ver Seccién 11.1.10 “ Mecanismo de Asignacion” ).

Fecha de Publicacion del Avisode 16 de abril de 2018.
Oferta Publica:

Fecha de Construccion deLibro: 17 de abril de 2018.

Fecha de Publicacion del Avisode 17 de abril de 2018.
Colocacién con Fines
I nformativos:

Fecha de Emision: 19 de abril de 2018.
Fecha de Registroen laBMV: 19 de abril de 2018.
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Fecha de Crucey Liquidacion:

Recur sos Netos que obtiene el
Emisor con la colocacion delos
CB’s:

Garantia:

Derechos que confieren alos
Tenedores:

Interesesy procedimiento de
célculo:

Tasadelnterésaplicableal primer

periodo:

Periodicidad en el pago de
inter eses:

I ntereses M or atorios:

Amortizacion de Principal:

Obligaciones del Emisor:

Causalesde Vencimiento
Anticipado:

Calificacion otorgada por Fitch:

Calificacion otorgada por HR
Ratings:

19 de abril de 2018.

Aproximadamente $1,990,754,562.77 (mil novecientos noventa millones
setecientos cincuenta y cuatro mil quinientos sesenta y dos Pesos 77/100
M.N.), cuya integracion se detala en la Seccion 11.2 “Destino de los
Recursos’.

Los CB’ s son quirografarios por 1o gue no cuentan con garantia especifica.

Cada CB representaparasu titular el derecho a cobro del Principal e Intereses
adeudados por € Emisor desde la Fecha de Emision hasta la fecha del
reembolso total de su valor nominal.

Se determinardan conforme a la Seccion 11.1.19 “Tasa de Interés de los
Certificados Bursatiles’.

LaTasade Interés Bruto Anual correspondiente al primer periodo de intereses
seré de 8.04% (ocho punto cero cuatro por ciento).

Conforme ala Seccion 11.1.21 “ Calendario de Pagos’ .

En caso de incumplimiento en e pago de principal de los Certificados
Bursdtiles, se causaran intereses moratorios (ver Seccién 11.1.20 “ Intereses
Moratorios’ ).

Un solo pago en la Fecha de Vencimiento (ver Seccién 11.1.22 “ Amortizacién
de Principal™).

Durante el plazo de vigencia de la Emisién y hasta que los Certificados
Bursatiles sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a ciertas
actividades relacionadas con los Certificados Bursatiles (ver Seccion 11.1.29
“ Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor™).

Los Certificados Bursdtiles contienen obligaciones, cuyo incumplimiento
podria resultar en su vencimiento anticipado (ver Seccién 11.1.30 “ Causales
de Vencimiento Anticipado”).

“AAA(MeX)”

Lascalificaciones nacionales“AAA" indican lamaxima calificacién asignada
por esta Agencia Calificadora en su escala nacional para México. Esta
calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la méas baja
expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u
obligaciones en México.

Esta calificacion no constituye una recomendacion de inversién, y que
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de la Agencia Calificadora
correspondiente (ver Seccién 11.1.33 “ Calificacion otorgada por Fitch”)

“HR AAA”

La calificacion asignada de “HR AAA” con Perspectiva Estable, en escala
local, significa que la Emision se considera de la més alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda.
Mantiene minimo riesgo crediticio.

Esta calificacion no constituye una recomendacion de inversion, y que
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de la Agencia Calificadora
correspondiente (ver Seccion 11.1.34 “Calificacion otorgada por HR

iv
SUPLEMENTO INFORMATIVO | FNCOT 18



Régimen Fiscal:

Posibles Adquirentes:

Emision de Certificados Bur satiles
Adicionales:

Representante Coman:
Depositario:

Lugar y forma de pago de
Principal elIntereses:

Ratings")

Latasade retencion aplicable en lafecha del Suplemento correspondiente ala
Emision, respecto de los intereses pagados conforme alos CB'’s se encuentra
sujeta: (i) paralas personasfisicas 0 morales residentes en México paraefectos
fiscales, alo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en €l extranjero para efectos fiscales, alo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los posibles adquirentes de los CB’s deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los CB’s, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

El Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursétiles adicionales a los Certificados Bursdtiles originales (ver Seccion
[1.1.25 “Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales’).

Cl Banco, SA., Institucion de Banca Multiple fungira como representante
comun de los Tenedores.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, SA. deC.V.

Todavez que € Indeval, en términos del articulo 282 de laLey del Mercado
de Valores, tendralacustodiay laadministracion del Macrotitulo que ampara
la presente Emision de Certificados Bursétiles, tanto el reembolso del saldo
insoluto como €&l pago de intereses se efectuard en esta Ciudad de México, en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México. El Emisor entregara directamente a Indeval el diahébil en
gue deba efectuar dichos pagos a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la
Ciudad de México) e importe a pagar correspondiente a los CB's en
circulacion.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Actinver BBVA Bancomer
Actinver Casade Bolsa, SA. de C.V., Grupo Casade BolsaBBVA Bancomer, SA.deC.V.,
Financiero Actinver Grupo Financiero BBV A Bancomer

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS VALORES OBJETO DE LA
PRESENTE OFERTA, DEBERAN CONSIDERAR EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL
GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A ESTOS INSTRUMENTOS TODA VEZ QUE EL
MISMO NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE. ASIMISMO, DEBERAN CONSIDERAR QUE LA OPERACION NO

CONTEMPLA LA OPINION

DE UN ASESOR INDEPENDIENTE RESPECTO AL REGIMEN

FISCAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

SE HACE DEL CONOCIMIENTO DE LOS INVERSIONISTAS QUE EN LOS PROXIMOS DIAS
SE ESTARA PUBLICANDO INFORMACION FINANCIERA, ECONOMICA, CONTABLE Y
ADMINISTRATIVA DEL EMISOR, EN EL ENTENDIDO QUE NO SE ESPERA QUE HAYA UN
CAMBIO DE TENDENCIA RESPECTO A LA INFORMACION HISTORICA YA PRESENTADA.
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Los Certificados Bursétiles objeto de la presente of erta pablica forman parte de un programa autorizado
por laCNBYV y se encuentran inscritos bajo el No. 2920-4. 19-2014-001-06 en el Registro Nacional de
Vaoresy son aptos para ser listados en €l listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores,
SA.B.deC.V.

Lainscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los
valores o la solvencia del emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este
Suplemento Informativo, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en
contravencién de las leyes.

Prospecto y Suplemento a disposicion con los Intermediarios Colocadores. El Prospecto y e presente
Suplemento se encuentran a disposiciéon del publico inversionista y pueden ser consultados en las
siguientes péginas:
Bolsa Mexicana de Valores, SA.B.deC.V. Comisién Nacional Bancariay de Valores
www.bmv.com.mx www.gob.mx/cnbv

Ingtituto del Fondo Nacional para el Consumo delos Trabajadores
www.fonacot.gob.mx

Autorizacion para su publicacién: CNBV 153/107245/2014 de fecha 1 de septiembre de 2014,
actualizada mediante los oficios CNBV 153/5714/2015 de fecha 4 de septiembre de 2015y CNBV
153/10084/2017 de fecha 17 de mayo de 2017.

Inscripcion en el Registro Naciona de Valores No. 2920-4.19-2014-001-06
Oficio de notificacién de la presente Emision: CNBV 153/11651/2018 de fecha 16 de abril de 2018.
Ciudad de México, a 19 de abril de 2018

Asimismo, manifestamos que ala fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en
lainformacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los
supuestos contenidos en € articulo 13 Bis de las “Disposiciones de carécter genera aplicables a las
emisoras de valoresy a otros participantes del mercado de valores’ publicadasen el Diario Oficial dela
Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.
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EMISOR

“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en
la informacién que tenemos a nuestra disposicidn, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caricter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacidn el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

Cdrgo: Director General

(Director General)
. F%\f} O
Por: Dié’go Antohio Ochoa Maynez P I Don{ Nava Garcia
Cargo: Director General Adjunto de Créditoy  Cargo: Directora de lo consultivo y normativo y
Finanzas encargada de la oficina-delAbogado General

(equivalente a Director Juridico)
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INTERMEDIARIO COLOCADOR

“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Suplemento Informativo y con base en
la informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Acinver
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INTERMEDIARIO COLOCADOR

“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base
en la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reine
los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de carcter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Iy

fiha Alicia
Cdrgo: Representante Legal

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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1. INFORMACION FINANCIERA .....oooioieteeeeeeetee e tee st aesaes s aessesss s s s s 26

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a i) la “SECCION 3.
INFORMACION FINANCIERA” del Reporte Anual 2016; ii) el Primer Reporte Trimestral 2017; iii)
el Segundo Reporte Trimestral 2017; iv) el Tercer Reporte Trimestral 2017; y, v) el Cuarto Reporte
Trimestral 2017.

El reporte anual para el gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV el 11 de abril de 2017
y alaCNBYV el 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes%20A nual es/Reporte%20A nual %202016.
pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

El reporte del primer trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-01.pdf

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV e 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-02.pdf

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

1.1 InfOrmacion fINANCIEIAL ........ccveeeieeieieeie ettt 26
Lainformacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referenciaa:

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — A) Informacion Financiera’ del Reporte
Anual 2016.

El reporte anual para el gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV el 11 de abril de 2017
y alaCNBYV d 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes?20A nual es/Reporte%20A nual %202016.
pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf
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ii) La“SECCION |. ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS’ del Primer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsd FNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La “SECCION |. ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS’ del Segundo Reporte
Trimestral 2017.

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV €l 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-02.pdf

iv) La“SECCION |. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS COMPARATIVOS’ del Tercer
Reporte Trimestral 2017.

El reporte del tercer trimestredel gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-03.pdf

v) La“SECCION |. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS COMPARATIVOS’ del Cuarto
Reporte Trimestral 2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIER0O%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

1.2 Informacion financiera por linea de negocio, zona geogréficay ventas de exportacion..... 27
Lainformacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referenciaa:

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — B) Informacion Financiera por linea de
negocio, zona geogréafica y ventas de exportacion, ” del Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gjercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMV 6 11 de abril de 2017
y alaCNBV € 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes?20A nual es/Reporte%20A nual %202016.
pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

i) La “SECCI ON 1. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 6 CARTERA DE
CREDITO” dé Primer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del primer trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Financiera/ 1T%20201 7. pdf
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https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La “SECCION I1. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 6 CARTERA DE
CREDITO” dd Segundo Reporte Trimestral 2017.

El reporte del segundo trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas.

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-02.pdf

iv) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 8 CARTERA DE
CREDITO” dd Tercer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del tercer trimestredel gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanci eralINFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

v) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 8 CARTERA DE
CREDITO” del Cuarto Reporte Trimestral 2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas.

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

1.3 Informe de Créditos rEl@VaNLES..........ccevrieiereeeieieese et 28
Lainformacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referenciaa:

i) La“SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — C) Informacion de Créditos Relevantes’ del
Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV € 11 de abril de 2017
y alaCNBYV 6 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes%20A nual es/Reporte%20A nual %202016.
pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La “SECCION |1. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 12 TiTULOS DE
CREDITO EMITIDOS’ del Primer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nformaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La “SECCI ON II. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 12 TiTULOS DE
CREDITO EMITIDOS’ del Segundo Reporte Trimestral 2017.

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
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http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsd FNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-02.pdf

iv) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 14 TiTULOS DE
CREDITO EMITIDOS’ del Tercer Reporte Trimestral 2017.

El reportedel tercer trimestredel gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-03.pdf

v) La “SECCION II. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 13 TiTULOS DE
CREDITOEMITIDOSY FIDUCIARIOS’ del Cuarto Reporte Trimestral 2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIM ESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

1.4 Comentariosy andlisis de la administracion sobre |os resultados de operacion y situacion
fiNANCIEra de INFONAGCOT ..ottt r e r e e 29

Lainformacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referenciaa:

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — D) Comentarios y Andlisis de la
Administracion Sobre los Resultados de Operaciéon y Situacion Financiera de la Emisora”’ del
Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gjercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMV e 11 de abril de 2017
y alaCNBYV € 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
http://www.fonacot.gob.mx/Rel aci onl nversi oni stas/Reportes¥620A nual es/ Reporte%20A nual %202016.
pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La“SECCION III. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Primer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La“SECCION Il1. COM ENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Segundo Reporte Trimestral
2017.

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV €l 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%202%C2%B0%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-02.pdf
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iv) La“SECCION I1I. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Tercer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

v) La“SECCION lII. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Cuarto Reporte Trimestral
2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

i. Resultados de @ OPEraCion ... 30
Lainformacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referenciaa:

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — D) Comentarios y Andlisis de la
Administracion Sobre los Resultados de Operacién y Situacion Financiera de la Emisora — i)
Resultados de la operacion” del Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV el 11 de abril de 2017
y alaCNBYV 6 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes¥20A nual es/Reporte%20A nual %202016.
pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La“SECCION Il1l. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Primer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del primer trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en | as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Financiera/ 1T%20201 7. pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finedlFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La“SECCION Il1. COM ENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Segundo Reporte Trimestral
2017.

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas.

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-02.pdf
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iv) La“SECCION I1I. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Tercer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

v) La“SECCION lII. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Cuarto Reporte Trimestral
2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

ii. Situacion financiera, liquidezy recursos de capital .........cccocvveeveveceeveceeceece e, 31

Lainformacién correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — D) Comentarios y Andlisis de la
Administracion Sobre los Resultados de Operacion y Situacién Financiera de la Emisora — ii)
Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV € 11 de abril de 2017
y alaCNBYV € 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes¥20A nual es/Reporte%20A nual %202016.
pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La“SECCION Il11. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Primer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nformaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La“SECCION Ill1. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Segundo Reporte Trimestral
2017.

El reporte ddl segundo trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-02.pdf
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iv) La“SECCION I1I. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Tercer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

v) La“SECCION lII. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Cuarto Reporte Trimestral
2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf
TP O] a1 o] I T a1 =1 a0 JH TR 32

Lainformacién correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — D) Comentarios y Andlisis de la
Administracion Sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de la Emisora — iii)
Control interno” del Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV € 11 de abril de 2017
y alaCNBV 6 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes¥20A hual es/Reporte%20A nual %202016.
pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La“SECCION Ill. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA — SISTEMA DE CONTROL
INTERNO” del Primer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nformaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La“SECCION I11. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA — SISTEMA DE CONTROL
INTERNO” del Segundo Reporte Trimestral 2017.

El reporte ddl segundo trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-02.pdf

Xvii
SUPLEMENTO INFORMATIVO | FNCOT 18



iv) La“SECCION Ill. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA — SISTEMA DE CONTROL
INTERNQO” del Tercer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en | as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

v) La“SECCION IIl. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA — SISTEMA DE CONTROL
INTERNQO” del Cuarto Reporte Trimestral 2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf
1.5  Estimaciones, provisiones o reservas contables CritiCas.........ccovvereeecieiisese e 33

Lainformacién correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — E) Estimaciones Provisiones o Reservas
Contables Criticas’ del Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gjercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMV € 11 de abril de 2017
y alaCNBV € 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes%020A nual es/ Reporte%20A nual %6202016.
pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 7 ESTIMACION
PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS’ del Primer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en | as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Financiera/ 1T%20201 7. pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finedlFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 7 ESTIMACION
PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS’ del Segundo Reporte Trimestral 2017.

El reporte del segundo trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-02.pdf

iv) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 9 ESTIMACION
PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS’ del Tercer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
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http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-03.pdf

v) La “SECCION II. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 9 ESTIMACION
PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS’ del Cuarto Reporte Trimestral 2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIER0O%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf
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V. PERSONASRESPONSABLES........o oottt ettt eesneenee e 54
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Anexo VI.1 Estados Financieros de INFONACOT .......cocviiieere e see e seeeee e sseeneens 58

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: i) la “SECCION 3.
INFORMACION FINANCIERA” del Reporte Anual 2016; ii) e Primer Reporte Trimestral 2017; iii)
el Segundo Reporte Trimestral 2017; iv) el Tercer Reporte Trimestral 2017; y, v) el Cuarto Reporte
Trimestral 2017.

El reporte anual para el gjercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV € 11 de abril de 2017
y alaCNBV 6 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes?20A nual es/Reporte%20A nual %202016.
pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

El reporte del primer trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanci eralINFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-02.pdf

El reporte del tercer trimestredel gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/l nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-03.pdf

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

Xix
SUPLEMENTO INFORMATIVO | FNCOT 18



https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

F N S (o YA I © o 1 o] = o P 60
Anexo VI1.3. IVLBCTOLTEUIO. ..o e e e e et e e e e e e e e et eeeeeteeeeeeareeeesanneeenanes 61
YN 1S (o YA I R O T o=l 0 ] <= 62

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR,
CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR INFONACOT; EL
REPRESENTANTE COMUN O LOSINTERMEDIARIOS COLOCADORES.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA CNBV, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS
DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.
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. INFORMACION GENERAL

.1 Glosario de Términosy Definiciones

a. Encabezados. Los encabezados de las Secciones contenidas en el presente Suplemento Informativo
se utilizaran Unicamente como referenciay no deberdn tomarse en cuenta para lainterpretacion del
mismo.

b. Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Secciones y Anexos, se
entenderan respecto a Seccionesy Anexos del presente Suplemento Informativo. Las referencias a
“dias’ significarén dias naturales. Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato,
incluyendo e presente Suplemento Informativo, incluiran: (i) todos los anexos y apéndices u otros
documentos adjuntos a los mismos; (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucion de los mismos; y (iii) cualesguiera reformas, modificaciones, adiciones o
compulsas a dichos documentos.

c. Definiciones. Lapalabra“incluye’, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe entenderse
como incluyendo sin limitacion. El singular incluye el plural y € plural incluye e singular: Los
términos con mayuscula inicial que se utilizan en el presente Suplemento Informativo y que no
hayan sido definidos, tendrén los significados que se sefialan a continuacion:

“Agencias Calificadoras’: Significa, las instituciones debidamente autorizadas por la CNBV, dedicada
al andlisisy asignacion de calificaciones de riesgo crediticio que califique la Emision.

“Anexo”: Significa, cadauno delos Anexos de este Suplemento Informativo que seincluyen al presente
y que forman parte integral del mismo.

“Asamblea de Tenedores’: Significa, laasamblea general de Tenedores que representaraa conjunto de
los Tenedores de |os Certificados Bursétiles de |a presente Emision en circulacion.

“ Autoridad Gubernamental”: Significa, cualquier entidad que € erza funciones gjecutivas, legidativas,
judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea federa, estatal o
municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“BMV”: Significa, laBolsaMexicanade Vaores, SA.B. deC.V.

“Calendario de Pagos’: Tiene € significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 11.1.21
“ Calendario de Pagos’ .

“Causal de Vencimiento Anticipado”: Tiene €l significado que a dicho término se atribuye en la Seccion
11.1.30 “ Causales de Vencimiento Anticipado” .

“Certificados Bursétiles Adicionales’: Significa, los CB's adicionales que el Emisor tendra derecho a
emitir conforme ala Seccion 11.1.25 “Emision de Certificados Bursétiles Adicionales”.

“Certificados Bursétiles Originales’: Significa, los CB's correspondientes a la presente Emision
conforme ala Seccién 11.1.25 “Emision de Certificados Bursétiles Adicionales’.

“Certificados Bursétiles” o “CB’s’: Significa, los Certificados Bursétiles a portador de la presente
Emision denominados en Pesos emitidos por INFONACOT a amparo del Programa.

“CNBV": Significa, laComision Nacional Bancariay de Valores.

“Consegjo Directivo”: Significa, el consgjo directivo de INFONACOT.

“Contrato de Colocacién”: Significa, € contrato de colocacion celebrado entre e Emisor y los
Intermediarios Colocadores, a fin de llevar a cabo la Emision conforme a lo establecido en los
Documentos de la Operacion, segiin el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“CUOEF” 0 *“Circular Unica de Organismosy Entidades de Fomentos’: Significa, las Disposiciones de
Carécter Genera aplicables alos Organismos de Fomento y Entidades de Fomento.
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“Dia Habil”: Significa, un “dia hdbil”, segun se define en la circular anual publicada por la CNBV de
conformidad con el Articulo 4, fracciones XXII y XXXVI, y e Articulo 16, fraccién | delaLey dela
Comision Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sédbado, domingo o un dia en € que las
instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por ley o decreto apermanecer cerradas en M éxico.

“Documentos de la Operacion”: Significa, de manera conjunta: (i) € Macrotitulo; (ii) € Contrato de
Colocacion; (iii) el Prospecto; (iv) el presente Suplemento; y (v) cualquier otro documento, instrumento
o documentacion y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al mismo, que haga
constar o de cualquier otra forma se emita con relacion a la Emisién conforme éstos se modifiquen o
complementen de tiempo en tiempo, segun se establezca en cada documento.

“DOF": Significa, € Diario Oficia de la Federacion.

“Efecto Material Adverso”: Significa, respecto a cualquier Persona, cualquier evento o serie de eventos
adversos, cambio 0 situacion, circunstancia o acontecimiento que, de manera individual o conjunta,
afecte de forma negativa o contingente los negocios, activos, pasivos, capital contable, entorno o
condicion (financiera, laboral, fiscal, ambiental o de cualquier otra indole), incluyendo situaciones de
caso fortuito o fuerza mayor, que le impida dar cumplimiento alas obligaciones sustanciales a su cargo
establecidas en los Documentos de la Operacion y, en caso de no tratarse de obligaciones sustanciales,
que le impidan cumplir con dichas obligaciones no sustanciales por un periodo mayor a 3 (tres) meses.

“Emision”: Significa, laemision de 20' 000,000 (veinte millones) de Certificados Bursétiles que ampara
el Macrotitulo, alacual le fue asignadala clave de pizarra“FNCOT 18”.

“EMISNET": Significa, €l sistema electrénico de comunicacion con Emisoras de Valores gue mantiene
[aBMV y a cua se puede acceder mediante la siguiente direccion https://emisnet.bmv.com.mx.

“Estados Unidos’: Significa, los Estados Unidos de América.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”: Significa, la fecha que corresponda a 2
(dos) Dias Habiles previos a inicio de cada Periodo de Intereses, en la cual €l Representante Comuin
realizard €l célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual que aplicard en cada uno de los Periodos de
I ntereses sefialados en €l presente Suplemento.

“Fecha de Emision”: Significa, e 19 de abril de 2018, dia en e que se llevara a cabo la colocacion de
los Certificados Bursétilesen laBM V.

“Fechade Pago”: Significa, cada unade las fechas previstas en €l Calendario de Pagos, en las cuales se
realizaran |os pagos de | ntereses contralaentrega de la constancia correspondiente que paratal es ef ectos
expida Indeval.

“Fechade Vencimiento”: Significa, con respecto acualquier Certificado Bursétil, lafechaque seindica
en la Seccion 11.1.12 “Fecha de Vencimiento”.

“Fitch”: Significa, Fitch México, SA.deC.V.
“HR Ratings’: Significa, HR Ratings de México, S.A. deC.V.

“Impuesto”: Significa, todos los impuestos, liquidaciones, cargas, derechos, tributos, contribuciones o
demés cargos gubernamentales, incluidos todos los impuestos federales, estatales, municipales de
México y del extranjero sobre la renta, de operacion, utilidades, ganancias de capital, capital social,
transmision, ventas, uso, ocupacion, prediales, al consumo, al valor agregado, por despido, utilidades
inesperadas, cargas, derechos, tributos, contribuciones, o demas cargos gubernamentales de cualquier
indole (que deban pagarse directamente o por retencién y que exijan 0 no la presentacion de una
declaracion de impuestos), todos |os impuestos estimados, liquidaciones de faltantes, recargos, multas
e intereses, e incluird cualquier pasivo por tales conceptos como consecuencia de ser miembro de un
grupo combinado consolidado, unitario o como afiliado o de una obligacién contractual de indemnizar
aalguna Persona.

“Indeval”: Significa, S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, SA. deC.V.
“INFONACOT” o €l “Emisor”: Significa, € Instituto del Fondo Nacional para € Consumo de los
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Trabgjadores. INFONACOT tiene por objeto promover e ahorro de los trabgjadores, otorgarles
financiamiento y garantizar su acceso a créditos, para la adquisicion de bienes y pago de servicios.
Asimismo, INFONACOT deberd actuar bajo criterios que favorezcan e desarrollo socia y las
condiciones de vida de los trabajadores y de sus familias. Ademas debera gjustar su operacion a las
mejores préacticas de buen gobierno y mejora continua, quedando sujeto, entre otras, a la Ley de
Proteccion y Defensa a Usuario de Servicios Financieros.

“Intereses’: Significa, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores calculados de conformidad
con lo establecido en las Secciones 11.1.19 “Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles’ y 11.1.20
“Intereses Moratorios® .

“Intermediarios Colocadores’: Significa, conjuntamente: (i) Actinver Casa de Bolsa, SA. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer; y (ii) cualquier otro que de tiempo en tiempo se incorpore en términos del Contrato de
Colocacion.

“Ley Aplicable”: Significa, con respecto acualquier Persona: (i) €l acta constitutiva, permisos, estatutos,
escritura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos que rijan a dicha Persona, y (ii)
cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad
Gubernamental, aplicable u obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a cuaquiera de sus
propiedades, o ala que dicha Personay/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC": Significa, laLey General de Titulosy Operaciones de Crédito, tal como la mismahaya sido
0 sea modificada de tiempo en tiempo.

“LIC": Significa, la Ley de Ingtituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea modificada de
tiempo en tiempo.

“LMV”: Significa, la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sea modificada de
tiempo en tiempo.

“Macrotitulo” o “Titulo”: Significa, € titulo que amparalos Certificados Bursétiles.
“Méxica”: Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses’: Significa, el periodo queiniciacon laFechade Emisién y terminaen laprimera
Fechade Pago, y cada periodo siguiente que iniciaen una Fecha de Pago y terminaen lasiguiente Fecha
de Pago, en € entendido que €l Ultimo Periodo de Intereses finalizara en la Fecha de Vencimiento.

“Persona’: Significa, cualquier persona fisica 0 moral, corporacion, asociacion general, asociacion
limitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacion, asociacion en participacion, co-inversion
(joint venture), sociedad en comandita, sociedad andnima, institucién de crédito, fideicomiso, estado,
sociedad irregular, gobierno federal, estatal o municipal (o cualquier dependencia o subdivisién politica
de los mismos), fondo de inversion o cualquier otraforma de entidad.

“Peso” 0 “M.N.”: Significa, pesos, moneda nacional, moneda de curso legal en México.

“Principal”: Significa, e monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad con €l
Macraotitulo.

“Programa’: Significa, la inscripcion preventiva en e RNV, bgjo la modalidad de programa, de
certificados bursétiles de corto y de largo plazo hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00 (Diez Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS, con caracter revolvente, del cual formaparte
la presente Emision, € cual fue autorizado por la CNBV mediante el oficio nimero 153/107245/2014,
de fecha 1 de septiembre de 2014.

“Recursos Derivados de la Emision”: Significa, 10s recursos que se obtengan por la colocacién de los
Certificados Bursdtiles.

“Representante Comun”: Significa, Cl Banco, S.A., Ingtitucion de Banca Mlltiple, en su caracter de
representante comin de los Tenedores de conformidad con el Macrotitulo o quien lo substituya en su
caso, de acuerdo alo dispuesto en el Macrotitulo.
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“RNV”: Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

“Saldo Insoluto de Principa”: Significa, en cualquier Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual, e monto no amortizado de Principal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

“Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision”: Significa, la cantidad que resulte de restar: (i)
los Recursos Derivados de la Emision; menos (i) los Gastos de Emisién.

“Seccion”: Significa, cada una de las secciones del presente Suplemento.
“SHCP’: Significa, la Secretaria de Hacienday Crédito Publico.

“STIV-2": Significa, el sistema de transferencia de informacion sobre valores, instrumentado por la
CNBV.

“STPS’: Significa, la Secretaria de Trabajo y Prevision Social.
“Suplemento”: Significa, € presente suplemento informativo.

“Tasade Interés Bruto Anual”: Tiene el significado que adicho término se atribuye enlaSeccion 11.1.19
“TasadeInterés”.

“Tasa de Interés de Referencia’ o “TIIE": Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la
Seccion 11.1.19 “ Tasa de Interés ™ .

“Tenedores’: Significa, los Tenedores delos CB' s, quienes en todo momento estaran representados por
el Representante Comun.

“UDIS’: Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” cuyo valor en Pesos,
publica periddicamente el Banco de México en el DOF, establecidas en € “Decreto por € que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y reformay adiciona
diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta
publicado en el DOF el 1 de Abril de 1995. “UDI”, significa cada una de dichas unidades.

1.2 Factores de Riesgo

Lainformacién correspondiente a esta Seccion del Suplemento se incorpora por referenciaa Prospecto
del Programa autorizado por la CNBV mediante el oficio nimero153/107245/2014 de fecha 1 de
septiembre de 2014, en la Seccién 1.3 “Factores de Riesgo”.

1.3 Factores de Riesgo de la presente emision
Los Certificados Bursatiles devengaran intereses a una tasa variable

Los Certificados Bursétiles devengan intereses a la Tasa de Interés Bruta Anual, por lo tanto,
los Tenedores tendrén € riesgo de que movimientos en los niveles de tasas de interés en €
mercado provoquen que los Certificados Bursétiles les generen rendimientos menores 0 mayores a
los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

Estimaciones Futuras

La informacion contenida respecto a la amortizaciéon esperada de los Certificados Bursétiles, esta
basada en una estimacion del comportamiento esperado de los pagos realizados por los Trabajadores
de créditos del INFONACOT que no estén afectos a emisiones estructuradas, con base en €
comportamiento histérico de los pagos efectuados tomando en cuenta las condiciones y/o variables
macroecondémicas prevaecientes actuamente y no existe certeza alguna de que dicha proyeccion
se materialice. En consecuencia y por tratarse de proyecciones, € comportamiento rea puede
diferir sustancialmente de | os escenarios presentados.

Régimen Fiscal
Losinversionistas, previo alainversion en los Certificados Bursétiles, deberén considerar el régimen

fiscal relativo a gravamen o exencidn aplicable a estos instrumentos toda vez que € mismo no hasido
verificado o vaidado por la autoridad tributaria competente. Asimismo, deberan considerar que
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la operacion no contempla la opinion de un asesor independiente respecto a régimen fiscal de
los Certificados Bursétiles.

Existencia de un mercado limitado para los Certificados Bursatiles

El mercado secundario para los titulos emitidos en el mercado de valores es limitado. El precio a cual
se negocien los Certificados Bursétiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como € nivel delas
tasas de interés en general, las condiciones del mercado de instrumentos similares y las condiciones
macroecondmicas en México. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, laliquidez de
los Certificados Bursétiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en
posibilidad de engjenar |os Certificados Bursétiles en el mercado, pudiendo limitarse larecuperacion de
latotalidad o una parte del precio pagado inicialmente por ellos.

Seguridad en la informacion

L os ataques cibernéticos o0 malware alos que pueden estar expuestas las tecnologias de la informacion
y comunicacion del INFONACOT podrian provocar que personas gjenas a Emisor sustraigan, roben,
destruyan o modifiguen datos que comprometan su integridad y seguridad, pudiendo generar la
denegacion del servicio o secuestro de la informacion, cuyo impacto afectaria la operacién diaria del
INFONACOQOT vy por ende su capacidad de cumplir con las obligaciones que contrae con la Emisién de
los Certificados Bursdtiles.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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. LA OFERTA

1.1 Caracteristicasde los Certificados Bur sétiles

11.1.1 Emisor

El Instituto del Fondo Nacional parael Consumo de los Trabagjadores.
11.1.2  Organo de | NFONACOT que aprobd llevar a cabo la Emision

Por medio del acuerdo aprobatorio CD-R 35 090614, emitido €l 9 dejunio de 2014, el Consegjo Directivo
de INFONACOT aprobo e establecimiento de un programa con caracter revolvente parala emision y
colocacion de certificados bursétiles de corto y largo plazo entre el pablico inversionista del mercado
de valores mexicano por un monto de hasta $10,000’ 000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en UDIS.

Por ultimo, en virtud del acuerdo aprobatorio CD 10-260118, emitido el 26 de enero de 2018 el Consgjo
Directivo de INFONACOT aprobé la Quinta Emision de Certificados Bursdtiles.

11.1.3 TipodeValor y ClavedePizarra
Certificados Bursdtiles con clave de pizarra“FNCOT 18".
1.1.4 Monto Total Autorizado del Programa

Mediante oficio nimero 153/107245/2014 de fecha 1 de septiembre de 2014, esa H. Comisién autorizo
lainscripcién preventivaen el RNV de certificados bursétiles de corto plazo y/o largo plazo, a amparo
de un programa de colocacion dual con carécter revolvente hasta por un monto de $10,000° 000,000.00
(diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS.

I1.1.5 Vigenciade Programa

5 (cinco) afios a partir de su autorizacion por parte dela CNBV.

[1.1.6 MontodelaEmision

$2,000"000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

[1.1.7 Valor Nominal

Los CB’s fueron emitidos con un Vaor Nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
[1.1.8 Precio de Colocacién

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por cada CB.

[1.1.9 TipodeOfertaPublica

Primaria Nacional.

11.1.10 Mecanismo de Asignacién

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante construccion de libro (ver Seccion 11.3 “ Plan de
Distribucién™).

I1.1.11 Vigenciadela Emisién

Los CB’s tienen una vigencia de 728 (setecientos veintiocho) dias, equivalente a aproximadamente 2
(dos) anos.

11.1.12 Fechade Vencimiento

16 de abril de 2020.

11.1.13 Fechadela Construccion del Libro
17 de abril de 2018.
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[1.1.14 Fechadela Emision

19 de abril de 2018.

11.1.15 FechadeRegistroy Cruceen laBMV

19 de abril de 2018.

[1.1.16 FechadeLiquidacién

19 de abril de 2018.

[1.1.17 Garantia

Los CB’s son quirografarios, por |0 que no cuentan con garantia especifica alguna.
11.1.18 Derechosdelos Tenedores

Cada CB representa para su titular el derecho a cobro del Principal e Intereses adeudados por €l Emisor
desde la Fecha de Emisién hasta lafecha del reembolso total de su valor nominal.

11.1.19 Tasadelnterésdelos Certificados Bur satiles

De conformidad con el Calendario de Pagos a partir de la Fechade Emision o a inicio de cada Periodo
de Intereses, segun corresponda, y en tanto no sean amortizados total mente, los Certificados Bursétiles
generardn un interés bruto anual sobre su valor nomina a unatasa de interés (la“ Tasa de Interés Bruto
Anual”) que &l Representante Comun calcularaen laFechade Determinacion dela Tasade Interés Bruto
Anual y que regiré para cada Periodo de I ntereses de conformidad con el procedimiento de célculo que
se describe a continuacion.

En tanto no sean amortizados en su totalidad, |os Certificados Bursétiles generaran un interés bruto anual
sobre su valor nominal, aunatasaanual igual alatasaalaque hace referencia el siguiente parrafo, que
el Representante Comun calculara en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual,
conforme al Caendario de Pagos y que regira durante cada Periodo de Intereses de acuerdo a lo
siguiente:

LaTasade Interés Bruto Anual paralos Certificados Bursatiles se cal culara mediante la adicion de 0.20
(cero punto veinte) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
hasta 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya) (la “TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia’),
capitalizada o, en su caso, equivalente a nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en €l
Periodo de I ntereses correspondiente, hastala Fecha de Pago de I ntereses correspondiente, que sea dada
aconocer por el Banco de México, por e medio masivo de comunicacion que éste determine, o através
de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores alamisma, en cuyo caso
debera tomarse como base |a Tasa de I nterés de Referencia comunicada en el Dia Habil més proximo a
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, €l Representante Comun utilizar4 como tasa sustituta
para determinar |a Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer
el Banco de México oficialmente como latasa sustituta de la TIE a plazo de 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivaente al nimero de

dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:
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TR L ' [36000]
TC=||1 xPL| —1[x|—>—|
36000 | | NDE |
Donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias

naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente (expresada
en porcentgje).

TR = TIIE (o latasa que la sustituya).
PL = Plazo dela TIIE (o latasa que la sustituya) en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

I ntereses correspondiente.

A latasaque resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominardla“ Tasa de Interés Bruto
Anual”.

El interés que devenguen los Certificados Bursdtiles se computara a partir de la Fecha de Emisién o al
inicio de cada Periodo de Intereses seguin corresponday |os célcul os para determinar lastasasy € monto
delosinteresesapagar deberan comprender los dias natural es ef ectivamente transcurridos hastala Fecha
de Pago de Intereses correspondiente. L os calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar € monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

( TB )
[ =VN| x NDE |
\ 36.000
Donde:
I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago correspondiente.
VN = Vaor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = NuUmero de dias naturales efectivamente transcurridos en e Periodo de Intereses

correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios
durante e mismo. El Representante Comun, con a menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago que corresponda, dardaconocer alaCNBV, atravésde STIV-2 o de los medios que ésta
determine, y por escrito alndeval, el importe de los intereses a pagar en moneda nacional y la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable a siguiente Periodo de Intereses. Asimismo, dard a conocer alaBMV a
través de EMISNET (o cualesquiera otro medio que laBMYV determine) por 1o menos con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los intereses ordinarios a pagar en moneda
nacional, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses. La Tasa
de Interés Bruto Anual aplicable a primer Periodo de Intereses es de 8.04% (ocho punto cero cuatro por
ciento).

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago,
siempre y cuando el Emisor haya realizado el deposito del importe de laamortizacion y, en su caso, de
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losintereses correspondientes, en las oficinasde Indeval, améstardar alas 11:00 am. (horadela Ciudad
de México) de la Fecha de Pago correspondiente.

En los términos del articulo 282 de laLMV, el Emisor determina que €l Macrotitulo que ampara los
Certificados Bursatiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de estos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no est4 obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que redlice respecto de los
Certificados Bursdtiles.

El Macrotitulo que ampara los Certificados Bursétiles permanecerd en depésito en el Indeval, en cuyas
oficinas se hard e pago del importe de cada Periodo de Intereses e igualmente, contra entrega del
Macrotitulo, se amortizara el Principal de los Certificados Bursétiles en |a fecha de su vencimiento.

En & caso que respecto de algin pago de Intereses en la Fecha de Pago correspondiente no sea cubierto
en su totalidad, Indeval no estara obligado ni seraresponsable de entregar |a constancia correspondiente
adicho pago, hasta que el mismo sea integramente cubierto.

11.1.20 Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de Principal de los Certificados Bursétiles en la Fecha de
Vencimiento, se causaran intereses moratorios sobre € Principal insoluto de |os Certificados Bursétiles
alaTasade Interés Bruto Anual aplicable en € Ultimo Periodo de Intereses, més 1.0% (uno punto cero)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios serén pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga
lugar el incumplimiento y hasta que la suma Principal haya quedado integramente cubierta.

El pago de los intereses moratorios se realizard en las oficinas del Representante Comun ubicadas en
Av. Cordilleradelos Andes No. 265 Piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, C.P.
11000, Ciudad de México, México, 0, en su caso, mediante transferencia e ectronica de fondos a la
cuenta bancaria que mediante comunicacién por escrito indique el Representante Comun.

11.1.21 Calendario de Pagos

Los Intereses que devenguen los CBs se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias durante la vigenciade la
Emisién, conforme al siguiente calendario (el “ Calendario de Pagos’):

Fecha delnicio del Fecha de Terminacion del Diasdel
Periodo Periodo de I ntereses Periodo de I ntereses Periodo
de de
I ntereses I ntereses Fecha de Pago
1 19 de abril de 2018 17 de mayo de 2018 28 17 de mayo de 2018
2 17 de mayo de 2018 14 dejunio de 2018 28 14 de junio de 2018
3 14 de junio de 2018 12 dejulio de 2018 28 12 dejulio de 2018
4 12 dejulio de 2018 9 de agosto de 2018 28 9 de agosto de 2018
5 9 de agosto de 2018 6 de septiembre de 2018 28 6 de septiembre de 2018
6 6 de septiembre de 2018 4 de octubre de 2018 28 4 de octubre de 2018
7 4 de octubre de 2018 1 de noviembre de 2018 28 1 de noviembre de 2018
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

1 de noviembre de 2018

29 de noviembre de 2018

27 de diciembre de 2018

24 de enero de 2019
21 de febrero de 2019
21 de marzo de 2019
18 de abril de 2019
16 de mayo de 2019
13 de junio de 2019
11 dejulio de 2019

8 de agosto de 2019

5 de septiembre de 2019

3 de octubre de 2019

31 de octubre de 2019

28 de noviembre de 2019

26 de diciembre de 2019

23 de enero de 2020

20 de febrero de 2020

19 de marzo de 2020

29 de noviembre de 2018

27 de diciembre de 2018

24 de enero de 2019
21 de febrero de 2019
21 de marzo de 2019
18 de abril de 2019
16 de mayo de 2019
13 dejunio de 2019
11 dejulio de 2019
8 de agosto de 2019
5 de septiembre de 2019
3 de octubre de 2019

31 de octubre de 2019

28 de noviembre de 2019

26 de diciembre de 2019

23 de enero de 2020

20 de febrero de 2020

19 de marzo de 2020

16 de abril de 2020

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

28

29 de noviembre de 2018
27 de diciembre de 2018
24 de enero de 2019
21 de febrero de 2019
21 de marzo de 2019
18 de abril de 2019
16 de mayo de 2019
13 dejunio de 2019
11 dejulio de 2019
8 de agosto de 2019
5 de septiembre de 2019
3 de octubre de 2019
31 de octubre de 2019
28 de noviembre de 2019
26 de diciembre de 2019
23 de enero de 2020
20 de febrero de 2020
19 de marzo de 2020

16 de abril de 2020

En e caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los Intereses se
liquidaran e Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha situacién sea considerada como un
incumplimiento, calculdndose en todo caso |os | ntereses respectivos por el nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

11.1.22 Amortizacién de Principal

El Principal de los Certificados Bursétiles se amortizara mediante un solo pago contra la entrega del
titulo correspondiente en la Fecha de Vencimiento, mediante transferencia el ectronica.

En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia H&bil, la amortizacion de Principal se realizara
el DiaHabil inmediato siguiente, sin que dicha situacion sea considerada como un incumplimiento.

El Emisor no podra amortizar de manera anticipada los Certificados Bursétiles de la Emision.
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[1.1.23 Depdsito en Indeval

El Macrotitul o sera depositado en administracién en Indeval, justificando asi latenenciade los CB’ s por
dichainstitucion y larealizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las Instituciones
para €l Deposito de Valores, aplicables a los CB’s y que de conformidad con las Leyes Aplicables
deberan ser gjercidas por las Instituciones para € Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval, que la establecida a dichas instituciones en las Leyes Aplicables.

11.1.24 Lugar y forma de pago de Principal y de Intereses

Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme alos CB'’s, se pagardn mediante
transferencia electrdnica precisamente en Pesos, en €l domicilio del Indeval, ubicado en Reforma No.
255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 Ciudad de México, contra la entrega del Macrotitulo mismo, o
contra las constancias o certificaciones que paratales efectos expida el Indeval.

Los Intereses se liquidardn en forma individual a vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pagos.

Con fundamento en el tercer parrafo del articulo 282 delaLMV, el Macrotitulo no cuenta con cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos para todos los efectos legales, las constancias que € Indeval
expida.

El Indeval no esta obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si no recibe los
recursos paratal efecto por parte del Emisor.

11.1.25 Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales’) a los Certificados Bursétiles correspondientes a la presente
Emision (los “ Certificados Bursatiles Originales’). Los Certificados Bursétiles Adicionales: (i) se
considerara que forman parte de la Emisién de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre
otras cosas, tendran lamisma clave de pizarra asignada por laBMV); y (ii) tendran los mismos términos
y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de
Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Causales de
Vencimiento Anticipado). Los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes por todo e Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa
aplicable alos Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emisién y oferta
publica de los Certificados Bursdtiles Adicionales, no requerirala autorizacién de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles Originales. La Emisiéon de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetara alo
siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
Adicionales, siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados
Bursatiles Adicionales sean las mismas (0 a menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que
éstas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del
aumento en e nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por
cualquier otracausa) y (ii) se encuentre a corriente en el cumplimiento de
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Originales, o no
exista 0 pueda existir (como resultado de la Emisién de Certificados
Bursdtiles Adicionales) una Causal de Vencimiento Anticipado, conforme
alos Certificados Bursétiles Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursétiles Adicionales que € Emisor
podraemitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en
circulacién (incluyendo la Emisién de los Certificados Bursatiles
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Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el
Emisor debera canjear € Macrotitulo que represente los Certificados
Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Macrotitulo
gue ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados
Bursailes Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho
Macrotitulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la Emision de los Certificados Bursdtiles
Adicionales, es decir, (i) e monto total dela Emision, (ii) el nimero total
de Certificados Bursatiles amparados por €l Macrotitulo (que serédigual a
nimero de Certificados Bursatiles Origindes mas e nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) lafecha de emision (que serala
fechade emision delos Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) €l plazo
de vigencia de la Emision, cuyo plazo serdigual a plazo que exista entre
lafecha de Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales y la Fecha
de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que
la Fecha de Vencimiento de dicho Macrotitulo serd la misma fecha de
vencimiento que lade los Certificados Bursétiles Originales.

iv. Laemision de los Certificados Bursétiles Adicionales podra realizarse en
cualquier DiaHabil, durante lavigenciade laEmision, en el entendido que
si dicho Dia H&bil no coincide con lafechaen que inicie cualquierade los
Periodos de Intereses conforme al Macrotitulo que documente la Emisién,
los Certificados Bursdtiles Adicionales tendrén derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo e Periodo de Intereses en curso en su
fecha de emisién, en € entendido que € precio de los Certificados
Bursétiles Adicionales deberd reflgjar los intereses devengados desde la
fechaen que dio inicio el Periodo de Intereses vigente de los Certificados
Bursatiles Originales.

v. Ni laemisién de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en
el monto en circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivado
de la misma constituirdn novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles
Adicionales sobre cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales.

vii. Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio
distinto a su valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

11.1.26 Fuente de los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los
Certificados

Los pagos realizados por los Trabajadores de créditos que no estén afectos a emisiones estructuradas
consgtituiran la principal fuente de recursos del INFONACOT vy la fuente de pago exclusiva de los
Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Programa.

11.1.27 Intermediarios Colocadores

Actinver Casa de Bolsa, SAA. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A.deC.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
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11.1.28 Asambleas de Tenedores delos CB’s; Reglasde I nstalacion y Facultades

La asamblea general de Tenedores de CB’ s representara el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas
en los términos del Macrotitulo que ampara la Emisién y las Leyes Aplicables, serén validas respecto
de todos los Tenedores, ain de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor
gue, en términos del Macrotitul o, se encuentre sujeto alaaprobacion de los Tenedores debera someterse
alaasamblea general de Tenedores correspondiente.

Las reglas para concurrir a una asamblea de Tenedores y las demés caracteristicas de éstas se describen
en el Macrotitulo que amparala Emision.

11.1.29 Obligacionesde dar, hacer y no hacer del Emisor

El Emisor no asume otra obligacion respecto del Macrotitulo que ampara la presente emisién, salvo
aquellas derivadas del pago de Principal e Intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados
en el mismo.

Sin perjuicio de lo anterior, durante e plazo de vigencia de la presente Emision y hasta que los
Certificados Bursdtiles sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a:

i. Mantener lainscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV y € listado
paracotizacion en laBMV;

ii. Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en
términosdelaLey Aplicable;

iii. Entregar a Representante Comun, en las fechas que sefiale la Ley Aplicable,
cualquier informacion que e Emisor deba entregar en términos de la Ley
Aplicable;

iv. Entregar a Representante Comun cualquier informacion y documentacion que
éste le solicite para verificar e cumplimiento del Emisor conforme a los
Documentos de la Operacion; en e entendido que, € Representante Comun
deberd actuar en forma razonable, respecto de la situacion financiera o de
negocios del Emisor, asi como de eventos que afecten o pudieran afectar al
Emisor;

v. Utilizar los Recursos Derivados de Emision para los fines estipulados en el
Macrotitulo; y

vi. Mantener el registro y control de las operaciones e informacién financiera, de
conformidad ala normatividad establecida por laCNBV.

11.1.30 Causalesde Vencimiento Anticipado

En e supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada una, una “Causal de
Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles,
salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito
lo contrario:

i. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar € pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de Intereses con excepcion
de la Ultima Fecha de Pago, la cua es en |la Fecha de Vencimiento.

ii. Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun
informaci én incorrecta con motivo de laemision delos Certificados Bursétiles,
salvo que dicha omisién o falta sea subsanada en un plazo de 3 (tres) dias
naturales contados a partir de lafecha en que el Representante Comun informé
al Emisor de que cierta informacién era incorrecta o de la fecha en que €
Emisor tuvo conocimiento de haber proporcionado informacién incorrecta a
Representante Comun.
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iii. Informacién Falsa. S e Emisor proporcionare al Representante Comuan
informacion falsa con motivo de la Emision de los Certificados Bursétiles.

iv. Incumplimiento de Obligaciones conforme alos Certificados Bursétiles. Si el
Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Certificados Bursétiles.

v. Invalidez de los Certificados Bursétiles. Si e Emisor rechazare, reclamare o
impugnare lavalidez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurriere cualquiera de los eventos mencionados, y en su caso, una vez transcurridos
los plazos de gracia, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad
de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de
cualquier naturaleza, judicial o extrgjudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento
y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles, los
Intereses devengados y nho pagados con respecto de los mismos y todas las demés sumas adeudadas
conforme alos mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comn dara a conocer por escrito alaBMV (através de EMISNET o de los medios
gue determine), alaCNBV y alndeval por escrito en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado, precisando e momento en que se tendrén por vencidos los Certificados
Bursétiles.

11.1.31 Régimen Fiscal

L atasa de retencién aplicable respecto alos Intereses pagados conforme alos CB'’ s, se encuentra sujeta
() para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley ddl Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables delaLey del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente
podramodificarse alo largo de lavigenciade la Emision. Los posibles inversionistas en los Certificados
Bursdtiles deberan consultar a sus asesores las consecuencias fiscal es resultantes de su inversion en los
CB’sincluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.

11.1.32 Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
11.1.33 Calificacién otorgada por Fitch

“AAA(mex)”

Las calificaciones nacionales “AAA” indican la maxima calificacion asignada por esta Agencia
Cdlificadoraen su escalanacional paraMéxico. Estacalificacion se asignaalos emisores u obligaciones
con lamés baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones
en México.

Esta calificacion no constituye una recomendacion de inversién, y que puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la Agencia
Calificadora.

I1.1.34 Calificacién otorgada por HR Ratings
“HR AAA”

Lacdlificacién asignadade“HR AAA” con PerspectivaEstable, en escalalocal, significaquelaEmision
se considera de la més alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.
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Esta calificacién no constituye una recomendacion de inversion, y que puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la Agencia
Calificadora.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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1.2 Destino de los Recur sos

El Emisor utilizara|os recursos que obtenga con motivo de la Emisién para el cumplimiento del objeto
establecido enlaLey del Instituto del Fondo Nacional parael Consumo delos Trabajadores, incluyendo
la promocién del ahorro de los trabajadores, el otorgamiento de financiamiento, €l garantizar su acceso
acréditos, paralaadquisicion de bienesy pago de servicios.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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1.3 Plan de Distribucion

La presente emision y oferta publica de Certificados Bursétiles contempla la participacion de Actinver
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quienes actuaran como Intermediarios Colocadores. Los
Certificados Bursatiles serén colocados bajo la modalidad de mejores esfuerzos de acuerdo a contrato
de colocacion respectivo. Los Intermediarios Colocadores tomaran las medidas pertinentes a efecto de
quelas préacticas de ventade | os Certificados Bursétiles se realicen conforme alanormatividad aplicable,
a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y
productos en lo que puede invertir su clientela.

Los Certificados Bursétiles seran colocados por |os Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principal estener acceso aunabase deinversionistas
diversay representativa del mercado institucional mexicano, integrado principal mente por compafias
de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para €l retiro, sociedades de
inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de persona o de primas de antigliedad. Asimismo, los
Intermediarios Colocadores podran colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales
como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en e mercado
mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursétiles, el Emisor podrd, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por
via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas.

Cuaquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en
el presente Suplemento, tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al
proceso que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participen en dicho
proceso participaran en igualdad de condiciones en |os términos descritos a continuacién y sujeto alos
criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursdtiles no existen montos minimos ni méximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los
Certificados Bursdtiles se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante
asignacion atasa Unica. Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Col ocadores se reservan €l
derecho de declarar desiertala oferta de los Certificados Bursdtiles.

Actinver Casa de Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Actinver, quien sera responsable de la
concentracion de las posturas y los demas Intermediarios Colocadores recibiran érdenes para la
construccién de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se
cerrara unavez gque los Intermediarios Colocadores conjuntamente y el Emisor asi 10 determinen, pero
en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicara un dia antes de la fecha de construccién
del libro. En lafechade construccion de libro se publicara un aviso de colocacion con finesinformativos
indicando las caracteristicas definitivas de | os Certificados Bursatiles através del sistema EMISNET de
laBMV www.bmv.com.mx. Lafecha de construccién de libro es el 17 de abril de 2018.

La operacidn de registro de los Certificados Bursétiles, asi como laliquidacion en laBMV, seredizara
2 (dos) Dias Habiles después a la fecha de construccion ddl libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con e Emisor y, junto con sus

afiliadas, e prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado (incluyendo los que recibirdn por los servicios prestados como Intermediarios
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Colocadores por la colocacion de los Certificados Bursdtiles). Los Intermediarios Colocadores
consideran que su actuacion como Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados
Bursétiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Los Intermediarios Colocadores pueden colocar parcial o totalmente los Certificados Bursétiles con
partes relacionadas a dichos Intermediarios Colocadores, en cuyo caso dichas partes relacionadas
participan en igualdad de condiciones que el resto de losinversionistas que deseen participar en laoferta.

Actinver Casade Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa BBV A Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer son los Intermediarios Colocadores encargados de
concentrar las posturas:

10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles fueron colocados por Actinver Casa de Bolsa,
S.A.deC.V., Grupo Financiero Actinver, de entrelos cuales 4,000,000 (cuatro millones) de Certificados
Bursdtiles fueron colocados entre Personas relacionadas; y

10,0000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBV A Bancomer, de entre los cuales O (cero) Certificados
Bursétiles fueron col ocados entre Personas rel acionadas.

Los Certificados Bursétiles colocados a que se refieren los péarrafos anteriores, se reportan en este
Suplemento bajo lamodalidad “pot” o “conjunta’, es decir, que las 6rdenes fueron presentadas por |os
Intermediarios Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron
recibidas, por lo queladistribucion entre cada uno delos | ntermediarios Colocadores de | os Certificados
Bursétiles colocados sellev6 acabo en partesiguales. Lacomision correspondiente acada | ntermediario
Colocador se pagara conforme alo acordado en el Contrato de Colocacion y o descrito en la Seccion
I1.4 “Gastos Relacionados con laEmision” de este Suplemento.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cuaquier Persona
Relacionada (segun dicho término se define en la LMV) con e Emisor 0 alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del consgjo de administracién, hayan adquirido parte de los
Certificados Bursétiles 0 si alguna persona adquirié mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo
individual o en su conjunto.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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1.4 Gastos Relacionados con la Emision

Al monto de la presente Emisién, se deduciran los gastos relacionados con la misma, que ascienden
aproximadamente a $9,245,437.23 (nueve millones doscientos cuarentay cinco mil cuatrocientostreinta
y siete Pesos 23/100 M.N.), lo que resultara en recursos netos de la presente Emision paraINFONACOT
por $1,990,754,562.77 (mil novecientos noventa millones setecientos cincuentay cuatro mil quinientos
sesentay dos Pesos 77/100 M.N.).

L os principales gastos relacionados con la Emision contemplada en e presente Suplemento se detallan
a continuacion:

CONCEPTO MONTO IVA TOTAL

1. Comision delos Intermediarios
Colocadores $5,000,000.00 $800,000.00 $5,800,000.00

1.1 Actinver Casade Bolsa, SA. de $3,500,000.00 $560,000.00 $4,060,000.00
C.V., Grupo Financiero Actinver

1.2 Casade BolsaBBVA Bancomer, $1,500,000.00 $240,000.00 $1,740,000.00
S.A.deC.V., Grupo Financiero
BBV A Bancomer

2. Costo deinscripcion en €l Registro $700,000.00 $0.00 $700,000.00
Nacional de Valores

3. Derechos por estudio y tramite ante la $22,288.00 $0.00 $22,288.00
CNBV

4. Cuotapor listado en BMV $693,779.36 $111,004.70 $804,784.06

5. Honorarios del Representante Comun $290,000.00 $46,400.00 $336,400.00

6. Honorarios de |os asesores legales
independientes $444,000.00 $71,040.00 $515,040.00
7. PlataformaElectrénicapara
Construccion de Libro $90,000.00 $14,400.00 $104,400.00
8. Honorarios de las Agencias
Calificadoras $829,763.08 $132,762.09 $962,525.17

8.1 Fitch México, SA. deC.V. $829,763.08 $132,762.09 $962,525.17

8.2 HR Ratings de México, S.A. de
CV.!

Total de Gastos Relacionados con la

Emision: $8,069,830.44 $1,175,606.79  $9,245,437.23

L El INFONACOT tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios de calificacion con HR Ratings de
México, S.A. deC.V., conformeal cua el INFONACOT realiza pagos anuaes, por lo que la presente Emision no
genera un gasto adicional para el Emisor en relacion con dicha agencia calificadora.
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Los montos descritos incluyen (salvo por los conceptos mencionados en los puntos 2 y 3) el Impuesto
a Vaor Agregado correspondiente, y se encuentran expresados en Pesos.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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1.5  Estructurade Capital Despuésde la Oferta
ACTUAL CONTRATACION AMORTIZACION PROFORMA
ACTIVO
DISPONIBILIDADES [2,340,816.8] [2,000,000] [4,340,816.8]
TOTAL CARTERA DE CREDITO [19,495,086.5] [19,495,086.5]
ESTIMACION PREVENTIVA PARARIESGOS CREDITICIOS [1.746.754.4] [-1.746.754 4]
CARTERADE CREDITO (NETO) [17.748,332.1] [17.748,332.1]
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) [1,135,970] [1,135,970]
OTROS ACTIVOS (NETO) [331,154.4] [331,154 4]
TOTAL DELACTIVO [21,556,273.3] [2,000,000] _[23,556,273.3]
BASIVO Y CAPITAL
CAPTACION TRADICIONAL
Titulos de Crédito Emitidos

Certificados Bursatiles Quirografarios [3.410,308.4] [3.410,308 4]

Certificados Bursatiles Fiduciarios [4.014,044.5] [2,000,000] (6,014,044 .5]
PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS [1,003,440] [1,003,440]
OTROS PASIVOS [2.228.276] [2.228.276]
Total pasivo [10,656,068.9) [2,000,000] [12,656,068.9)
CAPITAL CONTABLE
PATRIMONIO CONTRIBUIDO [7.002,663.9] [7.002,663.9]
PATRIMONIO GANADO [3.897.540.5] [3.897.540.5]
Total capital contable [10.900.204.4] [10.900.204.4]
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE [21.556.,273.3] [2.000,000] [23.556.273.3]

Fuente: INFONACOT
[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCOQ]
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1.6 Funcionesdel Representante Comun
Representante Comun
Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

i Compar ecencia y Declaraciones.

Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mltiple suscribe el Macratitulo, como evidencia de su aceptacion
al cargo de Representante Comun de los Tenedores. Asimismo, €l Representante Comun manifiesta que
tiene conocimiento pleno de las obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi
como en los Documentos de la Operacidn, segin corresponda, y en la Ley Aplicable, y declara que la
informacion que le fue proporcionada para llevar a cabo el cumplimiento de su encargo fue entregada
en tiempo y forma conforme alos Documentos de la Operacién.

ii. Deberes del Representante Comun.

Sujeto a lo dispuesto por € articulo 68 de la LMV, e Representante Comun tendréa las facultades y
obligaciones gque se contemplan en la LGTOC, en e entendido que, para todo aquello que no se
encuentre expresamente previsto en la LGTOC, e Macrotitulo o en cuaquiera de los demés
Documentos de la Operacidn, €l Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de
la mayoria de los Tenedores (para efectos de claridad, el Representante ComUn no representa a los
Tenedores en formaindividual, sino de manera conjunta). En tal virtud, el Representante Comun tendra
las siguientes facultades:

a.  Suscribir el Macrotitulo habiendo verificado que se cumplacon laLey Aplicable;

b. Vigilar e cumplimiento del destino de los Recursos Derivados de la Emisién conforme a
Macrotitulo;

c. Convocary presidir las Asambleas de Tenedoresy g ecutar sus decisiones, asi como rendir cuentas
a la Asamblea de Tenedores respecto del desempefio de sus funciones cuando estas le sean
solicitadas y/o a momento de concluir su encargo;

d. Solicitar a Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualesquier otro tercero que preste
servicios a Emisor, en relacion con los Certificados Bursdtiles, la entrega de informacién que
considere necesaria, en los plazosy periodicidad que éste sefiae, paralarevision del cumplimiento
por parte del Emisor de sus derivadas de los Certificados Bursétiles y demés aspectos rel acionados
con los Certificados Bursatiles y |a capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones;

e. Solicitar ala Asamblea de Tenedores, y llevar a cabo cuando ésta lo apruebe, la contratacion de
terceros especializados para que le auxilien en e cumplimiento de sus obligaciones de vigilanciao
revision. En cuyo caso, € Representante Comun seguira siendo responsabl e frente alos Tenedores,
dichostercerosy la CNBV por el debido cumplimiento de sus funciones;

f.  Otorgar, en nombre delos Tenedoresy previa aprobacién de la asambleageneral de Tenedores, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

g. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar |os derechos de los Tenedores;
h. Calcular y publicar los cambios en |as tasas de interés de los Certificados Bursdtiles,
i. Calculary dar aconocer por escrito alndeval, alaCNBV através de STIV-2, asi como alaBMV

através de Emisnet, 2 (dos) Dias Habiles anteriores ala Fecha de Pago que corresponda, €l monto
de pago de Intereses,
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j. Actuar frentea Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, parael pago aestos tltimos
delos Interesesy del Principal correspondientes alos Certificados Bursétiles;

k. Verificar e cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor en relacion con la presente
Emision;

I.  Solicitar al Emisor que inmediatamente después de que ocurra algun incumplimiento en términos
del Articulo 68 de la Circular Unica 'y de los Documentos de la Operacion, éste se haga del
conocimiento del publico através de un evento relevante, en el entendido que, si dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes ala solicitud de publicacién de evento relevante el Emisor no hubiere
[levado a cabo dicha publicacion, el Representante Comun podré llevar a cabo la publicacién del
mismo; y

m. En genera, gjercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a
Macrotitulo, alaLMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y alos
Sanos Usos 'y préacticas bursdtiles.

iii. Limites ala Responsabilidad del Representante Comun.

El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u honorario
0 cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos |os actos y funciones que
le corresponden por virtud del encargo que en el Macratitulo y los demas Documentos de la Operacion,
segln corresponda, adquiere.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursdtiles
gue se emitan a amparo de la Emisién sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y
los Intereses devengados y no pagados y |las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comln podra realizar una vez al afio visitas a Emisor, a sus auditores externos,
asesores legales 0 cualesquier otro tercero que preste servicios a Emisor, en relacion con los valores,
paraverificar el debido cumplimiento de sus obligaciones conforme alos Documentos de la Operacion.

El Representante ComUn solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comuln no sera
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte del Emisor o las personas que suscriban los Documentos de la Operacion de los
Certificados Bursdtiles. EI Representante Comln no sera responsable si ha actuado de buena fe,
conforme ala Ley Aplicable, con base ala informacion disponible en el momento que corresponda o
buscando proteger los intereses de |os Tenedores.

iv. Sustitucion del Representante Coman.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en
términos del articulo 216y 220 de laLGTOC; en el entendido que, dicha remocién solo tendra efectos
a partir de la fecha en que un Representante Comun sustituto haya sido designado, haya aceptado €l
cargo y hayatomado posesién del mismo.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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1.7 Nombrede Personas con Participacion Relevante

NOMBRE CARGO INSTITUCION
EMISOR
. . Instituto del Fondo Nacional
Cesar Aét::r? d';/l artinez Director General parael Consumo delos
Trabgjadores
Diego Antonio Ochoa Director General Adjuntode  Instituto del Fondo Nacional
parael Consumo delos

Méynez Credito y Finanzas Trabajadores

Instituto del Fondo Nacional

Erwing Rommel dela Cruz _ _
Subdirector General de Finanzas parael Consumo delos

Gomez Y épez Trabajadores
. Directorade lo consultivo y , :
DoraNava Garcia normativo y encargada de la Instituto del Fondo Nacional
parael Consumo delos

oficina del Abogado General

(equivalente a Director Juridico) Trabajadores
INTERMEDIARIOS COLOCADORES
Nathan Moussan Farca Director Bancade Inversion Actinver Casade Bolsa, SA.
de C.V., Grupo Financiero
Actinver
Héctor Alfonso Suarez Subdirector Banca de Inversion Actinver Casade Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero
Actinver
Martha Alicia Marron Head of Debt Capital Markets Casade BolsaBBVA
Sandoval Mexico Bancomer, SA. de C.V., Grupo

Financiero BBV A Bancomer

Algjandra Gonzélez Canto Executive Director Casade BolsaBBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo

Financiero BBV A Bancomer
REPRESENTANTE COMUN

Delegado Fiduciario Cl Banco, S.A., Ingtitucién de

Patricia Flores Milchorena
Banca Multiple

AGENCIAS CALIFICADORAS

René |barra Director Senior Fitch México, SA.deC.V.
Hugo Garza Director Asociado Fitch México, S.A. deC.V.
AkiraHirata Analistade Instituciones HR Ratings de México, SA. de
Financieras/ ABS C.V.
Claudio Bustamante Subdirector de Instituciones HR Ratings de México, SA. de
Financieras/ ABS C.V.
Fernando Sandoval Director Ejecutivo de Instituciones HR Ratings de México, SA. de
Financieras/ ABS C.V.
PAGINA 24
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DESPACHO EXTERNO DE ABOGADOS

Victor Algjandro Landa Socio Holland & Knight México, S.C.
Thierry

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

SUPLEMENTO INFORMATIVO | FNCOT 18 PAGINA 25



M. INFORMACION FINANCIERA

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a i) la “SECCION 3.
INFORMACION FINANCIERA” del Reporte Anual 2016; ii) el Primer Reporte Trimestral 2017; iii)
el Segundo Reporte Trimestral 2017; iv) e Tercer Reporte Trimestral 2017; y, v) e Cuarto Reporte
Trimestral 2017.

El reporte anual para el gjercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMV e 11 de abril de 2017
y alaCNBYV 6l 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel aci onl nversi oni stas/ Reportes¥o20A nual es/ Reporte%20A nual
%202016.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

El reporte del primer trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nformaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

El reporte del segundo trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV e 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-02.pdf

El reportedel tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finedlFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-03.pdf

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

[11.1  Informacion financiera
Lainformacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referenciaa:

i) La“SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — A) Informacion Financiera” del Reporte
Anual 2016.

El reporte anual parael gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV el 11 de abril de 2017
y alaCNBV € 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/ Reportes¥o20A nual es/Reporte%20Anual
%202016.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf
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ii) La“SECCION |. ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS’ del Primer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsd FNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La “SECCION |. ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS’ del Segundo Reporte
Trimestral 2017.

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV €l 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-02.pdf

iv) La“SECCION |. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS COMPARATIVOS’ del Tercer
Reporte Trimestral 2017.

El reporte del tercer trimestredel gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-03.pdf

v) La“SECCION |. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS COMPARATIVOS’ del Cuarto
Reporte Trimestral 2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIER0O%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

I11.2  Informacion financiera por linea de negocio, zona geogr afica y ventas de exportacion
Lainformacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — B) Informacion Financiera por linea de
negocio, zona geogréafica y ventas de exportacion, ” del Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gjercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMV 6 11 de abril de 2017
y alaCNBYV €l 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel aci onl nversi oni stas/ Reportes¥o20A nual es/ Reporte%20A nual
%202016.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 6 CARTERA DE
CREDITO” del Primer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
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http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nformaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 6 CARTERA DE
CREDITO” del Segundo Reporte Trimestral 2017.

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV e 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%202%C2%B0%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-02.pdf

iv) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 8 CARTERA DE
CREDITO” dd Tercer Reporte Trimestral 2017.

El reportedel tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-03.pdf

v) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 8 CARTERA DE
CREDITO” del Cuarto Reporte Trimestral 2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/l nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

I11.3  Informe decréditosrelevantes
Lainformacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referenciaa:

i) La“SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — C) Informacion de Créditos Relevantes’ del
Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV € 11 de abril de 2017
y alaCNBYV 6 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel aci onl nversi onistas/ Reportes¥20A nual es/ Reporte%20A nual
%202016.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

i) La “SECCI ON 1. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 12 TiTULOS DE
CREDITO EMITIDOS’ del Primer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del primer trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finedlFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La “SECCION 1. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 12 TiTULOS DE
CREDITO EMITIDOS’ del Segundo Reporte Trimestral 2017.
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El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas.

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanci eralINFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-02.pdf

iv) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 14 TiTULOS DE
CREDITOEMITIDOS’ del Tercer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en | as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

v) La “SECCION II. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 13 TiTULOS DE
CREDITOEMITIDOSY FIDUCIARIOS’ del Cuarto Reporte Trimestral 2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

I11.4 Comentariosy andlisisde la administracién sobre losresultados de operacién y situacion
financierade INFONACOT

Lainformacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a:

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — D) Comentarios y Andlisis de la
Administracion Sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de la Emisora” del
Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV € 11 de abril de 2017
y alaCNBYV 6 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes¥20A nual es/Reporte%20A nual

%202016.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La“SECCION IIl. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Primer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La“SECCION Il1. COM ENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Segundo Reporte Trimestral
2017.

El reporte del segundo trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
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http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsd FNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-02.pdf

iv) La“SECCION I1l. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Tercer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

v) La“SECCION lII. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Cuarto Reporte Trimestral
2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

i. Resultados dela operacién

Lainformacién correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — D) Comentarios y Andlisis de la
Administracion Sobre los Resultados de Operacién y Situacion Financiera de la Emisora — i)
Resultados de la operacion” del Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gjercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMV € 11 de abril de 2017
y alaCNBV € 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:
http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/Reportes%20A nual es/Reporte%20Anual
%202016.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La“SECCION Il1l. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Primer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del primer trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en | as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Financiera/ 1T%20201 7. pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finedlFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La“SECCION Il1. COM ENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Segundo Reporte Trimestral
2017.

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf
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https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-02.pdf

iv) La“SECCION 1. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Tercer Reporte Trimestral
2017.

El reportedel tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

v) La“SECCION lIl. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Cuarto Reporte Trimestral
2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIM ESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

ii.  Situacion financiera, liquidez y recursos de capital
Lainformacién correspondiente a esta Seccion se incorpora por referenciaa:

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — D) Comentarios y Andlisis de la
Administracion Sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de la Emisora — ii)
Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV el 11 de abril de 2017
y alaCNBYV 6 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/Reportes¥20A nual es/Reporte%20A nual
%202016.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La“SECCION Il11. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Primer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La“SECCION Il1. COM ENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Segundo Reporte Trimestral
2017.

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIER0%202%C2%B0%20TRIM ESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-02.pdf
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iv) La“SECCION I1I. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Tercer Reporte Trimestral
2017.

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

v) La“SECCION lII. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACI ON SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA” del Cuarto Reporte Trimestral
2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf
. Control interno

Lainformacién correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — D) Comentarios y Andlisis de la
Administracion Sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de la Emisora — iii)
Control interno” del Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMYV € 11 de abril de 2017
y alaCNBYV 6 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/Reportes¥20A nual es/Reporte%20Anual
%202016.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La“SECCION Il1l. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA — SISTEMA DE CONTROL
INTERNQO” del Primer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del primer trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Financiera/ 1T%20201 7. pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La“SECCION Ill1. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA — SISTEMA DE CONTROL
INTERNO” del Segundo Reporte Trimestral 2017.

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%202%C2%B0%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-02.pdf
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iv) La“SECCION Ill. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA — SISTEMA DE CONTROL
INTERNQO” del Tercer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en | as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nancieralINFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-03.pdf

v) La“SECCION IIl. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA — SISTEMA DE CONTROL
INTERNQO” del Cuarto Reporte Trimestral 2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

I11.5 Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Lainformacién correspondiente a esta Seccidn se incorpora por referencia a

i) La “SECCION 3. INFORMACION FINANCIERA — E) Estimaciones Provisiones o Reservas
Contables Criticas’ del Reporte Anual 2016.

El reporte anual para el gjercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMV € 11 de abril de 2017
y alaCNBV € 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel aci onl nversi onistas/ Reportes¥20A nual es/ Reporte%20A nual
%202016.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

ii) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 7 ESTIMACION
PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS’ del Primer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del primer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV el 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi onistas/| nformaci on%20Fi nanciera/ 1T%202017.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-01.pdf

iii) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 7 ESTIMACION
PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS’ del Segundo Reporte Trimestral 2017.

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV e 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%202%C2%B0%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFENCOT/2017/ENCOT infinan 2017-02.pdf

iv) La “SECCION Il. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 9 ESTIMACION
PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS’ del Tercer Reporte Trimestral 2017.

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:
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http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-03.pdf

v) La “SECCION II. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - NOTA 9 ESTIMACION
PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS’ del Cuarto Reporte Trimestral 2017.

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qgob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIER0O%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf
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(AVAR ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Enero 2014: Entra en vigor la Reforma Financiera, la cua permite al INFONACOT generar
endeudamiento neto al cierre de cada gercicio.

Mayo 2014: Todos los nuevos créditos cuentan con un seguro por pérdida de empleo, que cubre hasta 6
(seis) mensualidades del financiamiento, realizando un agjuste en las tasas de interés para no impactar €l
ingreso del trabajador a aplicarse el descuento.

En mayo y noviembre 2014: Se realizaron dos reducciones a las tasa de interés de 19.2% (diecinueve
punto dos por ciento) promedio, afin de que los trabajadores del pais fueran beneficiados.

Septiembre 2015:; Se implementaron 230 (doscientas treinta) unidades de tramitesy servicios (UTYS),
que permiten la simplificacion de tramites y mejora del servicio a los trabajadores. Estos dispositivos
permiten realizar hasta 13 (trece) trdmites o consultas de manera electrénica.

En el dltimo trimestre de 2016 se puso en marcha el sistemaintegral de originacién de crédito (Crédito
Seguro) anivel nacional, lo cual ha permitido que el INFONACOT se convierta en unainstitucion lider
en e mercado en cuanto alaincorporacion de tecnologia de vanguardia, contando con mejores niveles
de seguridad que coadyuvan a evitar la suplantacién de identidad de los trabajadores con la toma de
datos biométricos (fotografia, huella y firma digitalizadas), reduciendo los tiempos de atencion en
beneficio de los trabajadores e incluyendo un expediente digital que concentra su documentacion en
formaseguray eficiente.

Durante 2017 dio inicio laoperacion de las éreas de auditoriainternay contraloriainternadel Instituto,
en cumplimiento a las Disposiciones emitidas por laCNBV.

Derivado de los sismos del 7 y 19 de septiembre, el Instituto a través de la aprobacion del  Consegjo
Directivo, implement6 un Plan de Apoyo Especia paralos Trabajadores Formales Afectados, dirigido
alos trabajadores de las zonas con declaratoria de emergencia y/o desastre natural, con la finalidad de
fomentar su acceso a un crédito con caracteristicas especiales, para adquisicion de materiales de
construccién, bienes mueblesy servicios.
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Eventosrelevantes 2017

N
Al cierre de 2017 se colocaron 16,680,483 miles de pesos en créditos a 1,030,174 trabajadores formales,
superando la meta autorizada de 15,972,000 miles de pesos en 4.4%.
W,
l \

* Al cierre del 2017 se han registrado 312,575 centros de trabajo, que es cinco veces mayor del total de las
afiliaciones del Instituto desde la Reforma de noviembre 2012. Y de los cuales el 19.6% esta acreditado, es
decir, al menos uno de sus trabajadores tiene un crédito del instituto.

* EL 99.91% del monto de los créditos otorgados ya cuenta con el seguro de crédito en caso de pérdida de
empleo, fallecimiento, incapacidad o invalidez.

* Desde principios de 2016, el Instituto cuenta con una infraestructura tecnoldgica mas robusta y flexible, lo
que permite agilizar los tiempos de respuesta y soportar el crecimiento del Instituto en los proximos afos.

/ * Para agilizar la atencion de los trabajadores y de los centros de trabajo, al 31 de diciembre de 2017 se
encuentran instaladas a nivel nacional 233 UTYS, de ellas 133 se localizan en sucursales del Instituto, 37 en
oficinas de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social (STPS) y 63 en centros de trabajo.

\/

Consgjo Directivo del INFONACOT

La estructura de Gobierno Corporativo en e INFONACOT se sustenta en su Ley, Reglamento y
Estatuto Organico del Instituto publicados en el Diario Oficial de la Federacion (DOF), asi como con lo
aplicable a Instituto de laLey Federal de las Entidades Paraestatales y su Reglamento, laLey Organica
de laAdministracion Pdblica Federal, el Manual General de Organizacion y demas disposiciones quele
resultan aplicables derivado sus atribuciones.

El Consgjo Directivo como maximo érgano de gobierno, se integraen formatripartita por los siguientes
CONsejeros:

|. El Secretario del Trabajoy Prevision Socidl;

Il. El Secretario de Hacienday Crédito Publico;

[11. El Secretario de Economig;

IV. El Secretario de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pescay Alimentacion;

V. Un representante de cada una de las cuatro confederaciones de organizaciones de patrones mas
representativas del pais, y

V1. Un representante de cada una de las cuatro confederaciones de organizaciones de trabajadores més
representativas del pais, debidamente registradas ante |a Secretaria del Trabagjo.

Cabe sefialar que seguin el Acuerdo publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el 3 de mayo
de 2006, establece que las organizaciones de patrones que participaran en la integracién del Consgjo
Directivo del INFONACOT, son:

El Consgjo Coordinador Empresarial (CCE);

La Confederacién de Camaras Industriales de los Estados Unidos Mexicanos (CONCAMIN);

La Confederacion de Camaras Nacionales de Comercio, Servicios y Turismo (CONCANACO-
SERVYTUR), y

La Confederacién Patronal de la Repiblica Mexicana (COPARMEX).
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Y que las organizaciones de trabajadores que participaran en la integracion del Consegjo Directivo del

INFONACOT, son:

El Congreso del Trabajo (CT);
La Confederacién de Trabajadores de México (CTM);
La Confederacién Revolucionaria de Obrerosy Campesinos (CROC), y

La Confederacion Regional Obrera Mexicana (CROM).

Asimismo, cada una de las organizaciones citadas, deberan designar un representante propietario y un
suplente para participar en el Consgo Directivo. Adicionamente participa un Comisario Publico
Propietario y su Suplente, designados por € titular de la Secretaria de la Funcion Publica (SFP) que
cuentan con voz, pero sin vVoto.

Los miembros integrantes del Consgjo Directivo del INFONACOT, al cierre de 2017 son:

Sector Nombre

Lic. Jesus Alfonso
Navarrete Prida

Dependencia

Fecha de
Nombramiento

Relacion con la emisora

Titular de la Cabeza de Sector y
Presidente del Organo de Gobierno

Otra informacion Relevante

Licenciatura en Derecho,
UNAM-FES Acatlan. Maestria en

(Propietarioy STPS Secretario 1/12/2012 Masculino de conformidad con el Articulo 14 Derecho Penal por la
Presidente) de la Ley del INFONACOT Universidad de Sevilla, Espafia.
Subsecretaria Presidente Suplente del Organo de
Lic. Flora Patricia de Empleo Gobierno. Designada por el Titular Licenciatura en Derecho por la
Martinez Cranss STPS peoy 14/12/2012 Femenino de la Secretaria del Trabajo y Facultad de Estudios Superiores
. Productividad x i . . A
(presidente suplente) Laboral Prevision Social, mediante Oficio Acatlan de la UNAM.
0S/18/12
Ingenieria Mecénica y
Dr. José Antonio Consejero Propietario de Llc;ﬁg:;‘::i:;ii&?gl?g z:\j‘]e)or
Gonzalez Anaya SHCP Secretario 27/11/2017 Masculino | conformidad con el Articulo 14 de la sico
N . Massachusetts, Maestria y
(propietario) Ley del INFONACOT .
Doctorado en Economia por la
Universidad de Harvard.
. Licenciatura en Economia por el
. Consejero Suplente de acuerdo con . P .
Titular de la N Instituto Tecnolégico Auténomo
Mtro. Mario Govea Soria Unidad de el Decreto publicado por la SHCP el de México (ITAM), Maestria en
’ SHCP 11/08/2017 Masculino 01 de septiembre de 2016, respecto X 4
(suplente) Banca de - - Negocios Internacionales por la
de su representacion en los Organos 5 : . .
Desarrollo . Universidad de Bristol en Reino
de Gobierno .
Unido.
Licenciatura en Economia por la
Universidad Auténoma de
. . . Nuevo Ledn, Maestria en
Lic. Ildefonso Guajardo Consejero Propietario de Economia por la Universidad
o X . SE Secretario 01/12/2012 Masculino | conformidad con el Articulo 14 de la . )
Sector Villarreal (propietario) Estatal de Arizona y Estudios
: Ley del INFONACOT - -
Gobierno Doctorales en Finanzas Publicas
y Economia por la Universidad
de Pensilvania.
Ingenieria en Sistemas
. . Computacionales y Diplomado
Consejero Suplente. Designado por ) .
Ing. Octavio Rangel el titular de la Secretaria de en Finanzas por el Instituto
g SE Oficial Mayor 22/01/2013 Masculino B . . Tecnoldgico de Estudios
Frausto (Suplente) Economia mediante oficio No. .
100.2012.00107 Superiores de Monterrey
’ : (ITESM), y Diplomado en Alta
Direccién por el IPADE.
Licenciatura en Administracién
de Empresas por la Universidad
del Nuevo Mundo, Maestria en
Lic. José Eduardo Consejero Propietario de Umvﬁ‘:;?&::;g;gg; g:lrl;:tado
Calzada Rovirosa SAGARPA Secretario 27/08/2015 Masculino conformidad con el Articulo 14 de la .
Q fetario) Ley del INFONACOT de Nuevo México, USA. Cursa
propietario ey de actualmente el Doctorado en
Economia y Administracién en
la Universidad Auténoma de
Querétaro.
Director . Licenciatura en Administracion
Consejero Suplente. X X L
. General de . X del Instituto Universitario del
Lic. Carlos Gerardo Desarrollo Designado por el titular de la Estado de México. Maestria en
Lépez Cervantes SAGARPA 24/02/2016 Masculino | SAGARPA, mediante oficio NO. 100.- s [PRRS,
(suplente) Humano y 0238 Administracién Publica en el
supiente Profesionaliza Instituto Nacional de
cién Administracion Publica (INAP).
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Vicepresident

Consejero Propietario. Designado

. . edela X . .
Lle Fernandq Rlva_ls cT Comisién de 10/03/2009 Masculino por el Secretano_Genera.l del Licenciatura en Derecho por
Aguilar (propietario) Empleo Congreso del Trabajo, mediante el la UNAM
pieoy escrito oficio CT-3 - Oficio 010/09
Fomento a la
Vicepresident Consejero Suplente. Designado
C. Rosa Isela Olivar edela por el Secretario General del
y CT comisién de 10/03/2009 Femenino . X
Campos (suplente) Accién Congreso del Trabajo, mediante el
’ escrito oficio CT-3 - Oficio 010/09
Culturay
Consejero Propietario. Designado
Lic. Juan Moisés Calleja Asesor . por el Secretario General de la Licenciatura en Derecho por
Castafion (propietario) ¢T™ Juridico 07/05/2006 Masculino Confederacién de Trabajadores de la UNAM
México, mediante oficio 000023.
Secretario
General del
Sindicato
Nacional de Consejero Suplente. Designado
C. Luis Elias Meza Trabajadores . por el Secretario General de la
(suplente) ¢T™M de 07/05/2006 Masculino Confederacién de Trabajadores de
Autotransport México, mediante oficio 000023
ey Conexos
“Fernando
Sector Amilpa”
Laboral
Ingenieria Técnica Industrial y
3 Integrante de Consejero Propietario. Designado Mecénica Automotriz, cuenta
Lic. Felipe Peredo Avalos CROM s la 23/08/2010 Masculino por el Secretario General de la con diplomados en Seguridad
(propietario) Confederacién Confederacién Regional Obrera Social, Desarrollo de Vivienda
Mexicana, mediante oficio 000117 Popular, Crecimiento
Poblacional
Consejero Suplente.
Lic. Ascenciéon Martinez Asesor Designado por el Secretario
. CROM 1 23/08/2010 Masculino General de la Confederacion Licenciatura en Derecho
Chaparro (suplente) Juridico Regional Obrera Mexicana
mediante oficio 000117
Consejero Propietario. Designado . . .
X Licenciatura en Ciencias
Lic. Javier Freyre Rubio por el Secretario General de la Politicas y Administracién
) . . CROC Oficial Mayor 04/12/2006 Masculino Confederacion Revolucionaria de P .
(propietario) ob C . diant Publica UNAM; Maestria en
n?ros y a’mpesmos, me 1an‘ N Administracién Piblica UNAM.
escrito sin ntimero de referencia.
Secretarfa de Consejero Suplgnte. Designado por
Lic. Laura Hernandez Desarrollo, de el Secretario General de la
’ CROC L 04/12/2006 Femenino Confederacién Revolucionaria de
Ledezma (suplente) Educacién y . .
Obreros y Campesinos, mediante
de Empleo AR .
escrito sin nimero de referencia.
Consejero Propietario. Designado
C.P. Juan Casados Director c&iiiﬁfﬁfzztgfriias Contadurfa Piiblica por la
o . . CONCAMIN 16/10/2017 Masculino . . Universidad Auténoma de
Arregoitia (propietario) General Industriales de los Estados Unidos Tamaulipas
Mexicanos, mediante oficio P
PR/263/17.
Licenciatura en
Consejero Suplente. Designado por Administracién de Empresas y
Lic. Manuel Herrera Vesa el Presidente de la Confederacion de Maestria en Politica y Gestién
) (suplente) 8 CONCAMIN Presidente 16/10/2017 Masculino Camaras Industriales de los Estados Publica por el Instituto
P Unidos Mexicanos, mediante oficio Tecnoldgico de Estudios
PR/263/17. Superiores de Occidente
(ITESO)
Ingenieria Industrial y de
Consejero Propietario. Designado Sistemas por el Instituto
Sector ) lor ol Prgsidenté do lag Tecnolégico y de Estudios
Empresarial Ing. Gerardo Valdivia Vicepresident Colzlfederaci(’)n de Camaras Superiores de Monterrey
8: . . CONCANACO e Regional 25/07/2017 Masculino . . . (ITESM) y cuenta con
Urrea (propietario) Nacionales de Comercio, Servicios y N .
Zona Noreste . . . certificados y diplomados en
Turismo, mediante escrito sin S L .
, " Administracién, Estrategia,
ntiimero de referencia. . R
Competencias Gerenciales y
Direccién Empresarial
Consejero Suplente. Designado por
Lic. Jorge Cervantes Secretario el Presidente de la Confederacién de | Licenciatura en Derecho por la
-Jorg CONCANACO 25/07/2017 Masculino Camaras Nacionales de Comercio, Universidad Auténoma de Baja
Arenas (suplente) General L . . . .
Servicios y Turismo, mediante California Norte.
escrito sin niimero de referencia.
Licenciatura en Administracion
Consejero Propietario. Designado de .Empresas Tu,rlstlcas,
. L . X X Universidad Andhuac; y
Lic. Luis Miguel Pando Director . por el Presidente del Consejo . . c
. . CCE 17/02/2016 Masculino . . A Licenciatura en Economia por
Leyva (propietario) General Coordinador Empresarial, mediante . .
escrito sin niimero de referencia. la Escuela Nacional de Estudios
: Superiores de la UNAM
SUPLEMENTO INFORMATIVO | FNCOT 18 PAGINA 38




Consejero Suplente. Designado por Licenciatura en Actuaria por la

Lic. Juan Pablo Castafién X . R . . .
Castafion CCE Presidente 17/02/2016 Masculino el Presidente del Consejo Universidad Andhuac, Maestria
(suplente) Coordinador Empresarial, mediante en Administracion de
escrito sin nimero de referencia. Empresas por el ITAM
Licenciatura en Derecho por la
Consejero Propietario. Designado Universidad Auténoma de Baja
Mtra. Maria Rebeca Félix Directora por el Presidente de la California, Maestria en
Ruiz COPARMEX s 11/05/2017 Femenino Confederacién Patronal de la Derecho Corporativo e
X . Juridica P . X . s
(propietario) Republica Mexicana, mediante Internacional con Mencién
escrito sin nimero de referencia. Honorifica por la Cetys

Universidad de Mexicali. B.C.

Licenciatura en Derecho por la
Universidad Auténoma de Baja

Consejero Suplente. Designado por California Norte, Licenciatura
Lic. Gustavo A. de Hoyos el Presidente de la Confederacién en Administracién de
y . 4 COPARMEX Presidente 11/05/2017 Masculino Patronal de la Reptiblica Mexicana, Empresas, Especialidad y
Walther (suplente) X I .
mediante escrito sin niimero de Maestria en Derecho
referencia. Corporativo e Internacional
por parte del Cetys-

Universidad campus Mexicali.

Vacante

Licenciatura en Contaduria
Publica por el Instituto
Coordinadora ) o ) Tec,nglégico Auténomo fie
de Gestién y Prosecretaria del Consejo Directivo. México (ITAM), Maestria
Lic. Claudia Flores Jacobo INFONACOT Plancacién 31/05/2013 Femenino Designada por el Consejo Directivo Internacional en Banca y
Institucional mediante Acuerdo CD 39-310513. Mercados Financieros por la
Universidad de Cantabria y la
Universidad Anahuac. (Doble
titulacién)

Secretario
Y
Prosecretario

L os Comisarios Publicos Propietario y Suplente de |a Secretaria de la Funcidn Publica que asisten alas
sesiones del Organo de Gobierno son:

Licenciatura en Derecho por la
Universidad Intercontinental,
Maestria en Derecho con

Propietario Mencién Honorifica por la
Dr. Carlos Alberto Mufioz Designado por el Titular de Universidad Nacional
' 1 SFP Comisario Publico Propietario 15/05/2017 Masculino | la Secretaria de la Funciéon Auténoma de México,
Angeles P . .
Publica, mediante oficio Doctorado en Derecho y
SP/100/326/2017 Especialista en Derecho

Administrativo por la
Universidad de Salamanca,
Espafia.

Abogado por la Escuela Libre
de Derecho, Criminélogo por la
PGJDF, Maestria en Derecho
Internacional por la American
University de Washington, DC,,

Secretaria de la
Funcién Publica

Suplente
Designado por el
. . . Subsecretario de
Lic. Alejandro Jests Responsabilidades

Victor Diaz de Leén SFP Comisario Ptblico Suplente 16/10/2017 Masculino Administrativas y en proceso (,:le graduarse de la
Carrasco . P Maestria de Derecho
Contrataciones Publicas de C itucional 1
la SPF. Mediante oficio U .onstllctluslgnez po‘rllaL
SP/100/306/2014 niversidad de Castilla La

Mancha, Espafia.

Del total de consgjerosy comisarios que asisten alas sesiones del consejo directivo, se observa que 22
(equivalente al 81%) son hombresy 5 (equivalente al 19%) son mujeres.

Los directivos relevantes del INFONACOT son:

Fecha de Relacion con la Relevante

Sector Nombre Dependencia A A
Nombramiento emisora

Licenciatura
Designado por el en
INFONACOT Lic. César Alberto Martinez INFONACOT Director General 01/03/2013 Masculino presidente de la Administraci
Baranda Republica nporla
P Universidad
Lasalle
Designado por el Llcenmatur,a
. . . . . Consejo en Ecom?mla
INFONACOT Mtro. DlegolAntomo Ochoa INFONACOT Director Genera.l Adjunto de Crédito y 25/04/2014 Masculino Directivo a y Maesma en
Méynez Finanzas Finanzas por
propuesta del
: el ITAM.
Director General.
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Designado por el L1cenc1atur£jl
Consejo en Contaduria
C.P. Erwing Rommel de la Cruz . . . o Publica por la
INFONACOT 2 . INFONACOT Subdirector General de Finanzas 25/04/2014 Masculino Directivo a . 5
Gémez Yépez Universidad
propuesta del Tecnolégi
Director General.  UBicd
de México.
E101/10/2014
fue designada . X
Directora de lo L1cenc1at}111ra
Directora de lo Consultivo y Normativo NCO“SUI.ﬁVO y ' SZ]Plzrec °
. . y Encargada de la Oficina del ormativo y e . Equivalente a o
INFONACOT Lic. Dora Nava Garcia INFONACOT Abogado General 01/02/2013 fue Femenino Director Juridico E:lc\i/s;zlldad
(equivalente a Director Juridico) designada Auté
Encargada de la utonoma de
Oficina del México.
Abogado
General.

Del total de directivos relevantes, se observa que 3 (equivalente al 75%) son hombresy 1 (equivalente
al 25%) es mujer.

Politicas de Equidad e Igualdad de Género del INFONACOT

El Consgjo Directivo del INFONACOT, con base en lo establecido en la fraccion X del Articulo 9 de
su Estatuto Organico, aprueba el Cédigo de Conducta del Instituto, € cual contiene la Seccién VII.
Vaores del INFONACOT en lacua se desarrollalo relativo ala equidad e igualdad de género. Dicho
codigo hasido difundido atodo el personal del INFONACOT, y en éste se establece un marco de respeto
y comportamiento ético, impulsando la inclusiéon laboral. Cabe sefialar que otras de las acciones
relevantes que se han implementado dentro del INFONACOT para fomentar la equidad e igualdad es
que dentro de las solicitudes de empleo de nuevo ingreso y promocién del INFONACOT seincluye una
declaratoria orientada a promover laigualdad y la no discriminacion, ademés de eliminar |os datos de
edad y sexo en ambas solicitudes.

Cobertura Nacional

El INFONACOT cuenta con 94 (noventay cuatro) oficinas agrupadas en 6 (seis) regiones:

fonacot

REGION REGION REGION REGION i REGION RIGION
NORTE NORESTE OCCIDENTE CINTRO : METROPOLITANA SURESTE

La estructura del area comercial a nivel nacional esta formada por 94 Oficinas:
* 6 Direcciones Comerciales Regionales

» 34 Direcciones Estatalesy de Plaza

* 54 Representaciones
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Crédito INFONACOT

El INFONACOT otorgafinanciamiento alos trabajadores en condiciones competitivas de mercado para
adquirir bienesy servicios que permitan elevar su nivel de vida e incrementar su patrimonio familiar.

Para la obtencidn de un crédito con INFONACOT el trabajador debe cumplir con o siguiente:

Ser empleado mayor a 18 (dieciocho) afios de edad
Percibir desde un salario minimo sin incluir prestaciones
Contar al menos con 1 (un) afio de antigliedad en el centro de trabajo

Estar contratado por tiempo indeterminado

Que € centro de trabagjo se encuentre afiliado al INFONACOT

Los productos que ofrece e INFONACOT son los siguientes:

¥ Objetivo: Ofrecer un
crédito en efectivo
para pago de adeudos
¥y pagos inesperados.
El monto depende de
su sueldo y de la
capacidad de pago.

¥ Medio de disposicion:
depdsito en cuenta del
trabajador o Tarjeta
Banamex Transfer.

v Plazos de 6, 9, 12, 18,
24y 30 meses

¥ Objetivo: Apoyar a las
mujeres trabajadoras
en la  economia
formal, buscando con
ello  ayudarlas a
proteger y  hacer
crecer su patrimonio.

¥ Medio de disposicién:
Tarjeta Banamex
Transfer.

¥ Tasas de
preferenciales.

interés

¥ Plazos de 6, 9, 12, 18
y 24 meses.

Implementacion dela CUOEF

¥ Medio de

¥ Objetivo: Apoyar a los

trabajadores de zonas
afectadas por
Declaratorias de

Emergencia y/o Desastres
Naturales.

disposicion:
depdsito en cuenta del

trabajador o  Tarjeta
Banamex Transfer.

¥ Tasas de interés
preferenciales, sin

comisién de apertura y
120 dias de periodo de
gracia

¥ Plazos de 6, 9, 12, 18 24 y

30 meses

Crédito en Efectivo Crédno Mujer Fonacot Apoyo a Damnificados Viajemos Todos

ALY

\'IA.IEMOS TODOS

Ofrecer
con

v Objetivo:
créditos
condiciones
preferenciales a los
trabajadores formales
para la adquisicion de
paquetes de viaje.

¥ Medio de disposicién:
depdsito en cuenta del
trabajador o Tarjeta
Banamex Transfer.

v Tasas de  interés

preferenciales.

v Plazos de 12 y 18
meses.

Derivado de la publicacion de las Disposiciones de Caracter General aplicables a los Organismos de
Fomento y Entidades de Fomento (CUOEF) el 1 de diciembre de 2014, se presentan los cambios mas

relevantes en materia de riesgos que se implementaron en €l INFONACOT.
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Pérdidas
Inesperadas

Subdireccion General de Administracion deriesgos.

A partir de noviembre 2014 se conformd la estructura de la Subdireccion General de Administracion de
Riesgos con lafinalidad de dar cumplimiento ala nueva regulacion.

Subdireccién General de Administracion de Riesgos

Direccion de Riesgos No Discrecionales Direccion de Riesgos Discrecionales

Il Il
| | I |

Subdirector de Administracion de |Subdirecter de Administracion Subdirector de Administracion  |Subdirector de Administracidn
Riesgo Operacional y Legal de Riesgo Tecnoldgico de Riesgo Financiero de Riesgo de Crédito

Normas de | nformacién Financieray disposiciones de la CUOEF

El dia 1 de diciembre de 2014 la CNBV publicd la CUOEF a través del DOF, la cua establece los
criterios y reglas particulares que el INFONACOT debe aplicar en € registro, valuacion, presentacion
y revelacién de las operaciones que realiza en un periodo determinado. Cabe sefialar que los criterios de
la CUOEF difieren en algunos casos de las Normas de Informacién Financiera (“NIF”) emitidas por €l
Consgjo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (“CINIF"); sin embargo, conforme alas
disposiciones de la CUOEF es posible utilizar las NIF de forma supletoria en aquellos casos que no
encuentren previstos en dicha circular.
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Con base en o anterior, e INFONACOT ha comenzado la aplicacién de las siguientes modificaciones
provenientes de cambios contables en las NIF, en el entendido que el principal criterio contable que €
INFONACOT debe seguir es el establecido en el Anexo 37 dela CUOEF:

e NIF C-6 “Propiedades, plantay equipo” y NIF C-8 “Activos intangibles’: Se modificala base
sobre la que se realiza la depreciacion o amortizacion de un activo, de tal forma que el método
correspondiente debe reflejar €l patron sobre €l cual se espera que |os activos sean consumidos.

e NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros’: Se modifica € requerimiento de
reconocer en el estado de resultados |0s ajustes avalor razonable en el reconocimiento posterior
de un activo transferido con un cierto grado de involucramiento continuo del transferente.

e NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros’: El CINIF permitié a las
entidades mantener |a clasificacion de una partida como de largo plazo alafechade los estados
financieros, cuando se trata de un activo financiero o de un pasivo financiero que haya sido
contratado sobre la base de cobro 0 pago de largo plazo y aun cuando el deudor se encontraba
en incumplimiento alafecha de presentacidn de los estados financieros.

e NIF C-11 “Capital contable”: Se determind que los gastos de registro de valores en una bolsa
[levados a cabo por una entidad deberén reconocerse en lapérdidao utilidad netaen el momento
de su devengamiento.

o NIF D-3 “Beneficio alos empleados’: Se permite utilizar la tasa de bonos gubernamentales o
la tasa de bonos corporativos para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo de los
empleados.

Cabe sefidar que el INFONACOT hacomenzado a aplicar |as disposiciones contenidas en el Anexo 37
de las disposiciones de la COUEF, obteniendo en el caso del Criterio B-5 “Cartera de crédito” una
mejora en el margen financiero gjustado por riesgos, debido a que las recuperaciones se presentaron en
el rubro de estimacion preventiva. Esto debido a que disminuye el importe del costo generado por las
demandas de reservas crediticias.

Consolidacién de Estados Financier os

El INFONACOT liquidé el fideicomiso F/1632 en €l mesde abril de 2017, y cred uno nuevo identificado
bajo e numero F/3220 con fecha 12 de julio de 2017 (el “Fideicomiso”). Dicho instrumento se
constituy6 con el objeto de obtener financiamiento mediante la emision de deuda fiduciaria através de
la creacion de un fideicomiso, permitiendo a INFONACOT tener el beneficio sobre los remanentes de
los activos, posterior alaamortizacion de la deuda emitida mediante el vehiculo de bursatilizacion.

El patrimonio del Fideicomiso se realiz6 con base en la cartera cedidapor el INFONACOT, engjenando
cartera compuesta por créditos que cubren el importe de la deuda fiduciaria més un importe adicional
de cartera denominada aforo como parte del cumplimiento de las clausulas del Fideicomiso. Parael caso
del Fideicomiso (cuyo nimero de emision estructurada de certificados bursatiles es IFCOTCB-17) €
aforo representd el 32% adicional a importe de la cartera cedida a dicho Fideicomiso.

De acuerdo con las clausulas del contrato de Fideicomiso, e INFONACOT se obliga a cumplir con
criterios de elegibilidad de cartera con la firme intencion de mantener créditos de calidad en €
Fideicomiso, considerando ciertas caracteristicas que permitan demostrar un adecuado comportamiento
de los créditos tales como, entre otras, su clasificacion vigente y ausencia de atrasos.
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Derivado de lo anterior y para la aplicacion de los criterios de contabilidad contenidos en las
Disposiciones en la CUOEF, e INFONACOT observara los criterios de contabilidad C-1
“Reconocimiento y Bajas de Activos Financieros” y C-2 “ Operaciones de bursatilizacion” de la*® Serie
C. Criterios aplicables a conceptos especificos’ que se establecen en el articulo cuarto transitorio,
fraccion 111, de la CUOEF, que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2015 y que mencionan lo
siguiente:

C-1 “Reconocimiento y Bajas de Activos Financieros’- Si como resultado de una transferencia no se
cumplen los requisitos para dar de baja el activo financiero transferido, debido a que la entidad haya
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del mismo, dicha entidad debera
mantener en su balance general el activo financiero en su totalidad, asi como un pasivo financiero por
las contraprestaciones recibidas. En periodos subsecuentes |a entidad debera reconocer en los resultados
del gercicio cualquier ingreso obtenido por el activo financiero o bien, cualquier costo o gasto incurrido
con motivo del pasivo financiero. La baja por transferencia total de un activo financiero se realizara
cuando:

e Setransfieran los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del activo
financiero, o

e Seretengan los derechos contractuales a recibir 1os flujos de efectivo provenientes del activo
financiero y a mismo tiempo se asuma una obligacién contractual de pagar dichos flujos de
efectivo a un tercero, sempre y cuando la operacion sea considerada como una transferencia
gue cumpla con los requisitos sefial ados a continuacion:

(i) Laentidad no mantenga una obligacion de pagar los flujos de efectivo a un tercero, a
menos que cobre dichos flujos provenientes del activo financiero.

(i)  Laentidad se encuentre imposibilitada contractual mente para vender o dar garantia el
activo financiero, salvo que con ello se garantice a un tercero el pago de los flujos de
efectivo comprometidos.

(ili)  Laentidad se encuentre obligada a remitir los flujos de efectivo que cobre en nombre
de un tercero, provenientes del activo financiero sin retraso significativo, sin que dicha
entidad pueda invertir el monto correspondiente a dichos flujos, excepto tratdndose de
inversiones a corto plazo en efectivo o sus equivalentes durante un periodo de tiempo
relativamente corto comprendido entre lafecha de cobro y lafecha de remision pactada
con los eventuales beneficiarios, siempre que los intereses generados por dichas
inversiones sean igualmente remitidos al tercero.

El criterio contable C-2 “Operaciones de Bursatilizacion” establece que la entidad que transfiere
(cedente) no debera remover los activos financieros bursatilizados en su totalidad o porcion por la cua
retenga una implicacion econdmica o contractual de sus estados financieros y reconocera el pasivo
financiero o asociado, asi como las contraprestaciones recibidas o incurridas en la operacion, de
conformidad con lo sefidlado en el criterio contable C-1 “Reconocimiento y Bajas de Activos
Financieros’.

De estamanera, e INFONACOT, a ser un organismo descentralizado que tiene capacidad juridicapara
suscribir titulos de crédito de certificados bursétiles fiduciarios, mediante un fideicomiso irrevocable en
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el cua mantiene el derecho al valor residual de los bienes o derechos afectos con ese propdsito en
fideicomiso, asi como |as obligaciones a reconocer contablemente el pasivo generado por la utilizacién
de dichafuente de financiamiento por no cumplir con todas |las condiciones para dar de baja los activos
financieros sujetos a fideicomiso, y de reconocer € pasivo contingente por la emisién de dichos
certificados fiduciarios, como se establece en los criterios de contabilidad C-1 “ Reconocimiento y Bajas
de Activos Financieros’ y C-2 “Operaciones de bursatilizacion” mencionados anteriormente, debe
presentar su informacion financiera consolidaday cumplir con las reglas de presentacién y revelacion
establecidas en los criterios de contabilidad del Anexo 37 de la CUOEF, mismos que serén aplicados
de manera“ prospectiva’ en términos de lo dispuesto en laNIF B-1 “Cambios contablesy correcciones
de errores’, por 1o que no sera requerido revaluar las operaciones que impliguen una transferencia de
activos financieros y de bursatilizacion previamente reconocidas.

En este sentido, |as operaciones ya efectuadas y reconocidas en los estados financieros con anterioridad
alaentrada en vigor de los criterios a que se refiere €l articulo cuarto transitorio de la CUOEF deberan
registrarse de conformidad con los criterios de contabilidad vigentes en lafecha de su celebracion hasta
gue se extingan.

Para efectos de consolidacion, el INFONACOT aplica supletoriamente las NIF, debido a que no existe
un criterio contable especifico contenido en el Anexo 37 de las disposiciones de la CUOEF. En este
sentido, la NIF utilizada por el INFONACOT para dichos efectos es la “B-8 Estados Financieros
Consolidados o Combinados’, en particular, lo sefialado en su parrafo 51.7 que establece o siguiente:
“Enlos casos en que durante el periodo haya cambiado la conformacion delaentidad econdmicao grupo
gue se consolida, ya sea porgue se adquirieron nuevas subsidiarias o se perdid el control sobre otras,
este cambio debe aplicarse en forma prospectiva con base en la NIF B-1 “Cambios contables y
correccion de errores”.

LaNIF B-1“Cambios contablesy correccion de errores’ sefiala que un cambio en la estructura del ente
econdémico debe reconocerse contablemente a partir del momento en que ocurre, para poder medir su
impacto, considerando que el ente econdémico debe mostrar |0s activos netos que controla en cada uno
de los periodos que presenta en forma comparativa. Por € contrario, €l hacer un reconocimiento
retrospectivo, implicaria presentar informacion de periodos anteriores asumiendo situaciones que nunca
existieron.

Sin embargo, tomando en cuenta otras consideraciones establecidas en la propia NIF B-1 “Cambios
contables y correccion de errores’, y siguiendo el precepto de esencia sobre forma, la administracion
del INFONACOT considera que para efectos de presentar estados financieros comparativos, éste debe
presentar las cifras del gjercicio inmediato anterior de manera comparativa considerando 10s siguientes
elementos:

e Todos los cambios en normas particulares, reclasificaciones y correccion de errores, deben
reconocerse mediante su aplicacion retrospectiva. En el caso del INFONACOT el cambio en su
estructura se debié a la adopcién de la norma particular de los criterios contables C-1
“Reconocimiento y Bajas de Activos Financieros’” y C-2 “Operaciones de bursatilizacion”
contenidos en el Anexo 37 de las disposiciones de la CUOEF, por o que la modificacion debe
realizarse de manera retrospectiva.

e Lo anterior implicaque los estados financieros basi cos que se presenten comparados con |os del
periodo actual y sean afectados por un cambio contable deben gjustarse o reclasificarse
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retrospectivamente para reconocer en ellos los efectos del cambio contable como s la nueva
norma particul ar adoptada siempre se hubiera utilizado.

Adiciona mente es importante considerar que la NIF B-1 “Cambios contables y correccién de errores’
establece que el uso consistente de las normas particulares de un periodo contable a otro enriquece la
utilidad de la informacion que se presenta en los estados financieros, facilitando su andlisis y €
entendimiento de lainformacion comparativa que se presenta en los mismos.

Finalmente, esimportante destacar que el marco conceptua establece la consistencia como un postulado
del sistema contable; esto implica que a operaciones similares de la entidad debe aplicarse €l mismo
tratamiento contable, € cual debe permanecer a través del tiempo, en tanto no cambie su esencia
economica.

Considerando lo anterior, para efectos de comparabilidad, e INFONACOT presenta los estados
financieros del periodo inmediato anterior a 31 de diciembre de 2016 de manera consolidada,
considerando el cambio en |os criterios contables C-1 “ Reconocimiento y Bajas de Activos Financieros’
y C-2 “Operaciones de bursatilizacion” que fueron modificados por |a publicacion de las disposiciones
de la CUOEF.

Programade Trabajo

En 2017, el INFONACOT colocé 1' 030,174 (un millon treinta mil ciento setentay cuatro) créditos por
$16'680,483,000 (dieciséis mil seiscientos ochenta millones cuatrocientos ochentay tres mil de Pesos),
lo que representd un incremento del 7.4% (siete punto cuatro por ciento) comparado con el 2016.

$20,000 -
$16,680
$15,447
516,000 $14,275
$12,000 $11,221
$8,000 $14,520 $15,972
$12,000 $13,200 ’
$4,000
$-
2014 2015 2016 2017
I Meta de Colocacion === Real Colocado

Fuente: Informacidn generada por el Instituto FONACOT, al 31 de diciembre de 2017

En el Programa de Trabajo del INFONACOT plantea para 2018, un escenario de colocacion de crédito
para los trabagjadores formales de $17,569 millones de pesos; este fue autorizado por e Consgo
Directivo del Instituto en € mes de septiembre de 2014 y considera los recursos tecnol 6gicos
disponibles, las condiciones de mercado, la afiliacion de centros de trabajo y la capacidad instalada,
entre otros.
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$11,221

$14,520
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$16,680

$15,972

2017

I Meta de Colocaciéon  ====Real Colocado

$17,569

2018

Fuente: Informacidn generada por el Instituto FONACOT, al 31 de diciembre de 2017
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Monto colocado por plazoy afio

Monto Colocado por Plazo y Afio
(cifras en millones de pesos) - 35

16,000 31.6 310 15,372 |
- 30
14,000
12,000 - 25
10,000 - 20
8,000
k15
12.9
6,000
- 10
4,000
-~
2000 m 751 yot
o | E 1,192 [l 1,411 = s s .
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
N Hasta 12 meses W 18 meses N 24 meses NN 30 meses 36 meses 48 6 mas meses =fli=Plazo promedio de Colocacion
Fuente: Informacion generada por el Instituto FONACOT, al 31 de diciembre de 2017
Colocacién por tipo de producto
Colocacion por tipo de producto
(cifras en millones de pesos)
Producto No. De Créditos % de Participacion Importe % de Participacion
Efectivo 930,168 89.69%; S 14,896.2 89.30%
Damnificados 55,575 5.36%; S 1,041.0 6.24%
Crédito Mujer 36,942 3.56%; S 515.0 3.09%
Viajemos Todos 6,463 0.62% S 101.7 0.61%
Piloto Activacion CT's 7,932 0.76%; S 126.6 0.76%
Otros 0 0.00%: S = 0.00%
Cancelados -23 S 0.0
Total Créditos 1,037,057 S 16,680.5
Crédito Mujer
3.09%
Viajemos Todos
por México
0.61%
Efectivo Activacién CT
89.30% 0.76%
Damnificados
6.24%
Fuente: Informacion generada por el Instituto FONACOT, al 31 de diciembre de 2017
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Plazosy tasas por medio de originacion

Al cierrede Diciembre €l Instituto originacartera con un plazo y tasa promedio ponderado de 20.5 meses
y 24.8%. respectivamente.
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===g===Tasa Ponderada Colocacion Mensual ==@==P|azo Promedio Colocacién Mensual

Fuente: Informacidn generada por el Instituto FONACOT, al 31 de diciembre de 2017

Crecimiento de afiliacion de centros de trabajo

r 1
Crecimiento de la afiliacion de centros de trabajo
312,575
350,000 - 296,644
276,105

300,000 - 253,060
2,
2 250,000 - 210,766
o
©
§ 200,000 -
§ 252
o 150,000 -
©
o
()
£ 100,000 - 9,864
2

50,000 -

o 1 1 1 1 1 I/
2012 2013 2014 2015 2016 2017
\ J

Fuente: Informacidn generada por el Instituto FONACOT, al 31 de diciembre de 2017
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Con el propdésito fortalecer el proceso de afiliacion de Centros de Trabajo, en junio de 2013 fue lanzado
el Micrositio, con €l cua se obtuvo un crecimiento anua del 252% con respecto a la afiliacion
acumulada al 2012. Al cierre de 2017, €l Instituto tiene 312,575 centros de trabajo afiliados.

Balance General Integral 2017

Disponibildades e Inversiones en Vaiores
Deudores por Reporto

Cartera de Créditos Vigente

Cartera de Créditos Vencida
Estimacion para castigos de crédios
Cartera de créditos Neta

Beneficios por recibir de Fideic omisos
Ctros actives
Totalde Activeo

25000

20000

15000

10000

5000

17,748.3

Dic-17

12849 19781 (693.3) (35.0%)|
8547 . 8547 100.0%
18,3475 16,9530 1,393 6 8.2%
11476 1.0449 1027 98%
(1.746.8) (1.545 4) {201.3) 13.0%
17.748.3 16.45%.4 1,295.0 T7.9%
12881 380.3 29.5%

19,719.6 1,836.8 9.3%

16,453.4

Dic-16

mmmm Disponibilidades e Inversiones en Valores mmmmmmm Otros activos

m— Cartera de créditos Neta
Cifras en Millones de Pesos

== Totalde Activo

Evolucion delos resultados 2017

7,500

£,500

5,500

4,500

3,500

2,500

1,500

500

-500

-1,500

Intereses, comisiones y otros ingresos
Constitucion de reservas

PASNO Y PATRIMONIO

Financiamientos Bancarios y Bursatiles
Ofras cuentas por pagar

Total Pasivo

Parimonio Contable

Resultado de ejercicios anieniores

Rdo. por Valuacién de Instrum. Cobertura
Resuftado del ejercicio

Total Patrimonio Contable
Total de Pasivoy Patrimonio

25,000

20,000

15,000

10,000

2,228.3

5,000 8,427.8

Dic-17

1 Total Patrimonio Contable
e Financiamientos Bancarios y Bursatiles

Variaciones

8.427.8 84656 378 (0.4%)
22283 20734 1549 T.5%
10,656.1 10,5639.0 1171 1.1%
7.002.7 3839.4 3.163.2 82.4%
1572.3 3426.7 (1.454.4)  (424%)
2013 2216 (20.3)  (9.2%)
17240 16020 310 18%
10,900.2 9,180.7 17185 18.7%
21,566.3 19,719.8 1,836.8 9.3%

2,073.4

8,465.6

Dic-16

mmmm Otras cuentas por pagar
= e Totalde Pasivoy Patrimonio

Fuente: Informacidn generada por el Instituto FONACOT, con cifras ol 31 de Diciembre 2017

Variaciones

Dic 17

7,404.6
2,319.8

Dic 16

1,979.8

17.2%

010

Constitucidn de reservas
B Costo de operacion y administracion
== Resultado Neto

Cifras en Miliones de Pezos

Costo por intermediacidn financiera 554.0 536.3 177 33%
Costo de operacion y administracién 28068 21874 6194 283%
0.0
Resultado Neto 1,724.0 1,692.9 31.0 1.8%
7.404.6
-+
-
” - ‘
5,473.6 '—5»395-5- >~
5 ’-.. - 7,404.6 ~—— - *6,396.5
33112~
yomip -
2,554.3 e
554.0
536.3
T e )
1,107.4
2,319.8 1,979.8
Dic-17 Dic -16

2011 2012 2013 2014

2015 2016 2017

Costo por intermediacion financiera
= = = |Ntereses, comisiones y otros ingresos

Fuente: Informacidn generada par el Institute FONACOT, con cifras ol 31 de Diciembre 2017
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Cartera en Balance 2017

o Al cierredel 2017 el INFONACOT presenta cartera propia en balance por $19,495 mdp.

e El incremento en € indicador de morosidad se debe principalmente al seguimiento de los
lineamientos del criterio contable B-5 “Cartera de Crédito” de las Disposiciones de Caracter
General Aplicablesa INFONACOT adoptado a partir del gjercicio 2015.

o —_— 19,495.0 20,000
Cartera en Balance 17,0088 8
. 18,000
6% -
16,000
5% - L 14,000
2% | - 12,000
10,000
3% 1 L 8,000
2% - - - 6,000
* 2.0%
9% 2o 4,000
1% 4 1,950.3 2,349 ’
L 2,000
0% : . 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
== % Cartera vencida en balance = Cartera Total Administrada®
* Cartera propia del Instituto FONACOT mas cartera en Fideicomisos
Cifras en Millones de Pesos Fuente: Informacion generada por el Instituto FONACOT, con cifras al 31 de Diciembre 2017
Fuentes de financiamiento
1000 Fuentes de financiamiento
10,000
8,000
E
=
H 6,000
8 33%
=
4,000
2,000 a, 67%
ok o
37%
Banca Miltiple Banca de Desarrollo CEBURES Quirografarios Financiamie:;;;cizructurados TOTAL
# Disponible | 3,2000 ' 1,7000 | 6,600.0 | 2,0000 ' 13,500.0
Saldo - 1,000.0 3,400.0 4,000.0 8,400.0
TOTAL 3,200.0 2,700.0 10,000.0 6,000.0 21,900.0
Cifrasen Millones de Pesos Fuente: Informacién generada por el Instituto FONACOT, con cifras al 31 de Diciembre de 2017

Al 31 de Diciembre de 2017, el Instituto contaba con lineas de financiamiento autorizadas por 21,900
mdp, con una utilizacion de 8,400 mdp y un monto disponible 13,500 mdp, que representa el 61.6%,
otorgadndole suficiente capacidad para hacer frente a compromisos de la propia operacion en €
otorgamiento del crédito.
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Historico de ingresos de cobranza 2011-2017
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Fuente: Informacién generada por el Instituto FONACOT, al 31 de diciembre de 2017

La cobranza realizada a diciembre de 2017 representa un incremento de 9% respecto a mismo periodo
de 2016.

El Instituto mantiene una recuperacion por encima de los $1,500 mdp mensual es, alcanzando méaximos
hi stricos, principal mente debido al incremento en lacolocacion de créditosy alasmejorasen el proceso
de cobranza (PROCESAR).

Andlisis de cosechas anual

Proporcion de pérdidade capital, al momento de alcanzar 4 impagos, por afio de gjercimiento del crédito.
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Meses transcurrido entre la fecha de primer vencimiento y Diciembre 2017

—Afio 2009 —Afio 2010 —Afio 2011 Afio 2012 —Afio 2013 —Afio 2014 —Afi0o 2015 —Afio 2016 —Afi0 2017

Fuente: Informacidn generoda por el Instituto FONACOT, al 31 de diciembre de 2017
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Cosecha global con y sin seguro

A partir del 19 de mayo de 2014, el INFONACOT cuenta con un seguro de desempleo, e cual se
extiende afallecimiento e incapacidad total o permanente, esto con €l fin de disminuir la exposicién al
riesgo y €l costo asociado ala cartera.

Los créditos originados con seguro presentan una menor pérdida de capital, cerrando el 4 trimestre de
2017 en 12.4% en comparacion con los originados sin seguro que presentan un deterioro de 13.9%.

Proporcién de pérdida de Capital al alcanzar 4

Atrasos

20% -

15% -

13.9%
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Meses transcurrido entre lafechade primer vencimiento y diciembre 2017

— Con Seguro — Sin Seguro
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V. PERSONAS RESPONSABLES

EMISOR

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este suplemento informativo o avisos
correspondientes y con base en la informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y
entender, la emisora refine los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.”

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de Jos Trabajadores

Por: Dlego Antonio Oc\hoa Maiynez
Cargo: Director General Adjunto de Créditoy  Cargo: Directora de lo'consulfivo y normativo y
Finanzas encargada de la oficina det’Abogado General
(Director-de-Kinanzas)

(equivalente a Director Juridico)

“a Cruz C;?tﬁez Yépez
i

Por:\Erwin
g0: Su or Gene@de' ‘inanzas
——

(Subdirectar de Finanzas)

La presente hoja-de firmas forma parte del Suplemento Informativo de la Emisién de Certificados
Bursétiles con clave de pizarra FNCOT 18.
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INTERMEDIARIO COLOCADOR

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta puiblica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una institucion con valores inscritos en el RNV y
listados en la BMV.

“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo o avisos
correspondientes y con base en la informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y
entender, la emisora retine los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”
publicadas en el Diario Oficial de la TFederacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.”

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver

La presente hoja de firmas forma parte del Suplemento Informativo de la Emision de Certificados
Bursatiles con clave de pizarra FNCOT 18.
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INTERMEDIARIO COLOCADOR

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y anélisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicioén de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formaciéon de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una institucién con valores inscritos en el RNV y
listados en la BMV.

“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo o avisos
correspondientes y con base en la informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y
entender, la emisora retine los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de
cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

L'\J/.‘\' {Tt."‘/‘-:}/"{vi_u AN, [ \ /
Por:|Martha Alicia Marrén Sandoval Por: Alej
Cargo: Representante Legal Cargo:

La presente hoja de firmas forma parte del Suplemento Informativo de la Emisién de Certificados
Bursatiles con clave de pizarra FNCOT 18.
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ASESOR LEGAL INDEPENDIENTE

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento Informativo o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.”

Holland & Knight México, S.C.

Por: Victor Alejandro Linda Thierry
Cargo: Socio

La presente hoja de firmas forma parte del Suplemento Informativo de la Emisién de Certificados
Bursatiles con clave de pizarra FNCOT 18.
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VI. ANEXOS

Anexo VI.1 Estados Financierosde INFONACOT

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: i) la “SECCION 3.
INFORMACION FINANCIERA” del Reporte Anual 2016; ii) e Primer Reporte Trimestral 2017; iii)
el Segundo Reporte Trimestral 2017; iv) el Tercer Reporte Trimestral 2017; vy, v) €l Cuarto Reporte
Trimestral 2017.

El reporte anual para el gjercicio 2016, presentado por INFONACOT alaBMV 6 11 de abril de 2017
y alaCNBV € 11 de abril de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel aci onl nversi onistas/ Reportes¥20A nual es/ Reporte%20A nual
%202016.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infoanua/infoanua 741669 2016 1.pdf

El reporte del primer trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV € 3 de mayo
de 2017, se encuentra disponible en |as siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Financiera/ 1T%20201 7. pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/ENCOT infinan 2017-01.pdf

El reporte del segundo trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMYV € 28 de
julio de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%202%C2%B0%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/finsdFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-02.pdf

El reporte del tercer trimestre del gjercicio 2017 presentado por INFONACOT alaBMV el 27 de octubre
de 2017, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.gob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/INFORM E%20FINA
NCIERO%203er.%20TRIMESTRE%202017.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-dig/fineddFNCOT/2017/FNCOT infinan 2017-03.pdf

El reporte del cuarto trimestre del gercicio 2017 presentado por INFONACOT ala BMV € 27 de
febrero de 2018, se encuentra disponible en las siguientes rutas:

http://www.fonacot.qob.mx/Rel acionl nversi oni stas/| nf ormaci on%20Fi nanciera/I NFORM E%20FINA
NCIERO%204%20TRIMESTRE%202017%20DICTAMINADO.pdf

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinan/infinan 813476 2017-04D 1.pdf

AnexoVI1.2  Opinion Legal
AnexoVI.3  Macrotitulo

Anexo V1.4 Calificaciones
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LOSANEXOSQUE SE ADJUNTAN AL PRESENTE SUPLEMENTO INFORMATIVO
FORMAN PARTE INTEGRANTE DEL MISMO.
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Anexo VI.2. Opinién Legal.
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Holland & Knight

Paseo de la Reforma No. 342 Piso 28, Col. Juérez, Del. Cuauhtémoc | CP 06600 | Ciudad de México, México.
T +52.55.3602.8000 | F 52.55.3602.8098
Holland & Knight México, S.C. | www.hklaw.com

Ciudad de México, México a 19 de abril de 2018.

Comision Nacional Bancariay de Valores
Direccion General deEmisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
ColoniaGuadaupeInn

01020, Ciudad de M éxico, M éxico.

Atencion: Bryan Lepe Sanchez
Director General de Emisoras

Ref: ENCOT 18 | Opinidn Legal.

Hemos actuado como asesores externos independientes en: (i) €l programa dua de
colocacion de certificados bursétiles quirografarios de corto y largo plazo (los “ Certificados
Bursdtiles’ o los “CB'sS’) por un monto total de hasta $10,000’ 000,000.00 (Diez mil millones
de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversién (el “Programa’),
implementado por € Ingtituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
(indistintamente referido como “INFONACOT” o € “Emisor”), y (ii) la quinta emision al
amparo del Programa de 20'000,000 (veinte millones) de CB’s por un monto total de
$2’'000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con clave de pizarra “FNCOT
18" (la“Emision”).

La presente opinion se expide para dar cumplimiento a lo previsto en los articulos 85
fraccion 1V, 86 fraccion X y 87 fraccion |1 delaLey del Mercado de Vaores (la“LMV”™) y alo
previsto en el séptimo parrafo del articulo 13 de las Disposiciones de Carécter General
Aplicables alas Emisoras de Valoresy a otros participantes del Mercado de Valores expedidas
por la Comision Nacional Bancariay de Valores (Ia*“Circular Unicade Emisoras’) en virtud de
gue para la Emision fungira como representante coman Cl Banco, S.A., Institucién de Banca
Multiple (indistintamente, “Cl Banco” o el “Representante Comun”).

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado: (i) cierta documentacion e
informacion del Emisor, y (ii) la documentacion de Cl Banco, en su carécter de representante
comun de los tenedores de la Emisién, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en
dichainformacion y/o en las declaraciones correspondientes.

FNCOT 18| Opinion Legal
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En este sentido, hemos revisado:

|. Con respecto al INFONACOQOT:

a)

b)

d)

Copiacertificadade laescriturapublica213,543 de fecha 6 de febrero de 2015, otorgada
ante la fe del licenciado Eutiquio Lopez Herndndez, Notario Publico nimero 35 de la
Ciudad de México (anteriormente e Distrito Federal), por virtud de la cua €
INFONACOT otorg6 a Diego Antonio Ochoa Méynez, en su carécter de Director
General Adjunto de Crédito y Finanzas, facultades individuales para actos de dominio,
administracion, asi como para otorgar y suscribir titulos de crédito en términos del
articulo 9 delaLey General de Titulosy Operaciones de Crédito.

Copiacertificadade laescriturapublica213,544 de fecha 6 de febrero de 2015, otorgada
ante la fe del licenciado Eutiquio Lopez Herndndez, Notario Publico nimero 35 de la
Ciudad de México (anteriormente e Distrito Federal), por virtud de la cua €
INFONACOT otorgd a Erwing Rommel De la Cruz Gomez Y épez, en su carécter de
Subdirector General de Finanzas, facultades individuales para actos de dominio,
administracion, asi como para otorgar y suscribir titulos de crédito en términos del
articulo 9 delaLey Genera de Titulosy Operaciones de Crédito.

Certificacion de fecha 2 de marzo de 2018, emitida por laLic. Claudia Flores Jacobo en
su carécter de Prosecretaria del Consgjo Directivo del INFONACOT, en la que hace
constar que los poderes otorgados a Diego Antonio Ochoa Maynez y Erwing Rommel
DelaCruz Gomez Y épez se encuentran vigentes en los términos que fueron otorgados.

Certificacion de la Prosecretaria del Consgjo Directivo de fecha 26 de enero de 2018
gue contiene el acuerdo dictado por €l Consgjo Directivo del Emisor nimero CD 10-
260118, por virtud del cual e Consgo Directivo autorizd a la administracion, entre
otras, allevar acabo laEmisién (el “Acuerdo”).

I1. Con relaciéon a Cl Banco:

a)

Copiacertificadadel primer testimonio de la escritura publica nimero 111,339 de fecha
23 de abril de 2014, otorgada ante la fe del Licenciado Amando Mastachi Aguario,
Notario Publico nimero 121 dela Ciudad de M éxico (anteriormente €l Distrito Federal),
e inscrita en € Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal,
bajo el folio mercantil nUmero 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, en la cua se
formaliza: entreotros, (i) lafusion de"The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion
de BancaMultiple" como fusionantey "CI Banco", S.A., Institucion de BancaMltiple,
como fusionada; y (ii) el cambio de denominacion de "The Bank of New Y ork Mellon,
S.A., Institucién de Banca Mltiple, por € de "CI Banco, SA., Institucién de Banca
Mdtiple.

FNCOT 18| Opinion Lega
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b) Copiacertificada de la escritura publicanimero 118,737 de fecha 14 de mayo de 2015,
otorgada ante lafe del Licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Pdblico nimero
121 dela Ciudad de México (anteriormente €l Distrito Federal), einscritaen €l Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo €l folio mercantil
nimero 384,235 con fecha 10 de julio de 2015, en la cua constan |os poderes otorgados
por el Representante Comun a Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor y Patricia
Flores Milchorena.

c) Certificacion emitida por Roberto Pérez Estrada, Secretario del Consgo de
Administracién del Representante Comun, en la que hace constar que los poderes
otorgados a Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor y PatriciaFlores Milchorena
Se encuentran vigentes en los términos en los que fueron otorgados.

[11. Con relacion alos documentos de la Emision:

El macrotitulo que ampara los certificados bursétiles quirografarios objeto de la
Emisién, cuya copia se adjuntaal presente como Anexo “A” (el “Macrotitul0”).

Hemos asumido, sin investigacion independiente alguna o verificacion de cualquier tipo:

i. Lalegitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos y papeles
gue hemos examinado.

ii. Lasuficiencia de todas las copias certificadas que nos fueron proporcionadas por
el INFONACOT y CI Banco.

iii. El debido nombramiento de los funcionarios y e otorgamiento de facultades,
autorizacion y firma de cada uno de los documentos y constancias antes citados,
segun corresponda.

iv. Que alafechade estaopiniony en lafecha en la que se suscribi6é e Macrotitulo
las facultades y atribuciones de las personas designadas por Cl Banco e
INFONACOT para la suscripcion y firma del Macrotitulo no se encontraban
revocadas, limitadas o, de cualquier otra forma, modificadas.

V. Que los representantes legales de ClI Banco e INFONACOT se encontraban
debidamente autorizados para obligar a sus respectivas representadas en términos
de la Emision, incluyendo, sin limitacion, parala suscripcién del Macrotitulo.

Considerando lo anterior y sujeto a las excepciones limitaciones y salvedades expresadas mas
adelante, manifestamos a nuestro leal saber y entender que:
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i. Losrepresentantes del INFONACOT cuentan, alafecha, con capacidad legal para
obligar a su representada y suscribir e Macrotitulo que ampara los Certificados
Bursétiles emitidos.

ii. El Acuerdo esvdlido.

iii. A lafecha, Cl Banco: (i) se encuentra debidamente constituido de conformidad
con las leyes de México; (ii) se encuentra debidamente autorizado para operar
como una institucion de crédito y por ello para fungir en su caracter de
representante comun de los tenedores de los CB’s de la Emision; y (iii) sus
delegados fiduciarios cuentan, a la fecha, de manera mancomunada, actuando
conjuntamente cualesquiera dos apoderados “A” o un apoderado “A” y uno “B”,
con facultades para obligar a su representaday suscribir el Macrotitulo que ampara
los Certificados Bursétiles de la Emision.

iv. Los Certificados Bursdtiles fueron emitidos véidamente de conformidad con los
requisitos que establece lalegidacion vigente en lamateriay, en consecuencia, son
juridicamente exigibles a INFONACOT, de conformidad con sus términos.

Nuestra opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

a)

b)

El contenido de la presente opinién se limita a cuestiones de derecho aplicables en los
Estados Unidos Mexicanos (“México”), en vigor alafechadelamismay respecto alas
cuales hemos recibido instrucciones expresas de actuar. Por 1o mismo, no incluye ni
expresa ninguna consideracion, comentario o criterio regido por leyes distintas a las
aplicables en México en lafecha de la presente.

En ningdn momento hemos dado asesoria a INFONACOQOT, por o cua no aceptamos
responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias distintas a las expresamente
contenidas en la presente opinion.

La exigibilidad de las obligaciones del Emisor o de Cl Banco puede verse limitada o
afectada por prioridades legales o por disposiciones federales, estatales 0 municipal es.

No expresamos opinién alguna en relacion a la gecucion de recursos de cualquier
naturaleza en contra del Emisor.

La presente opinién se limita alos aspectos de derecho conforme alo establecido en €l
articulo 87 fraccion |l delaLMV vy @ articulo 13 de la Circular Unica de Emisoras y
ninguna persona debera utilizar 1a misma como base para una decision de inversion o
como una recomendacion para invertir en los Certificados Bursétiles sobre los cuales
versa, por o que cualquier decision al respecto es la de la exclusiva responsabilidad de
los inversionistas.
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f) Las disposiciones relativas a los Certificados Bursétiles que otorguen facultades
discrecionales a los tenedores o a Cl Banco, no pueden ser gercidas de manera
inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar cualquier requerimiento para
proporcionar evidencia satisfactoria en relacién a las bases de cualquier determinacion
asi realizada.

g) No expresamos opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable del Acuerdo,
de laofertapublicade, o lainversion en, los Certificados Bursdtiles.

h) La presente opinion se basa en las declaraciones, informacién, documentacion y
entrevistas proporcionadas por funcionarios de INFONACOT y de CI Banco, por o que
el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las
declaraciones, informacion, documentacion y entrevistas proporcionadas por
funcionarios de INFONACOQOT y de Cl Banco, y en las circunstancias existentes a la
fechay de las que nosotros tengamos conocimiento.

i) Nuestra opinion podria diferir sustanciamente del criterio de cualquiera de las
autoridades jurisdiccionales competentes para conocer cuaquiera de los hechos, actos,
conveniosy contratos a que se refiere la presente.

Laopinion estaravigente Unicamente alafechaen que se expide y esta sujetaacambios
y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por €l simple transcurso
del tiempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a ustedes o a
cualquier otra persona respecto de cual esquiera cambios en la opinion expresada en la presente
que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra
atencion.
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Atentamente

Holland & Knight México, S.C.

nda Thierry
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AnexoVI1.3. Macrotitulo.
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FNCOT 18 E
EMITIDOS POR; X
INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE. 1.OS TRABAJADORES
POR UN MONTO TOTAL DE:
$2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

TIPO: j
CERTIFICADOS BURSATILES A QUE SE REFIERE LA FRACCION I DEL ARTICULO 62
DE LA LEY DEL. MERCADO DE VALORES

El Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (*INFONACOT? o el “Emisor”),
se obliga a pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotitulo, en los términos que a continuacion se
indican y cori fundamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™), la
cantidad de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 60/100 M.N.) (el “Principal”), mas los intereses
correspondientes en ¢l domicilio'de S.D, Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad dc México, México o en cualquier otro domicilio que en el fuluro

establezca.

El presente Macrotitulo ampara 20°000,000 (veinte millones) de Certificados Bursatiles al portador,
numerados sucesivamente del No. 1 al 20°000,000 (veinte millones) con un valor nominal de $100.00 (Cien
Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

EI Programa fuc autorizado por la CNBV mediante cl oficio nlimero 153/107245/2014, de fecha 1 de
septiembre de 2014 ¢ inscrito en el RNV bajo €l nimero 2920-4.19-2014-001.

La presente emisién fuc autorizada por la CNBYV cl 16 de abril de 2018 iediante oficio nimero
153/11651/2018, e inscrita en el RNV bajo ¢l niimero 2920-4.19-2014-001-06.

La presente Emision constituye la Quinta emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa,

Estos Certificados Bursétiles tendran una vigencia de 728 (setecientos veintiochn) dias, contados a partir
de la Fecha de Emision, y causarén intcreses ordinarios a la Tasa de Interés Bruto Anual segtin se describe
en la Seccion 8.1 “Tasa de Interés de los Certificados Bursétiles” del presente Macrotitulo.

Estos Certificados Bursatiles fueron calificados por:

@) Fitch México, S.A. de C.V., con la calificacién “AAA(mex)”. Las calificaciones nacionales
“AAA” indican la maxima calificacién asignada por esta agencia calificadora en su escala
nacional pura México. Esta calificacién sc asigna a los emisores u obligacioncs con la mas
baja expectitiva de ricsgo de incumplimiento en relacion con otros emisorcs u obligaciones
en México; y

(i1) HR Ratings de México, S.A. de C.V., con la calificacion “HR AAA”. La calificacion asignada
de “HR AAA” con perspectiva estable, en escala local, signitica que la Emision se considera
de la més alta calidad crediticia, ofrcciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Manticne minimo riesgo crediticio.

Estas calificaciones no constituyen una recomendacién de inversién, y se encuentran sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la agencin
calificadora correspondiente.
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Los términos y condiciones del prescnte Macrotitulo, seran los siguientes:

SECCION PRIMERA. Definiciones.

I.1.  Encabezados. Los encabezados de las Secciones contenidas en el presente Mnord
linicamente como referencia y no deberén tomarse en cuenta para la interpretacion U

1.2, Referencins, Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Secciones y Am%"
entenderdn respecto a Secciones y Anexos del presente Macrotitulo. Las referencias a “dias”
significaran dias naturales. Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato,
incluyendo el presente Macrotitulo, incluiran: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos
adjuntos a los mismos; (i) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucién de los mismos; y (iii) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a
dichos documentos.

1.3. Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo™ o cualquiera de sus derivaciones debe entenderse
como incluyendo sin limitacion, El singular incluye el plural y cl plural incluye el singular. Los
términos con maydscula inicial y que se relacionan a continuacién, tendran los siguientes
significados y obligaran al Emisor de conformidad con dicho significado:

“Asamblea de Tenedares™: Significa, 1a asamblea general de Tenedores que representar4 al conjunto de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles de la presente Emisién en circulacion.

“Autoridad Gubermnamental™: Significa, cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas, legislativas,
judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobiemo ya sea federal, estatal o municipal,
incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.

“BMV”: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de Pagos™: Tiene el significado que a dicho témmino se atribuye en la Seccidn Novena
“Calendario de Pagos” del presente Macrotitulo.

“Causal de Vencimiento Anticipado™ Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién
Décima Séptima “Causales de Vencimiento Anticipado™ del presente Macrotitulo.

“Certificados Bursitiles” o “CB’s™; Significa, los Certificados Bursatiles al portador de 1a presente Emision
denominados en Pesos emitidos por INFONACOT al amparo del Programa,

“CNBV™: Significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Contrato_de Colocacidn”: Significa, el contrato de colocacion celebrado entre el Emisor y los
Intermediarios Colocadores, a fin de llevar a cabo la Emision conforme a lo establecido en los Documentos
de la Operacidn, segan el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Dia Habil”: Significa, un “dia habil”, segiin se define en la circular anual publicada por Ja CNBV de
conformidad con el Articulo 4, fracciones XXII y XXXVI, y el Articulo 16, fraccién 1 de la Ley de la
+ Comision Nacional Bancaria'y de-Valores; queno sca sdbado, domingo o un dia cn ¢! que las instituciones
de crédito estén autorizadas u obligadas por ley o decreto a permanecer cerradas en México.

“Documentos de la Operacion™: Significa, de manera conjunta: (i) el presente Macrotitulo; (ii) el Contrato
de Colocacion; (iii) el Prospecto; (iv) el Suplemento; y (v) cualquier otro documento, instrumento o
documentacién y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al mismo, que haga
constar o de cualquier otra forma se emita con relacion a la Emision confonne éstos se modifiquen o
complementen de tiempo en tiempo, seglin se establezea en cada documento.,

*Emisién™: Significa, la emision de 20°000,000 (veinte millones) de Certiticados Bursatiles que ampara ¢l
presente Macrotitulo, a la cual le fue asignada la clave de pizarra “I'NCOT 18”,
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“EMISNET": Significa, el sistema electrénico de comunicacién con Emisoras de Valorg
BMV y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccién: http:/emisnet.bmv.corfilmx

“lechn de Determingcion de ln ¢ Interés Bruto Anual”: Significa, la fecha que ¢orred RO
Dias Habiles previos al inicio de cada Periodo de Intereses, en la cual o Representante Coniily
cilculo de la Tasa de Interés Bruto Anual que aplicara en cada uno de los Periodos de Interesése
en ¢l presente Macrotitulo.

“Fecha de Emision™: Significa, €l 19 de abril de 2018, dia en ¢l que se llevard a cabo la colocacion de los
Certificados Bursatiles en la BMV.

“Fecha de Pago”: Significa, cada una de las fechas previstas en el Calendario de Pagos, en las cuales se
realizaran los pagos de Intereses contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos
expida Indeval.

“Fecha de Yencimiento”: Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursétil, la fecha que se indica en
la Seccion Sexta “Vigencia de la Emision y Fecha de Vencimiento™ del presente Macrotitulo.

“Indeval: Significa, S.D. Indeval Institucién para ¢l Depdsito de Valores, S.A. de C.V.,

“INFONACOT” o el “Emisor”: Significa, el Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores. INFONACOT tiene por objeto promover el ahorro de los trabajadorcs, otorgarles
financiamiento y garantizar su acceso a créditos, para la adquisicién de bienes y pago de servicios.
Asimismo, INFONACOT deber4 actuar bajo criterios que favorezcan el desarrollo social y las condiciones
de vida de los trabajadorcs y de sus familias. Ademas deber4 ajustar su operacion a las mejores practicas
de bucn gobiemo y mejora continua, quedando sujeto, entre otras, a la Ley de Proteccién y Defensa al
Usuario de Servicios Financicros.

“Intergses”: Significa, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de conformidad con
lo establecido en la Seccidn Octava “Intereses” del presente Macrotitulo.

“Intereses Moratorios™ Significa, los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores calculados de
conformidad con lo establec:do en la Seccion 8.3 “Intereses Moratorios” del presente Macrotitulo.

“Intermediarios Colocadores™ Significa, conjuntamente: (i) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. , Grupo
Financiero Actinver y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
y (ii) cualquier otro que de tiempo en tiempo se incorpore en téminos del Contrato de Colocacién.

4 Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva, permisos, estatutos,
escntura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos que rijan a dicha Persona; y (if)
cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad
Gubernamental, aplicable a, u obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades,
o a la que dicha Persona y/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC”: Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, tal como la misma haya sido o
sea modificada de tiempo en tiempo,

“LIC": Significa, la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sea modificada de
tiempo en tiempo.

“LMV?”: Significa, la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sea modificada de tiempo
en ticmpo.

“Maerotitulo™ Significa, el presente titulo mediante el cual se documenta la presente Emision.

“México™: Significa, los Estados Unidos Mexicanos.
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sociedad de responsabilidad limitada o asociacion, asociacion cn participacion, co-inversion (joint Venty
sociedad en comandita, socicdad anénima, institucion de crédito, fideicomiso, estado, sociedad frregithitms
gobierno federal, estatal o municipal (o cualquier dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo

de inversion o cualquier otra forma de entidad.

“Peso” o “M.N.”: Significa, pesos, moneda nacional, moncda de curso legal en México.

“Principal”; Significa, el monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad con ¢l presente
Macrotitulo.

*Programa”: Significa, la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa, de certificados
bursétiles de corto y Jargo plazo hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS, con carédcter revolvente, del cual forma parte la presente Emision,
el cual fue autorizado por la CNBV mediante el oficio numero 153/107245/2014, de fecha | de septiembre
de 2014.

“Prospecto™: Significa, el prospecto de colocacién del Programa, ¢l cual fue autorizado por la CNBV
mediante oficio nimero 153/107245/2014 de fecha | de septiembre de 2014.

“Recursos Derivados de la Emision™: Significa, los recursos que se obtengan por la colocacién de los
Certificados Bursatiles.

“Representante Comin™: Significa, Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, quien realizar las
funciones de representante comtn de los Tenedores, de conformidad con lo establecido en la Seccicn

Décima Cuarta “Acepiacion, Facultades y Obligaciones del Representante Comuin” del presente
Macrotitulo.

“RNV”: Significa, ¢l Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBYV,

“Saldo Insoluto de Principal”: Significa, en cualquier Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual, el monto no amortizado de Principal de los Certificados Bursatiles en circulacién.

“SHCP”: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.
“STIV-2": Significa, el sistema de transferencia de informacién sobre valores, instrumentado por la CNBV.

“Tasa de Interés Bruto Anual™: Tiene cl significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 8.1 “Tasa
de Interés de los Certificados Bursatiles” del presente Macrotitulo.

“Tasa de Interés de Refercncia” o "TIIE"): Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccidn
8.2 “Procedimiento de Calculo de los Intereses™ del presente Macrotitulo.

“Tenedores”: Significa, los legftimos tenedores de los Certificados Bursitiles, quienes en todo momento
estaran representados por el Representante Comun.

“UDIS™: Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” cuyo valor en pesos publica
periodicamente ¢l Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, establccidas en el “Decrelo por
el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversién y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta
publicado en el Diario Oficial dc la Federacion el 1 de abril de 1995,

SECCION SEGUNDA. Monto de la Emisién.
$2,000°000,0600.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) al portador.
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SECCION TERCERA. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

El valor de cada uno de los Certificados Bursétiles es de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.),* . R
®roni »f;:'}»‘*a
SECCION CUARTA. Fecha de la Emisién. *‘- SECTO!

La Fecha de Emisidn es el 19 de abril de 2018.

SECCION QUINTA. Lugar de la Emisién,

El lugar en donde se lleva a cabo 1a Emision es 1a Ciudad de México, México.

SECCION SEXTA. Vigencia de la Emision y Fecha de Vencimiento.

La Emision tendra una vigencia de 728 (setecientos veintiocho) dias. Los Certificados Bursatiles vencen
para todos los efectos legales el 16 de abril de 2020 (la “Fecha de Yenclmiento”),

El Principal de los Certificados Burstiles junto con todos los Intereses devengados y no pagados bajo los
mismos, deberdn ser integramente pagados cn la Fecha de Vencimiento.

SECCION SEPTIMA. Destino de los Recursos.

El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo de la Emision para el cumplimiento del objeto
establecido en 1a Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, incluyendo la
promocion del ahorro de los trabajadores, €l otorgamiento de financiamiento, el garantizar su acceso a
créditos, para la adquisicion de bienes, pago de servicios.

SECCION OCTAVA. Intereses.

8.1.  Tasa de Interés de los Certificados Bursdliles. De conformidad con el Calendario de Pagos a partir
de la Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segiin corresponda, y en tanto no
sean amortizados totalmente, los Certificados Bursatiles generardn un interés bruto anual sobre su
valor nominal a una tasa de interés (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) que el Representante Comiin
calculard cn la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual y que regira para cada
Periodo de Intereses de conformidad con el procedimiento de calculo que se describe en Seccidn 8.2
“Procedimiento de Cdlculo de los Intereses” dcl presente Macrotitulo.

8.2. Procedimiento de Céleulo de los Intereses. En tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursitiles generardn un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa anual igual

a la tasa a la que hace referencia cl siguicnte parrafo, que el Representante Comun calculars en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, conforme al Calendario de Pagos y que
regira durante cada Periodo de Intereses de acuerdo a lo siguiente:

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles se calculard mediante la adicion de
0.20 (cero punto veinte) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un
plazo de hasta 28 (veintiocho) dlas (o la que la sustituya) (la “TIE" o * de Interds de
Referencia”), capitalizada o, en su caso, equivalentc al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de Intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el
Banco de México, por ¢l medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través de cualquier
otro medio clcctrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por ¢l
Banco de México, ¢n la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda
0, en su defecto, dentro de Jos 30 (treinta) Dias I1abiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberd
tomarse como basc la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual,

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizara como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Cerlificados Bursatiles, aquella que dé a
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conocer el Banco de México oficialmente como 1a tasa sustituta de la TIE a plazo
dias.

Para determinar la Tasa dc Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivi
de difas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago corres
Representante Comun utilizara la siguniente formula:

(%hgnta, el

(&
o WroRn Ao,
L spgro®

r . RIS A 4
TC=:( + TR xPL\;PL =) /[3{5000'
L 36000 - NDE |
3

Donde:
TC = Tasa de Interés de Refcrencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente (expresada en
porcentaje).
TR = TIIE (o la tasa que la sustituya).
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago en el

periodo de Intereses correspondiente.

A Ia tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara la “Tasa de Interés
Bruto Anual”,

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computara a partir de la Fecha de Emisién o
al inicio de cada Periodo de Intereses segiin corresponda y los cdlculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Para determinar ¢l monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comiin utilizara la siguiente férmula;

TB
I= wv[ x NDE
36.000
Donde:
I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago en e)
Periodo de Intereses correspondiente,

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada nn sufrira cambios
durante el mismo. E] Representante Comun, con al menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacidn a la
Fecha de Pago que corresponda, daré a conocer a la CNBV, a través de STIV-2 o de los medios que
ésta determine, y por escrito a Indeval, el importe de los intereses a pagar en moneda nacional y la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses. Asimismo, dara a conocer a
la BMV a través de EMISNET (o cualesquiera otro medio que la BMV determine) por lo menos con
2 (dos) Dias Héabiles de anticipacién a la Fecha de Pago, el importe de los intereses ordinarios a
pagar en moneda nacional, asf como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses. La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses es de 8.04%
(ocho punto cero cuatro por ciento),
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El Emisor no esté obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de

cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto dc los

Certificados Bursétiles.

ampara los Certificados Bursatiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces
todos los efectos legales, lus constancias que expida Indeval.

El presente Macrotitulo que ampara los Certificados Bursétiles permanecerd cn deposito en el
Indeval, en cuyas oficinas se hara el pago del importe de cada Periodo de Intercses e igualmente,
contra entrega del presente Macrotitulo, se amortizara el Principal de los Cettificados Bursétiles en
la fecha de su vencimiento.

En cl caso que respecto de algin pago de Intereses en la Fecha dé Pago correspondiente no sea
cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado ni sera responsable de entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que el mismo sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de Principal de los Certificados
Bursatiles en la Fecha de Vencimiento, se causardn intereses moratorios sobre el Principal insoluto
de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable en el ultimo Periodo de
Intereses, mas 1.0% (uno punto cero) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos
a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma Principal haya
quedado integramente cubierta.

El pago de los intereses moratorios se realizard en las oficinas de] Representante Comiin ubicadas

" en Av. Cordillera de los Andes No. 265 Piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo,

SECC

C.P. 11000, Ciudad de México, México, o, en su caso, mediante transferencia elcctrénica de tondos
a la cuenta bancaria que mediante comunicacién por escrito indique el Representante Comun.

ION NOVENA. Calendario de Pagos.

Los Intereses que devenguen los CBs se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias durante la vigencia de la

Emision, conforme al siguiente calendario (el “Calendario de Pagos™):

Intereses

&

icio del ‘ech; Terminacio ias FFecha de Pago

Periodo de Intereses

19 de abril de 2018 17 de mayode 2018 28 17 de mayo de 2018

17 de mayo de 2018 14 de junio de 2018 28 14 de junio de 2018
14dejuniode 2018 . 12dejuliode2018. . . 28 12 de julio de 2018
12 de julio de 2018 9 de agosto de 2018 28 9 de agosto de 2018
9 de agosto de 2018 6 de segliegtbrc de 28 6 de septiembre de 2018
6 deseptiembre de 2018 4 de ocm::a de 2018 28 4 de octubre de 2018
4 dc octubre de 2018 1 de noviembre de 2018 28 1 de noviembre dc 2018
Pagina 7 de 16
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8 1 de noviembre de 2018 29 de ng;i]e;nbrc de 28

9 29 de noviembre de 2018 27 de d;’ciembre de 28

10 27 de diciembre de 2018 24 de en;)rlsde 2019 28

11 24 de enero de 2019 21 de febrero de 2019 28

12 21 de febrero de 2019 21 de marzo de 2019 28 21 de murzo de 2019

13 2] de marzo de 2019 18 de abril de 2019 28 18 de abril de 2019

14 18 de abril de 2019 16 de mayo de 2019 28 16.de mayo de 2019

15 16 de mayo de 2019 13 de junio de2ﬁl§ 28 13 tlejun;g;c 2019

16 13.de junio de 2019 «A l_l'_de'_[ulib d(=2019 - 28 lldejuliode2019

17 11 dcjuliudc2ﬂli} 8 dcaéc;sto de 2019 e 28 8 de agosto de 2019

18 8 de agosto de 2019 Sde se_gtéigwre de 28 ‘5'de septiembre de 2019

19 5deseptiembrede2019 3 de octubre de 2019 28 3 de octubre de 2019

20 3 de octubre de 2019 31 de octubre de 2019 28 31'de octubre de 2019

21 31 de octubre de 2019 28 de noviembre ;ic 28 28 de noviembre de

2019 2019

22 28 denoviembre de 2019 26 de dii’gi_:':?gﬁl:irc'dé 28 26 de diciembre de 2019
== 26 de diciembre de 2019 23 de enero de 2020 28 23 de enero de 2020

24 23 de enero de 2020 20 de febrero de 2020 28 20 de febrero de 2020

25 20 de febrero de 2020 19 de marzo de 2020 28 19 de marzo de 2020

26 19 de marzo de 2020 16 de abril de 2020 28 16 de abril de 2020

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los Intereses se liquidaran
el Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha situacion sea c0n31derada como un mcumphmnen'to,

transcurridos hasta la Fecha de Pago correspond1ente

SECCION DECIMA, Amortizacién de Principal.

El Principal se amortizard mediante un solo pago contra la entrcga del presente Macrotitulo en la Fecha de
Vencimiento, mediante transferencia elcctrénica,

En caso de que la Fecha de Vencimiento no sca un Dia Hébil, la amortizacion de Principal se realizara el
Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha situacién sca considerada como un incumplimiento.

El Emisor no podra amortizar de manera anticipada los Certificados Bursatiles.

SECCION DECIMA PRIMERA. Depésito en Indeval,
Péagina 8 de 16
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El presente Macrotitulo se emite para su deposito en administracion en Indeval, justific

de los CB’s por dicha institucion y la realizacién de lodas las actividades que le han s )-a nadas a a5 ‘“-

¢ eJerCIdas

instituciones para el deposito de valores, y que de conformidad con la Ley Aplicable det
a;,s’trdulu.uln

por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, q
a dichas instituciones en las Leyes Aplicables.

SECCION DECIMA SEGUNDA., Derechos de los Tenedores, Forma y Lugar de Pago de Principnl e
Intereses.

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del Principal, Intereses y, en su caso, de los Intereses
Moratorios correspondientes de conformidad con lo establecido en el presente Macrotitulo.

Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los CB’s, se pagardn mediante
transferencia electronica de fondos precisamente en Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en
Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 Ciudad de México, contra la entrega del Macrotitulo
mismo, o contra las constancias que para tales efectos expida el Indeval, seglin corresponda.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Perfodo de Intereses, en las fechas sefialadas en el
Calendario de Pagos,

El Indeval no estd obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si no recibe los
recursos para tal efecto por parte del Emisor.

SECCION DECIMA TERCERA. Garantias.

Los Certificados Bursitiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia ni fuente de pago
especifica alguna.

SECCION DECIMA CUARTA. Aceptacion, Facultades y Obligaciones del Representante Comun.

Compurecenciay Declaniciones. CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, suscribe el presente
Macrotitulo, como evidencia de su aceptacion al cargo de Representante Comiin de los Tenedores.
Asimismo, el Representante Comun manifiesta que tiene conocimiento pleno de las obligaciones y
facultades que por medio del presente Macrotitulo adquicre, asi como en los Documentos de la
Operacidn, seglin corresponda, y cn la Ley Aplicable, y declara que la informacion que le fue
proporcionada para llevar a cabo el cumplimiento de su encargo fue entregada cn tiempo y forma
conforme a los Documentos de la Operacidn.

14.2. Deberes del Representante Comin. Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el
Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en el
entendido que, para todo aquello que no se encuentre cxpresamente previsto en la LGTOC, el
Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacién, segin corresponda, ¢l
Representante Comiin actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores
(para cfectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual,
sino de manera conjunta). En tal virtud, el Representante Comun tendr4 las siguientes facultades:’

a. Suscribir este Macrotitulo habiendo veriticado que se cumpla con la Ley Aplicable;

b. Vigilar el cumplimiento del destino de los Recursos Derivados de la Emision conforme
al presente Macrotitulo;

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ¢jecutar sus decisiones, asi como
rendir cuentas a la Asamblea de Tenedores respecto del descmpefio de sus funciones
cuando estas le sean solicitadas y/o al momento de concluir su encargo;

d. Solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualesquicr otro tercero
que preste servicios al Emisor, en relacion con los Certificados Burstiles, la entrega de
informacién que considere necesaria, en los plazos y periodicidad que éste sealc, para
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la revision del cumplimiento por parte del Emisor de sus derivadas diff| '(.

Bursatiles y demas aspectos relacionados con los Certificados Bursigy
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del Emisor de cumplir con sus obligacioncs; - RTT”STHADU O

€. Solicitar a la Asamblca dec Tenedores, y llevar a cabo cuando € slir2loy unnubh‘_]'_“
contratacion de terceros mpocmhﬂdos para que le auxilien en el uulirgﬂ.nm de sus »&O
obligaciones de vigilancia o revision, En cuyo casa, el Reprt..‘-cutanlc rum’l ] q"‘.;, !
sicndo responsable frente a los Tenedores, dichos terceros y la CNBY 'pi ?fdt';ﬁ;

cumplimiento de sus funciones;

f. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de
Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor;

g Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

h. Calcular y publicar los cambios en las tasas de interés de los Certiticados Bursatiles;

i Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, asi como
ala BMV através de EMISNET, 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago que
corresponda el monto de pago de Intereses;

I Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a
estos Gltimos de los Intereses y del Principal comrespondientes a los Certificados
Bursitiles;

k. Veriticar el cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor en relacién con la

presente Emision;

1. Solicitar al Emisor que inmediatamente después de que ocurra algiin incumplimiento en
términos del Articulo 68 de la Circular Unica y de los Documentos de la Operncion, éste
se haga del conocimiento del piblico a través de un cvento relevante, en el entendido
que, si dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguicntes a la solicitud de publicacion de evento
relevante el Emisor no hubiere llevado a cabo dicha publicacion, el Representante Comyin
podra llevar a cabo la publicacion del mismo; y

m. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al presente Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

14.3. Limites a la Responsabilidad del Representante: Comin. El Representante Comun en ningun
momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo de

su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por virtud
del encargo que en este Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacién, segin corresponda,
adquiere.

El Representante Com(n concluird sus funciones en la techa en que todos los Certificados Bursatiles
que se emitan al amparo de la Emisién sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos
y los Intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comiin podré realizar una vez al afio visitas al Emisor, a sus auditores cxternos,
asesores legales o cualesquier otro tercero que preste servicios al Emisor, en relacién con los valores,
para verificar el debido cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la
Operacion.

El Representante ComUn solamente actuard o dejard de actuar con base cn la informacién recibida,
sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no
scra responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de 1a mala fe o ilegales (incluyendo actos
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14,4, Sustitucion del Representante Coinvin. Bl Representante Comiin podra ser removid Stituido por r‘-';‘-*'_"._ P
acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en términos del articulo 216 y 220 dc In trrenel hfv‘(g\ﬁ"‘
entendido que, dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un dntunts O

Comtin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del s

SECCION DECIMA QUINTA. Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los
Tenedores.

Durantc ¢l plazo de vigencia de la presente Emisién y hasta que los Certificados Bursatilcs sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

(&) Mantener la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV y el listado para cotizacion en la
BMV;

(b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esté obligado en términos de la Ley
Aplicable;

(c) Entregar al Representante Comiin, en las fechas que sefiale la Ley Aplicable, cualquier
informacion que el Emisor deba entregar en términos de la Ley Aplicable;

(d) Entregar al Representante Comiin cualquier informacién y documentacion que éste le solicite para
verificar el cumplimiento del Emisor conforme a los Documentos de 1a Operacidn; en el entendido
que, el Representante Comuin deberd actuar en forma razonable, respecto de la situacion financiera
o de negocios del Emisor, asi como de eventos que afecten o pudieran afectar al Emisor;

(e) Utilizar los Recursos Derivados de la Emision para los fines estipulados en el presente
Macrotitulo; y

() Mantener el registro y control de las operaciones e informacién financiera, de conformidad a la
normatividad establecida por la CNBV.

SECCION DECIMA SEXTA. Asambleas de Tenedores; Reglas de Instalacién y Facultades.

Las Asambleas de Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones de este Macrotitulo, la LMV y de la LGTOC, siendo vélidas sus resolucioncs respecto de
todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor
que, en términos del presente Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores deberd
someterse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Emisor o en el domicilio que sc schiale
en la convocatoria que corresponda, y se reunirdn sicimpre que sean convocadas por ¢l Representante
Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursitiles en circulacion, podrén pedir al Representante Comiin que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberén tratarse, asi como cl lugar, fecha y hora
en que deberé celebrarse dicha asamblea. El Representante Comiin dehera expedir a convacataria para que
la asamblea se refina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de Ja fecha cn que reciba la solicitud.
Si el Representante ComUn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del
Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la
Asamblea de Tenedores,

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez en 2 (dos) de los periodicos de
mayor circulacion a nivel nacional, asi como a través de EMISNET y STIV-2, con cuando menos 10 (diez)
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Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primel e
leBfen O

deberén estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados F
circulacién y sus decisiones seran vélidas, salvo cn los casos previstos cn el parrafo sefialado més ¢
o ulterior, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Bursétiles.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones serén vélidas
cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados, siempre que hubiere sido
debidamente convocada, incluyendo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

La Asamblea de Tenedores tendra facultades para girar instrucciones al Representante Com(n, y las demas
que se establecen en el presente Macrotitulo. Se requerira que esté representado en la Asamblea de
Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién,
y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad més uno de los votos computables en
Asamblea de Tenedores, tomando como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles en los
siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a
cualquier otro representante comun;

b. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente Macrotitulo u otorgar prorrogas o esperas al
Emisor; y

c, Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos de los Certificados

Bursétiles, en ¢l entendido que cuando se realicen modificaciones (i) para salvar cualquier
omisién o defecto en la redaccion del presente Macrotitulo, (ii) para corregir o adicionar
cualquier disposicién del presente Macrotitulo que resulte incongruente con el resto del
mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicidn o lineamiento contenido
en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, o (iv) cuando dicha modificacion
no altere sustancialmente los términos del presente Macrotitulo, 0 no cause perjuicio a
los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comiin, no se requerira el
consentimiento de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas modificaciones impactan
el presente Macrotitulo, €l Representante Comun debera llevar a cabo los trémites y
cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del presente Macrotitulo
ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine,
con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar
a cabo el canje antes indicado. Dicho aviso deberd indicar (i) la fecha en que se llevard a
cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al
presente Macrotitulo con la precision de que las mismas no afectan, modifican o limitan
los derechos de los Tenedores.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberén depositar las constancias de deposito
que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba
celebrarse. T.os Tenedores pndrin hneerse representar en lo asnmhlen por npoderndo, acreditadn con carta
poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningun caso podrén ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles que el
Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario, Al acta sc agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas, asi como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la Emision, a
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La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comin y en ella los e
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursitiles
computindose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

No obstante lo estipulado en la presente Seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto
tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito,

SECCION DECIMA SEPTIMA. Causales de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada una, una “Cnusal d imiento
Anticipade™), se podrén dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles, salvo que los
Tenedores que representen Ja mayoria de los Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo contrario:

a. [Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su
vencimiento, de cualquier cantidad de Intereses con excepcidn de la \iltima Fecha de Pago, la cual es

en la Fecha de Vencimiento.

b, Informacién Incorreetn. Si el Emisor proporcionare al Representante Comin informacién incorrecta
con motivo de la emisidn de los Certificados Bursatiles, salvo que dicha omisién o falta sea subsanada
en un plazo de 3 (tres) dias naturales contados a partir de la fecha en que el Representante Comiin
informé al Emisor de que cierta informacién era incorrecta o de la fecha en que el Emisor tuvo
conocimiento de haber proporcionado informacidn incorrecta al Representante Comim,

c. Informacidn Falsa Si el Emisor proporcionare al Representante Comun informacion falsa con motivo
de la emision de los Certificados Bursatiles.

d.  Ineumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor incumpliere con
cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles.

¢. Invalidez de los Certificados Bursétiles, Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En ¢l caso de que ocurriere cualquiera de los eventos mencionados, y en su caso, una vez transcurridos los
plazos de gracia, los Certificados Bursétiles se dardn por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose
exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los Intereses devengados y no pagados con respecto
de los mismos y todas las demas sumas adeudadas conforme a los mismos, si hubiera alguna,

El Representante Comun daré a conocer a BMV (a través de EMISNET o de los medios que determine), a
la CNBV y a Indeval por escrito en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causal de Vencimiento
Anticipado, precisando el momento en que se tendran por vencidos los Certificados Bursétiles.

SECCION DECIMA OCTAVA. Emisién de Certificados Bursétiles Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamentc Certificados Bursétiles adicionales (los
“Certificndos Bursitiles Adicionales”) a los Certificados Bursitiles correspondientes a la presente
Emisién (los “Certificados Bursdtiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales: (i) se
considerard que forman parte de la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre
otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV); y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento,
tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Causales de Vencimiento
Anticipado). Los Certificados Bursdtiles Adicionales tendran derecho a rccibir los intereses
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correspondientes por todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la
Certificados Bursitiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entendera que |
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emisio
de los Certificados Burs4tiles Adicionales, no requeriré 1a autorizacion de los Tenedores de
Bursétiles Originales. La Emision de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetard a lo siguiénte: S

a) El Emisor podré emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando
(i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que éstas Gltimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursitiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) se encuentre al corriente en el cumplimiento
de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Originales, o no exista o pueda existir
(como resultado de la Emisién de Certificados Bursétiles Adicionales) una Causal de Vencimiento
Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

b) El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la Emisién de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder ¢l monto total autorizado del Programa.

¢) En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
Macrotitulo que represente los Certificados Bursétiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
Macrotitulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales més los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho Macrotitulo hard constar unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales,
es decir, (i) el monto total de la Emisioén, (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el Macrotitulo (que seréd igual al nlimero de Certificados Bursétiles Originales mas el numero de
Certificados Bursétiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha de emisién de los
Certificados Bursétiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo seré igual
al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la Fecha de Vencimiento de
dicho Macrotitulo serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

d) Laemisién delos Certificados Bursétiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, durante
la vigencia de la Emision, en el entendido que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie
cualquiera de los Perfodos de Intereses conforme al Macrotitulo que documente la Emisi6n, los
Certificados Bursétiles Adicionales tendran a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo
de Intereses en curso en su fecha de emisién, en el entendido que el precio de los Certificados
Bursitiles Adicionales deberé reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales,

¢) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de
los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

f) El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre cualquier
Emision de Certificados Bursatiles Originales.

g) Los Certificados Burstiles Adicionales podrén colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

SECCION DECIMA NOVENA. Obligaciones fiscales.

El Emisor y los Tenedores serin responsables de cumplir con las obligaciones que la Ley Aplicable en
materia fiscal les imponga respectivamente.

SECCION VIGESIMA. Posibles Adquirentes.
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Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

SECCION VIGESIMA PRIMERA. Renuncia de derechos.

La demora u omisi6én por los Tenedores en el ejercicio de los derechos y recursosi\p k ]
Macrotitulo o en la Ley Aplicable, en ningin caso se interpretard como una renuncis
lIgualmente, el ejercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier derecho o recursd,
este Macrot!tulo no se interpretara como una renuncia al gjercicio simulténeo o futuro de cu
derecho o recurso.

SECCION VIGESIMA SEGUNDA. Modificaciones.

El Emisor tinicamente podrd modificar los términos y condiciones del presente Macrotitulo, con la
autorizacién previa y por escrito del Representante Comun, la cual se deberd someter a aprobacién de la
Asamblea de Tenedores.

SECCION VIGESIMA TERCERA, Ley Aplicable y Jurisdiccién,

Para todo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento del presente Macrotitulo, el Emisor, el
Representante Comin y los Tenedores se someten a las leyes aplicables en la Ciudad de México, México.

El Emisor, el Representante Comiin y los Tenedores igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan
someter cualquier controversia que se derive de la interpretacidn o cumplimiento del presente Macrotitulo
y/o Asamblea de Tenedores a los Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, México, por
lo que se reficre a los asuntos que surjan de, o se refieran al presente y convienen que todas las
reclamaciones referentes a cualquier accidn o procedimiento podran oirse y determinarse en los
mencionados tribunales. El Emisor, el Representante Comin, y los Tenedores renuncian a cualquier
Jurisdiccion o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente
o futuro.

[INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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El presente Macrotitulo consta de 16 (dieciséis) paginas y se suscribe por el Emisor
Comun en la Ciudad de México, México, el 19 de abril de 2018.
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col, Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Plaza de la Republica No. 32, Piso 7
Col. Tabacalera. Del. Cuauhtémoc
Ciudad de México, C.P. 06030

8 de marzo de 2018

At’n.- Lic. César Martinez Baranda
Director General

Re: Calificacién nacional de largo plazo a la emisién de Certificados Bursatiles Quirografarios del
Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (“Instituto Fonacot”), con clave
de pizarra “FNCOT 18”.

Fitch (ver definicion abajo) asigno la siguiente calificacion a la emisién “FNCOT 18
-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’.

La emisién FNCOT 18, se pretende realizar previa autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), por un monto de hasta MXN2,000°000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos, 00/100, M.N.) y una vigencia
de hasta 728 (setecientos veintiocho) dias o aproximadamente 2 (dos) afios, a tasa flotante.

La emision se realiza al amparo de un Programa dez Certificados Bursétiles de Largo y Corto Plazo (Dual) con
Caracter Revolvente por un monto de hasta MXN10,000°000,000.00 (Diez mil millones de pesos, 00/100, M.N.) o
su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) y plazo de 5 (cinco) afios; autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) mediante oficio nimero 153/107245/2014 de fecha 1 de septiembre de 2014, Cada
emision de largo plazo contard con una calificacién particular, pudiendo esta ratificarse o modificarse durante la
vigencia de la misma.

La calificacién asignada por Fitch México, S.A. de C.V., se define a continuacion:
AAA(mex): Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la méxima calificacion asignada por la agencia en su

escala nacional para ese pais. Esta calificacién se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa
de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la presente carta.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de la calificacién son:
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Marzo 27, 2017).
- Metodologia Global de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias (Octubre 21, 2016).

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en la siguiente pégina:
www.fitchratings.mx.
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Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y
colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la
informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacién
razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la verificacién de un tercero
variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y précticas en la
jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y
naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditorfa, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigaciéon factual exhaustiva, ni la
verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una
calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de
la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las
calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza periédicamente en su
sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado tipo. Los criterios
y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacién son aquellos en vigor en el momento que se
toma la accién de calificacion, que para las calificaciones publicas es la fecha del comentario de accién de
calificacion correspondiente. Cada comentario de accién de calificacién incluye informacion sobre los criterios y la
metodologia utilizada para llegar a la calificacién indicada, que pueden diferir de los criterios generales y
metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razén, se
debe consultar siempre el comentario de la accién de calificacion aplicable, para la informacién mas precisa, sobre
la base de cualquier calificacion ptblica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologfas que Fitch evalia y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningin individuo, o grupo de individuos, es
el tinico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier otra
persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o tftulo valor, o para llevar a cabo
cualquier estrategia de inversién respecto de cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento
normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a
cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le est4 proveyendo a usted ni a
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ninguna otra persona asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o
actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre como
experto en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus calificaciones en ningin
documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras
leyes importantes requieran dicha autorizacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no
autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo
las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la
Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o
"vendedor" conforme estos términos son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo
este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas,
bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacién de
informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la instituci6n calificadora de valores de que se trate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una relacién fiduciaria
entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas
entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma, por favor
comuniquese con nosotros al 81 8399 9100.

Atentamente,
Fitch

Por:

\UJUU /'

T René Ibarra Hugo Garza
irector Senior Director Asociado

I
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Anexo I

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacién ‘AAA(mex)’ de la emision FNCOT 18 estd en el mismo nivel que la de riesgo contraparte de largo
plazo del Instituto Fonacot.

Las calificaciones del Instituto Fonacot reflejan la capacidad y propension altas de recibir soporte, en caso de ser
requerido, por parte del Gobierno Federal. La Perspectiva es Estable, por lo que no se esperan cambios en las
calificaciones en el corto y mediano plazo. La capacidad de soporte se refleja en la calificacién en moneda local de
grado de inversion ‘BBB+’ que México tiene.

La importancia del instituto se debe al rol que desempefia y a su funci6n social relevante, la cual consiste en otorgar
créditos de consumo a los trabajadores. Esto proporciona sustento a la politica social y econémica del pafs. En el
pasado, Instituto Fonacot recibié apoyo del Gobierno Federal. Lo anterior, aunado a los cambios en la Ley Federal
del Trabajo a finales de 2012 y a la eliminacién del limite de endeudamiento neto, acentuia la importancia de
Instituto Fonacot para el Gobierno Federal como apoyo para su politica social. Ademas, juega un papel importante
en la determinacion de précticas y estandares para otros participantes en el sector de crédito al consumo.

La integracién con el Gobierno Federal es evidente en la participacién de este ultimo en el consejo directivo del
instituto. En este participan el Secretario de Hacienda y Crédito Publico, el Secretario de Trabajo y Previsién Social,
el Secretario de Economia y el Secretario de Agricultura, Ganaderfa, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion.
Ademais, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico monitorea de forma anual el nivel de endeudamiento del
instituto.

La cartera del Instituto Fonacot ha exhibido un crecimiento acelerado en los ultimos afios; al cierre de 2017 el
portafolio total fue de MXN19,495 millones, mas del doble del saldo registrado en 2014. Sin embargo, el ritmo de
crecimiento durante 2017 fue de 8.3%, menor al de afios anteriores. El Instituto Fonacot mantiene un perfil
financiero adecuado, sustentado en un indicador de capitalizacién tangible de 50.3% y un retorno operativo sobre
activos de 8.4% al cierre de 2017, asi como niveles de mora adecuados para el segmento al que se dirige.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacién en la calificacién de la emisién quirografaria provendria de cualquier cambio potencial en las
calificaciones de riesgo contraparte del Instituto Fonacot por lo que esta se moveria generalmente en la misma
magnitud y sentido. Las calificaciones podrian degradarse ante un cambio en la propension de recibir soporte por
parte del Gobierno Federal o en caso de que Fitch cambiara su percepcion sobre el grado de importancia estratégica
que tiene el instituto para el gobierno. La agencia considera que esta situacion es poco probable en el mediano plazo.

La ultima informacién financiera de la compafiia considerada para la calificacién corresponde a cifras al cierre de
diciembre de 2017.
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Rating

CEBURS de LP
ings® Agenc
Ratinge 9€NY \NFoNAcOT

Ciudad de México a 15 de marzo de 2018

Lic. César Alberto Martinez Baranda

Director General

Instituto del Fondo Nacional Para el Consumo de los Trabajadores
Plaza de la Republica No. 32, Piso 7

Col. Tabacalera. Del. Cuauhtémoc

México, D.F. C.P. 06030.

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings" ha procedido a determinar la calificacion de LP de HR AAA con Perspectiva Estable a la emision de CEBURS
con clave de pizarra FNCOT 182 que pretende realizar el INFONACOT? por un monto de hasta P$2,000m.

La calificacion asignada de HR AAA con Perspectiva Estable, en escala local, significa que la Emisién se considera de la
mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen minimo
riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segliin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a ofros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacién de los CEBURS con clave de pizarra FNCOT 18 se basa en la calificacion de contraparte de
largo plazo de INFONACOT, la cual se ratifico en HR AAA el 1 de diciembre de 2017, y puede ser consultada con mayor
detalle en www,hrratings.com. Por su parte, la calificacion del Instituto se basa en la alta probabilidad de soporte que podria
otorgar el Gobierno Federal al Instituto dada su relevancia a nivel nacional. Asimismo, el Instituto muestra un crecimiento
sostenido a través de los anos, un continuo fortalecimiento en los niveles de solvencia, asi como niveles de rentabilidad
estables y adecuados en los ultimos afios.

La Emision se pretende realizar al amparo del Programa Dual de CEBURS autorizado por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV) al INFONACOT el 1 de septiembre de 2014. El monto total autorizado fue de $10,000.0 millones (m) con
una vigencia de 5.0 afios y un plazo remanente de 543.0 dias o 1.5 afos. Los CEBURS se pretenden emitir por un monto
de P$2,000m, a un plazo legal de 2.0 afios y una tasa de interés variable referida a la TIIE de 28 dias, mas una sobretasa a
ser determinada al momento de su colocacion. A continuacién, se detallan las caracteristicas de las Emision:

" HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings).
2 Certificados Bursatiles de Largo Plazo con clave de pizarra FNCOT 18 (los CEBURS de LP y/o la Emision).
3 Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (INFONACOT y/o el Instituto y/o el Emisor).
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Destino de los Fondos

Monto de la Emisién
Tasa de la Emision

Plazo de la Emision

Garantia

Fecha de Emisién

Fecha de Vencimiento
Perioricidad del Pago de Intereses

Amortizaclén de Principal

Amortizacion Anticipada

Intermed|ario Colocador

Representants Comin

gr?_dit FNCOT 18
ating
Agency CEBURS de LP
INFONACOT
Emisor INFONACOT
Tipo de Valor .Cerliﬁcados Bursliles i
Clave de Pizarra [FNCOT 18

Promacion del ahorro y otorgamienlo de créditos para la adquisicion de bienes y pago
ide servicios a los Irabajadores formales del pais

|P$2,000.0m

iTIIE 28 dias + sobretasa determinada al momento de su colocacitn

5728 dias lo que equivale a 2.0 afios a partir de la fecha de autorizacion de la CNBV

;qt_;lng[_a[ada, par lo que no cuentan con garantia espacifica

/A ser delerminada

;a ser delerminada

Cada 28 dies O

En su fecha de vencimiento, los CEBURS sa amortizaran a su valor nominal o en su
€aso a su valor nominal ajustado en un solo pago en confra entrega del propio titulo de
reredito

E! Emisor no podré amorlizar de manera anticipada los CEBURS, salvo una "Causal de
Vencimienlo Anticipado”, la cuel refiere a presenlarse fafta de pago oporuno de
intereses, informacién incorrecta, informacion falsa, incumplimiento de obligaciones
|conforme a los cerlificados bursdtiles o invalidez de los certificados bursétiles

Aclinver Casa de Bolsa, SA de CV, Grupo Financiero Aclinver y BBVA Bancomer
|Casa de Bolsa, S A de CV | Grupo Financiero BBVA Bancomer

|Cl Banco, S.A | Insfilucidn de Banca Milltipki

Fusnta HR Ratingz con base en el Suplamanto Infoimative de la Emision FNCOT 18 proporcionado por el Emisor

Principales Factores Considerados

Calificacion del Emisor

EI INFONACOT es un organismo publico descentralizado enfocado a promover el ahorro de los trabajadores y brindarles el
acceso a creditos, con el fin de apoyar al desarrollo social y mejorar las condiciones de vida de los trabajadores. Esto a
través de la promocion y el acceso a créditos, para la obtencién de bienes y pago de servicios. Actualmente, el Instituto
origina cartera en los 32 estados de la Republica Mexicana, a través de 233 Unidades de Tramites y Servicios.

Resultados Escenario
Observados Calificacion 2017

4T16 4717 Base 4T17 Estrés 4T17

Tabla 2. Supuestos y Resultados: INFONACOT

Cifras en millones de pesos

Cartera de Crédito Vigente 16,954 18,347 18.021 17,669
Cartera de Crédito Vencida 1.045 1.148 1oss 1.147
Margen Financiero 12m 4394 4,740 4,724 4 640
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 12m 1,977 2,306 2,389 2,533
Ingresos Totales de Ia Operacién 12m 3,880 4,527 4,066 3,738
Gastos de Administracion 12m 2,187 2,803 2.637 2,762
Resultado Neto 12m 1693 1.724 1427 975

Indice de Morosidad 659% 59% 5.5% 6 1%
indice de Morosidad Ajustado 14.4% 16.1% 14 7% 15 3%
MIN Ajustado 14.4% 12 3% 11.7% 10.6%
indice de Cobertura 15 15 16 1.6
indice de Eficiencia 37.3% 41.0% 40 9% 44 0%
indice de Eficiencia Operativa 13.1% 14 2% 13.2% 13 9%
ROA Promedio 9.6% 8.4%. 6.9% 47%
ROE Promedio 19.9% 17 0%! 14 2% 9 8%
indice de Capitalizacion 50.1% 54 4% 49.8% 48.6%
Razén de Apalancamiento 11 1.0 1.1 11

Razén de Cartera Vigente / Deuda Neta 27 3.0 30 2.9

Fuente: HR Ratings con informacion inferna proporcionade por el nstituto y dicteminada por Prieto, Ruiz de Velasco y Cla, CV en 2015 y por
De I8 Paz, Costemale - DFK, 5.C en 2016 y 2017.
*Proyecciones realizadas bajo 08 escenanios bage y de estrés proyectados del reporte publicado el 1 de diciembre de 2017
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Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

e Alta probabilidad de recibir apoyo por parte del Gobierno Federal, dada su relevancia estratégica para el
otorgamiento de crédito al consumo a nivel nacional.

» Fortalecimiento en los niveles de solvencia del Instituto contra el afio anterior. El indice de capitalizacion cerré por
arriba de lo presentado en 2016, asi como por arriba de lo esperado en las proyecciones base y estrés del reporte del 1
de diciembre de 2017, al cerrar en 54.4% (vs. 50.1% en 2016).

* Rentabilidad estable a través de los afios y en niveles adecuados. A pesar del decremento marginal en los indices de
rentabilidad, estos se sitGan en niveles por arriba de lo esperado en el escenario base y estrés, al cerrar en 2017 con un
ROA Promedio de 8.4% y un ROE Promedio de 17.0% (vs. 9.6% y 19.9%. respectivamente en 2016).

* Riesgo de crédito limitado ante la facultad del Instituto de realizar descuentos via némina. Debido a las facultades
del Instituto soportadas por la legislacién, le es posible realizar el cobro de los créditos a través de descuentos via
ndmina, a su vez es posible la recuperacion de los créditos una vez que estos ya han sido castigados; lo que se refleja en
un adecuado indice de morosidad de 5.9% al 2017.

Situacion Financiera

La cartera de crédito total del INFONACOT presenté un crecimiento anual de 8.3% en el 2017, cerrando con un monto de
P$19,495m. Dicho crecimiento obedece al continuo fortalecimiento que ha realizado el INFONACOT al crear nuevas
afiliaciones de centros de trabajo y realizando las caravanas de crédito INFONACOT. La cartera de crédito total presentada
al cierre de 2017 se situd en linea a lo proyectado por HR Ratings, donde se esperaba una cartera total en el escenario
base de P$19,076m en el reporte del 1 de diciembre de 2017. HR Ratings considera positivo el crecimiento que presenté la
cartera de crédito total contra el afio anterior y la posicién en linea a las expectativas en el escenario base esperado por HR
Ratings.

En relacion con la calidad de la cartera de crédito, el indice de morosidad ajustado presentd un moderado incremento,
cerrando asi en 15.1% al 2017 (vs. 14.4% al 2016). De igual manera, el indice cerré por arriba de nuestras expectativas,
donde se esperaba en un escenario base un indice de morosidad ajustado de 14.7% al cierre del ejercicio de 2017.
Asimismo, la aplicacién de castigos en 2017 fue superior en comparacién al afio anterior, los cuales ascendieron a
P$2,117m, en comparacion a P$1,814m en el ejercicio de 2016. A pesar de que el indice de morosidad ajustado se
encuentra en niveles elevados, esto se mantiene acorde al modelo de negocios del Instituto, ademéas se cuenta con una
fuerte capacidad de recuperacion de cartera vencida, ya que una vez que un trabajador en cartera vencida se reincorpora a
un trabajo formal, el Instituto tiene la capacidad de recuperar el crédito a través de descuentos via némina.

El indice de cobertura observado al cierre de 2017 se situé en 1.5x y se mantuvo en niveles iguales a lo observado el afio
pasado, debido al apego a la metodologia de estimaciones preventivas, la cual se basa en un enfoque de pérdida esperada
que consiste en el calculo de la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicién al riesgo. Es por
esto que el Instituto generé las estimaciones preventivas para riesgos crediticios necesarias para mantener el indice en los
mismos niveles que el afio pasado; dichas estimaciones preventivas 12 meses ascendieron a P$1,747m en el periodo de
2017 y P$1,545m en 2016. Cabe destacar que el nivel de cobertura observado es considerado en niveles de fortaleza por
HR Ratings, debido a que permitira cubrir la cartera vencida en su totalidad en caso de ser necesario.

Entre los principales factores que incidieron en la rentabilidad en 2017, se encuentra la presion en el spread de tasas,
debido a la estrategia que presento el Instituto de llevar la tasa activa a la baja y beneficiar a los trabajadores, pasando asi
de 29.6% a 27.5%; adicional a lo anterior, la tasa pasiva presenté un incremento de 7.4% en 2016 a 8.3% en 2017 como
consecuencia de los incrementos en la tasa de referencia. Ademas de la presion en el spread de tasas, el incremento de
16.6% en la generacion de estimaciones preventivas 12m, presioné el margen financiero ajustado por riesgos crediticios. Lo
anterior se ve reflejado en la disminucion del MIN Ajustado contra el afio anterior, el cual cerré en niveles de 12.3% al 2017
(vs. 14.4% en 2016). No obstante, el MIN Ajustado ha mostrado un comportamiento ligeramente superior a nuestra
expectativas en un escenario base.
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Respecto a las comisiones vy tarifas, estas se situaron en montos similares a lo presentado el afio anterior. Adicionalmente,
los otros ingresos de la operacién presentaron un incremento de 42.8% al cerrar en 2017 en P$2,105m (vs. 1,474m en
2016), donde el principal incremento refiere al rubro de recuperaciones de cartera castigada que representa un monto de
P$1,290.0m al cierre de 2017 (vs. P$1,105.8m en 2016); la recuperacion de créditos ya castigados se debe a que una vez
que el trabajador se incorpora de nuevo a un trabajo formal, el Instituto contina con la recuperacion del crédito a través de
descuentos via ndmina, asi como incrementos en los rubros de impuestos a favor y operaciones de bursatilizacion.
Especialmente, este movimiento fue el que favorecié significativamente a los ingresos totales de la operacién en 16.7% al
cerrar en P$4,527m al 2017 (vs. P$3,880m al 2016).

Los gastos de administracion acumulados 12 meses presentaron un crecimiento anual de 28.2% en el ejercicio de 2017,
con lo que ascendieron a P$2,803m en comparacién a P$2,187m en 2016. Cabe destacar que ademas de cerrar por arriba
del afo anterior, los gastos de administracion fueron superiores a lo proyectado en el escenario base y el escenario estrés
(vs. P$2,637m en el escenario base y P$2,762m en el escenario estrés). Los incrementos en los gastos de administracion
obedecen principalmente al incremento en los gastos de promocion debido al fortalecimiento comercial y a las caravanas
realizadas, asi como al incremento en la depreciacion. Debido a este crecimiento en los gastos, el indice de eficiencia y el
indice de eficiencia operativa se incrementé contra el periodo anterior y cerré en 41.0% y 14.2% respectivamente en 2017
(vs. 37.3% y 13.1% en 2016) y de igual forma se situ6 por arriba de las proyecciones base y estrés. El incremento por arriba
de lo proyectado en ambos escenarios es considerado por HR Ratings como negativo, dado que este incremento presion6
marginalmente los indicadores de rentabilidad.

Tomando en cuenta los factores descritos anteriormente, el resultado neto del ejercicio de 2017 fue de P$1,724m (vs.
P$1,693m en el ejercicio de 2016). Sin embargo, las métricas de rentabilidad mostraron una disminucién en comparacién al
afo anterior, con el ROA Promedio y el ROE Promedio en niveles de 8.4% y 17.0% al 4T17 (vs. 9.6% y 19.9% al 4T16). Lo
anterior se explica principalmente por la disminucion en el spread de tasas, una mayor generacién de estimaciones
preventivas para riesgos crediticios, y un crecimiento en los gastos de administracién. A pesar de ubicarse por debajo de los
niveles del afo anterior, la rentabilidad del Instituto se mantiene en niveles solidos que reflejan una buena capacidad de
generacion de utilidades.

Por ultimo, la solvencia del Instituto se mantiene en niveles de fortaleza, a pesar del crecimiento sostenido que este ha
presentado a través de los afios, ya que el Instituto ha generado utilidades suficientes para fortalecer su capital contable y
no comprometer su posicion de solvencia al crecer la cartera en esta proporcion. Por lo que el indice de capitalizacion cerré
al 2017 en 54.4% (vs. 50.1% en 2016 y 49.8% esperado en un escenario base). El robustecimiento en el indice de
capitalizacion es considerado positivo por HR Ratings, dado que brinda fortaleza al Instituto y capacidad de hacer frente a
sus obligaciones ante escenarios de estrés. De igual manera, la razén de cartera vigente a deuda neta se situé por arriba de
lo observado el periodo anterior y en niveles similares al proyectado en el escenario base, cerrando asi en 3.0x al 2017 (vs.
2.7x en 2016); dicha razon se traduce en niveles fuertes para hacer frente al pago de la deuda, por lo cual HR Ratings
considera positivo el incremento en este indicador. Cabe destacar que los estados financieros presentaron una
consolidacion como consecuencia del apego a los Criterios de contabilidad, el cual consiste en presentar los estados
financieros incluyendo las operaciones de bursatilizacion.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y segtin nos fue informado, la Emisién de Certificados Bursatiles con
clave de pizarra FNCOT 18 obtuvo la calificacion de “AAA (mex)” por parte de Fitch Ratings, la cual fue otorgada con fecha
del 9 de marzo de 2018.
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Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualqyier duda o comentario al respecto.

|
nando Sandoval

Director Ejecutivo de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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ANEXOS - Escenario Base

Balance: INFONACOT (En millones de Pesos)

Escenario Base 2019P
ACTIVO 14,877 19,720 21,556: 23,987 25919
Disponibilidades 1" k24 39 106 138
Inversiones Temporales 681 1,859 2,302 3,801 3,816
Total Cartera de Credito Neto 12,629 16,453 17,?485 18,896 20,697
Cartera de Crédito Total 13,79 17,999 19.495! 20,759 22,715
Cartera de Crédito Vigente 13,216 16,954 18,347 19,5695 21,454
Creditos de Consumo 13,215 15,401 13,498 14,809 16,668
Creditos al Consumo Restringidos 0 1,553 4,850; 4,786 4,786

Cartera de Crédito Vencida 581 1,045 1,148; 1,164 1,261
Estim. Preventiva para Riesgos Crediticios -1,167 -1,645 -1,747; -1,863 -2,018
Otros Activos 1,556 1,067 1,467: 1,184 1,269
Otras Cuentas por Cobrar’ 476 768 1,136; 872 942
Beneficios por recibir en Oper. De Bursatilizacion 843 0 0 0 0
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 211 204 214; 208 217
Otros Activos Misc_? 27 94 117! 104 109
PASIVO 7,629 10,539 10,5555 11,588 11,457
CEBURS Fiduciarios y Pasivos Bursitiles 4,654 6,160 1,424: 7,423 8,621
CEBURS Fiduciarios 0 1,052 4,014 4,013 4,013
Pasivos Bursatiles 4,654 5,108 3,410 3,410 4,607
Préstamos de Bancos y de Otros Organ. 1,303 2,306 1,003; 2,360 1,049
Operaciones con Valores y Derivados® 23 0 0: 0 0
Otras Cuentas por Pagar 1.479 1.8%90 2,002; 1,657 1,670
Acreed. Diversos y Otras® 1,479 1,890 2,002 1,657 1,670
Creditos Diferidos y Cobros Anticipados™* 170 183 226! 148 118
CAPITAL CONTABLE 7,248 9,181 10,900: 12,399 14,462
Capital Contribuido 676 3,839 7,003 7,003 7,003
Capital Ganado 6,572 5,31 3,8985 5,397 7,459
Resultado de Ejercicios Anteriores 4,594 3,296 1,842 3,253 5,125

Por Tenencia de Activos no Monetarios 131 131 131! 131 131

Por Valuacion de Activo Fijo -23 222 201} 141 141
Resultado Neto del Ejercicio 1.870 1,693 1,724 1,872 2,062
Deuda Total 5,956 8,466 8,428: 9,783 9,669
Deuda Total Sin CEBURS Fiduciarios 5,956 7,414 4,114 5070 5,656
Deuda Neta Sin CEBURS Fiduciarios 5,265 5,214 2,073; 1,863 1,702

Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto, Ruiz de Velasco y Cia, C.V. en 2015 y por De la
Paz, Costemalle - DFK, S.C. en 2016y 2017.

* Proyecciones realizadas en el reporte con fecha de publicacion del 1 de diciembre de 2017 a partir del 4717 bajo un escenario base.

!.- Dtras Cuentas por Cobrar: Saldo a Favor de Impuestos.

2 _ Dtros Activos: Sistemas Informéticos y Gastos de Emision de Tiulos.

* - Derivados: SWAPS contratados para eliminar las fluctuaciones en I tasa.

Hoja 6 de 14



g0y | Credit  FNCOT 18
ating
el | Agency CEBURS delP

INFONACOT

Edo. De Resultados: INFONACOT (En millones de Pesos)

Escenario Base

2018P*

Ingresos por Intereses 3,639 4,925 5,424: 6,164 6,682
Gastos por Intereses y otros Financieros 268 532 684! 742 734
Margen Financiero 3,372 4,394 4,740 5,422 5,948
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 1,346 1,977 2,306 2,358 2,936
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 2,025 2,416 2,434 3,064 3,411
Comisiones y Tarifas Cobradas 8 1 0! 1 2
Comisiones y Tarifas Pagadas 1 12 12; 13 13
_________ Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion® 1,822 1,474 2105 1,811 1,883
Ingresos (Egresos) Totales de la Operaciéon 3,844 3,880 4,527 4,863 5,283
Gaslos de Administracion 1,974 2,187 2,803! 2,983 3,213
Resultado Neto 1,870 1,693 1,724 1,872 2,062

Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por sl Instituto y dictaminada por Prieto, Ruiz de Velasco y Cia, C.V. en 2015 y por De la Paz, Costemalle - DFK,

S.C. en 2016 y 2017.

* Proyecciones realizadas en el reporte con fecha de publicacion del 1 de diciembre de 2017 a partir del 4T17 bajo un escenario base

*.- Recuperacion de cartera castigada y efectos de liberacion de remanenies de fideicomisos.

Métricas Financieras 2015 2016 2017 2018P* 2019P
Indice de Morosidad 4.2% 5.8% i 56%
indice de Morosidad Ajustado 11.3% 14.4% 146%
MIN Ajustado _161%  14.4% 13 3% o
— 20 1 5 . 1 - 1 6 R e
. 3B0%  373%  41.0%  413%  411%
______________ 15 7% 13;"1_%;"" 14.2%: 13.0% 12.9%
ROA Promedio L 13.8% _96% 8.4%!: 7.9% 8.1%
ROE Promedio 28.5% 19.9% 17.0%' 16.0% 15.0%
indice de Capitalizacion 54.5% 50.1% 54.4%! 54.3% 58.6%
Razén de Apalancamiento S A1 100 10 09
Razon de Cartera Vigente /Deuda Neta 25 27 30
Indice de Capitalizacion Ajustado™ .. 545%  548%  T1.7%
Razon de Apalancamiento Ajustada™ o LA 1.0 0.6
Razén de Cartera Vigente / Deuda Neta Ajuatadg:‘ 25 28 59
Tasa Activa e 29.0% 29.6% 27.5%
TasaPagiva 4.9% 7.4% 8.3% -
Spread de Tasas 24 2% 22 2% 19.2% 19 5% 19.7%

Fuente: HR Ratings con informacion intema proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto, Ruiz de Velasco y Cia, C V en 2015 y por De la Paz, Costemalle - DFK,

5.C. en 2016 y 2017.

* Proyecciones realizadas en el reporte con fecha de publicacién del 1 de diciembre de 2017 a partir del 4T17 bajo un escenario base

**No se cansideran los CEBURS Fiduciarios para estos indicadores.
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Flujo de Efectivo: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2015 2016 2017 2018P* 2019P
Resultado Neto 1,870 1,693 1,724 ; 1,872 2,062
Partidas sin Impacto en el Efectivo 933 1,977 2,306 : 2,358 2,536
Estimaciones Preventivas 933 1,977 2,306 2,358 2,536
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversiéon 69 73 130 | 134 135
Depreciacion y Amorlizacion 69 73 130 ; 134 135
Flujo Derivados del Resultados antes de ImpuestosalaUtilidad 2872 3,743 4,160 | 4,364 4,733
Flujos Generados o Utilidados en la Operamon -4,018 -5,116 -4,279 -4,110 -4,571
Decremento (Incremento) en Inversiones en Valores 529 -1,178 -443 -30 -15
Decremento (Incremento) en Cartera de Crédito -4,340 -2,166 -3,601 -3,867 -4,337
Decremento (Incremento) en Otros Activos 280 -255 -391 -70 -75
Decremento (Incremento en Ofros Pasivos -487 -1,517 155 -143 -144
Flujos Netos de Efectivo de ActividadesdeOperacién 1146 1,373 419 264 163
Flujos Netos de Efectivo de Act. De Inversion 1 6 140 -16 -17
Adquisicion de Mobiliario y Equipo 1 6 -140 -16 -17
Ofras Parlidas® 0 0 0 0 0
Efectivo Excedente (Requerido) para Aplicar en Act. de Financ. -1,146 1,367 259 | 238 146
FIulos Netos de Efectivo de Act. De Financiamiento 1,130 1, 697 42 -217 -114
Financiamientos Bancarios 135 1,243 -1,307 | 1,020 220
Financiamientos Bursatiles 995 454 1,265 1,800 2,800
Amortizaciones Bursatiles 0 0 0i -1,800 -1,603
Incremento (Decremento) Neto de Efectivo -15 330 =301 21 32
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Principio del Periodo 26 11 341 85 106
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Final del Periodo 11 4 39 106 138
Flujo Libre de Efectivo 1,679 1,420 1,535 | 1,671 1,843

Fuente: HR Ratings con informacicn interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Pristo, Ruiz de Velasco y Cia, CV en 2015 y por De la Paz, Costemalle - DFK. SC en
2016 y 2017.

* Proyecciones realizadas en el reporte con fecha de publicacion del 1 de diciembre de 2017 a partir del 4T17 bajo un escenario base.
“*FLE = Resultado Neto - Estimacion Preventiva para Riesgo Crediticio - Castigos + Depreciacion y Amortizacion + Decremento (Incremento) en Otros Activos + Decremento
(Incremento) en Otres Pasivos

'.- Resultado por Valuacion de Active Fijo y beneficios par recibir en operaciones de bursatilizacion de cartera

Flujo Libre de Efectivo (FLE) 2016 2017 2018P 2019P

Resullado Neto 1,870 1,693 1,724} 1,872 2,062
+ Estimacidn Preventiva para Riesgo Crediticio 1,346 1,977 2,305; 2,358 2,536
- Castigos 1,097 1,814 2,117} 2,184 2,381
+ Depreciacion y Amortizacion 69 73 130{ 134 135
+ Decremento (Incremento) en Otros Activos y Otros Pasivos* -509 -509 —508§ -509 509

FLE 1,679 1,420 1,535/ 1,671 1,843

*Promedio histdrico derivado de los beneficios de las bursatilizaciones.
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ANEXOS - Escenario Estrés

Balance: INFONACOT (En millones de Pesos)

Escenario Estrés 2018P*

ACTIVO 14,877 19,720 21,556 19,312 19,728
Disponibilidades 11 341 39 22 42
Inversiones Temporales 681 1,859 2,302; 3,608 3,466
Total Cartera de Credito Neto 12,629 16,453 17,748 14,626 15,154

Cartera de Crédito Total 13,796 17,999 19,495 17,563 17,869
Cartera de Crédito Vigente 13,215 16,954 18,347 15,728 16,173
Creditos de Consumo 13,215 15,401 13,498 10,942 11,387
Creditos al Consumo Restringidos 0 1,553 4,850 4,786 4,786
Cartera de Crédito Vencida 581 1,045 1,148:! 1,835 1,697
Estim. Preventiva para Riesgos Credilicios -1,167 -1,545 -1,747! -2,937 -2,716
Otros Activos 1,656 1,067 1,467 1,055 1,066
Otras Cuentas por Cobrar? 476 768 1,136 749 749
Beneficios por recibir en Oper. De Bursalilizacion 843 0 0! 0 0
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 211 204 2145' 208 217
Otros Activos Misc 2 27 94 117 93 100

PASIVO 7,629 10,539 10,656 11,752 13,405

CEBURS Fiduciarios y Pasivos Bursétiles 4,654 6,160 7,424§ 7,623 10,596
CEBURS Fiduciarios 0 1,052 4,014; 4,013 4,013
Pasivos Bursatiles de Largo Plazo 4,654 5,108 3,410} 3,610 6,582

Préstamos de Bancos y de Otros Organ. 1,303 2,306 1,003§ 2,812 1,767

Operaciones con Valores y Derivados® 23 0 0! o 0

Otras Cuentas por Pagar 1,479 1,890 2,0023 1,169 935
Acreed. Diversos y Otras® 1,479 1,890 2,002! 1,169 935

Creditos Diferidos y Cobros Anticipados™ 170 183 226 148 118

CAPITAL CONTABLE 7,248 9,181 10,900 7,560 6,323

Capital Contribuido 676 3,839 7,003 7,003 7,003

Capital Ganado 6,672 5,341 3,898 657 -680
Resultado de Ejercicios Anteriores 4,594 3,296 1,8425’ 2,801 550
Por Tenencia de Activos no Monetarios 131 131 131 131 131
Por Valuacion de Activo Fijo -23 222 201 -132 -161
Resultado Neto del Ejercicio 1,870 1,693 1,724; -2,242 -1,209

Deuda Total 5,956 8,466 8,428 10,435 12,352

Deuda Total Sin CEBURS Fiduciarios 5,956 7,414 4,4145 6,422 8,339

Deuda Neta Sin CEBURS Fiduciarios 5,265 5,214 2,073 2,792 4,831

Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto, Ruiz de Velasco y Cia. C'V en 2015 y por De la Paz,
Costemalle - DFK, 5.C. en 2016 y 2017.

* Proyecciones realizadas en el reporte con fecha de publicacion del 1 de diciembre de 2017 a partir del 4T17 bajo un escenario estrés
*.- Otras Cuentas por Cobrar: Saldo a Favor de Impuestos.

.- Otros Activos: Sistemas Informaticos y Gastos de Emisién de Titulos.

*_- Derivados: SWAPS contratados para eliminar las fluctuaciones en la tasa
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Edo. De Resultados: INFONACOT (En millones de Pesos) G E]

Escenario Estrés 2017 2018P*
Ingresos por Intereses 3,639 4,925 5,424! 4,874 4,689
Gastos por Intereses y otros Financieros 268 532 6842 893 1,083
Margen Financiero 3,372 4,394 4,740! 3,981 3,605
Eslimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 1,346 1,977 2,306 4,295 2,583
_ Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 2026 2416 2434 314 1,022
s y Tarifas Cobradas 8 1 0 1 1
Comisiones y Tarifas Pagadas 11 12 12: 12 10
.. Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion® 1822 1474 2105 1314 1,367
Ingrasos tEgresos} Totales de la Operacion 3,844 3,880 4,527! 989 2,380
Gastos de Administracion 1,974 2187 2,803 3,224 3,581
Resultado Neto 1,870 1,693 1,724 -2,242 -1,209

Fuente: HR Ratings con informacion interna proparcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto, Ruiz de Velasco y Cia, C.V. en 2015 y por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C. en
2016 y 2017

* Proyecciones realizadas en el reporte con fecha de publicacion del 1 de diciembre de 2017 a partir del 4T17 bajo un escenario estrés.

' - Recuperacion de carlera castigada y efectos de liberacion de remanentes de fideicomisos.

Metricas Financieras 2015 2016 2017

indice de Morosidad 0 29%;
15.1%

2018P"

2019P
. 104% 9.5%

24.2% 21.8%

_49%

Indice de Cobertuora 1.8
indice de Eficiencia 722%
15.9% 17 2%

96% 8.4% -11.0% -5.8%

19.9%  170%  -266%  -17.6%

_50.1% 544%;  415% 34.0%

A1 100 14 20
| e 30%F 25 —-
| Indice g_q__Capitallzaclon Ajustado™ . 545%  548% 71 7% P 56 2% 45 7%

o 10 05 09 15

.28 29

_. 296%  27.5% )
7.4% 83%: = 87% = 85%

Spread de Tasas 242%  222%  19.2% 15.6% 15 5%

Fuente: HR Ratings con informacion intema proporcionada por el Instituto y dictaminada por Pristo. Ruiz de Velasco y Cia, C V. en 2015 y por De la Paz, Costemalle - OFK. S C en
2016 y 2017

* Proyecciones realizadas en el reporte con fecha de publicacion del 1 de diciembre de 2017 a partir del 4717 bajo un escenario estrés

**No se consideran los CEBURS Fiduciarios para estos indicadores

Hoja 10 de 14



Credit FNCOT 18

Rating
Agency CEBURS de LP
INFONACOT

Flujo de Efectivo: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2015 2016 2017 2018P* 2019P
Resultado Neto 1,870 1,693 1,724 ¢ -2,242 -1,209
Partidas sin Impacto en el Efectivo 933 1,977 2,306 4,295 2,583
Estimaciones Preventivas 933 1,977 2,306 | 4,295 2,583
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 69 73 130 134 135
Depreciacion y Amortizacién 69 73 130 134 135
Flujo Derivados del Resultados antes de Impuestos ala Utilidad 2872 3743 = 4160: 2187 1,509
Flujos Generados o Utilidados en la Operacién -4,018 -5,116 -4,279 -2,617 -3,390
Decremento {Incremento) en Inversiones en Valores 529 -1,178 -443 148 142
Decremento (Incremento) en Cartera de Crédito -4,340 -2,166 -3,601 -1,941 -3,110
Decremento (Incremento) en Otros Activos 280 -255 -391 -276 -31
Decremento (Incremento en Otros Pasivos -487 -1,517 155 -448 -391
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion -1,146 1,373 =18 -330 -1,881
Flujos Netos de Efectivo de Act. De Inversion 1 6 -140 -16 -17
Adquisicién de Mobiliario y Equipo 1 6 140 -16 -17
Ofras Partidas® 0 0 0 0 ]
Efectivo Excedente (Requerido) para Aplicar en Act. de Financ. -1,145 -1,367 -259 : -346 -1,897
Flujos Netos de Efectivo de Act. De Financiamiento 1,130 1,697 42 3556 1,917
Financiamientos Bancarios 135 1,243 -1,307 ¢ 1,500 700
Financiamientos Bursatiles 995 454 1,265 | 2,000 7,200
Amortizaciones Bursatiles 0 0 0 1,800 4,228
Incremento (Decremento) Neto de Efectivo -15 330 -301 9 20
Efectivo y Equivalenie de Efectivo al Principio del Periodo 26 11 341 13 22
Efectivo y Equivalente de Efectivo al Final del Periodo 11 341 39 22 42
Flujo Libre de Efectivo 1,679 1,420 1,536 -1,616 -1,804

Fuente: HR Ratings con informacidn interna proporcionada por &l Instituto y dictaminada por Prigto, Rufz de Velasco y Cia, C.V en 2015 y por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C en
2016 y 2017

* Proyecciones realizadas en el reporte con fecha de publicacion del 1 de diciembre de 2017 a parir del 4T17 bajo un escenario estrés
**FLE = Resultado Neto - Estimacion Preventiva para Riesgo Crediticio - Castigos + Depreciacion y Amortizacion + Decremento (Incremento) en Otros Activos + Decremento (Incremen

' - Resultado por Valuacion de Activo Fijo y beneficios por racibir en operaciones de bursatilizacion de cartera.

Flujo Libre de Efectivo (FLE) 2015 2016 2017 2018P" 2019P

Resultado Neto 1,870 1,693 1,724 -2,242 -1,209
+ Estimacion Prevenliva para Riesgo Credtticio 1,346 1,977 2,306§ 4,295 2,583
- Castigos 1,097 1,814 2,117! 3,194 2,804
+ Depreciacion y Amortizacion 69 73 130§ 134 135
+ Decremento (Incremento) en Ofros Aclivos y Otros Pasivos™ -509 -509 -508} -509 -509

FLE 1,679 1,420 1,535: -1,616 -1,804

*Promedio histdrico derivado de los beneficios de las bursatilizaciones
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Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada
periodo / Suma ponderada del monto de pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada
periodo / Capital contable al cierre del periodo evaluado.

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en Valores —
Disponibilidades).

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimacién Preventiva para Riesgo Crediticio —
Castigos + Depreciacion y Amortizacion + Decremento en Otros Activos y Otros Pasivos.

indice de Capitalizacién. Capital Mayoritario / Activos sujetos a Riesgo Totales.

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.
indice de Eficiencia. Gastos de Administracién 12m / Ingresos Totales de la Operacion 12m.
indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracién 12m / Activos Totales Prom. 12m.
indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos
12m).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos
Prom. 12m).

Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios + Préstamos Bursatiles + Préstamos de Otros
Organismos.

Razén de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Razon de Apalancamiento Ajustada. (Pasivo Total Prom. 12m — Emisiones Estructuradas Prom.
12m) / Capital Contable Prom. 12m.

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.
ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.
Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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Contactos

Akira Hirata
Asociado, HR Ratings
E-mail: akira.hirata@hrratings.com

Brianda Torres
Analista, HR Ratings
E-mail: brianda.torres@hrratings.com

Claudio Bustamante
Subdirector Sr. de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings

E-mail: claudio.bustamante@hrratings.com

Fernando Sandoval

Director Ejecutivo de Instituciones Financieras / ABS,
HR Ratings

E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el analisis
practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la propia
institucion calificadora:

Criterios Generales Metodolégicos (México), Noviembre 2017
Metodologia de Calificacion para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Mayo 2009

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las

instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial
Fecha de ultima accién de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el 1712 — 4T17

otorgamiento de la presente calificacion.

Relacién de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Informacion financlera trimestral interna y anual dictaminada por Prieto, Ruiz de
Velasco y Cia, C.V. en 2015 y por De |la Paz Costemalle - DFK, S.C.en 2016 y 2017
proporcionados por la Empresa.

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas
por HR Ratings (en su caso).

N/A

HR Ratings consideré al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y

N/A

los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segtn lo descrito en la cldusula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet se puede consultar la
siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacién, y (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacién, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion 11 y/o 1, segun corresponda, de las "Disposiciones de carécter general
aplicables a [as emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precisién, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisidn. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, a la alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
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IR

Ratings®

Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas préacticas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones

vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian decde US$1,000 a US$1,000,000 (o cl equivalcnte en otra moneda) por emisién, Cn algunes casos, | IR Ratings calificara todas o alyunas de tas eimlsiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien enlre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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