PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido inscritos en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por la ley de otros
paises.
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Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE POR UN
MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $60,000,000,000.00 (SESENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SIN QUE LAS EMISIONES DE CORTO PLAZO EXCEDAN DE
$15,000,000,000.00 (QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Cada Emisién de Certificados Bursatiles realizada al amparo del presente Programa del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores contara con sus propias caracteristicas. El precio de Emision, el monto total de la misma, el valor nominal, la fecha de Emision y
liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés o el rendimiento aplicable y la forma de calculo (en su caso), asi como la periodicidad
en el pago de intereses o rendimientos, entre otras caracteristicas, de cada Emision de Certificados Bursdtiles, seran acordados por el Emisor con
el (los) Intermediario(s) Colocador(es) correspondiente(s) en el momento de dicha Emision y se contendréan en el Titulo, Convocatoria, Avisos y
Suplemento correspondiente, seglin sea el caso. Los Certificados Bursitiles se denominaran en Pesos o Unidades de Inversion (“UDIs™), segin lo
determine el Emisor para cada Emision en el Titulo, Convocatoria, Avisos y Suplemento correspondiente, segiin sea el caso. El Emisor podra
realizar una o varias emisiones de Certificados Bursétiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa con cardcter revolvente.

Caracteristicas del Programa

Emisor: Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (“INFONA COT’ o el “Emisor”).

Tipo de Valor: Certificados bursatiles (los “Certificados Bursdtiles”). Segiin se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente
Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

Tipo de Oferta: Oferta pablica primaria nacional.

Clave de Pizarra: FNCOT.

Monto Total Autorizado del Programa con Caricter Revolvente: Hasta $60,000,000,000.00 (sesenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDISs, sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan de $15,000,000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N.).
Vigencia del Programa: El Programa tendrd una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio relativo a la inscripeion
preventiva correspondiente emitido por la CNBV.

Denominacién: Cada Emisién de largo plazo podra estar denominada en Pesos o UDIs, y las Emisiones de corto plazo podrdn estar denominadas
en Pesos, segiin se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

Plazo de Vigencia de Cada Emisién: El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se indicard en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso. Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones de
Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo segiin lo determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles
en eirculacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursétiles podran ser Certificados
Bursétiles de corto plazo o Certificados Bursétiles de largo plazo. Serdn de corto plazo, los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo
minimo de 1 (un) dia y un plazo méximo de 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursdtiles de
Corto Plazo” y la Emisién respectiva, una “Emision de Corto Plazo™). Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo
minimo de 1 (un) aio y un plazo méximo de 40 (cuarenta) afios (dichos Certificados Bursitiles, los “Certificados Bursdtiles de Largo Plazo™ y la
Emision respectiva, una “Emision de Largo Plazo”).

Monto Permitido para las Emisiones de Corto Plazo y las Emisiones de Largo Plazo: El saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursdtiles en circulacion podré representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

El monto maximo para las Emisiones de corto plazo vigentes en cualquier momento no podrd superar la cantidad de $1 5,000,000,000.00 (quince
mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: Sera determinado para cada Emision, en el entendido que para las Emisiones de largo plazo podra
ser un miltiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), 0 100 (cien) UDIs cada uno, mientras para las Emisiones de corto plazo podra ser un miltiplo
de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).

Amortizacién: La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo para cada Emision de la manera que se indique en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso.

Amortizacién Anticipada: En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevaré a cabo de la manera que se indique en
el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso, sin que para ello se requiera obtener el consentimiento de la asamblea
general de Tenedores.

Precio por Amortizacién Anticipada: Los Tenedores de los Certificados Bursétiles no tendran derecho a recibir una prima por amortizacion
anticipada. En su lugar, el Emisor pagara el precio por amortizacién anticipada de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles podrén o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca en
el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segtin sea el caso.

Tasa de Interés: Los Certificados Bursatiles podrin devengar intereses desde la fecha de su emisién y hasta en tanto no sean amortizados en su
totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursétiles podri ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y céleulo
(incluyendo el primer pago de intereses) se fijardn para cada Emision y se indicard en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento
correspondiente, segiin sea el caso. Asimismo, los Certificados Bursdtiles podran emitirse con una tasa de descuento.



Intereses Moratorios: En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursatiles se indicaran en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

Emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo Adicionales: Conforme a los términos que se establezcan en el Suplemento y/o Titulo que
documente cada Emisién, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursdtiles de Largo Plazo adicionales a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emisién. Dichos Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales
tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Bursétiles de Largo Plazo originales de dicha Emisién (con excepcion de la fecha de emision
y, en su caso, el precio de colocacién y el primer periodo de intereses) y se considerarén parte de la misma Emisién. El Emisor no requerird de
autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo originalmente emitidos para realizar la emisién de los Certificados
Bursatiles adicionales.

Emisién de Certificados Bursitiles de Largo Plazo ligadas al cumplimiento de objetivos de sostenibilidad: Conforme a los términos que se
establezcan en el Suplemento y/o Titulo que documente cada Emision, el Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer piiblicamente Certificados
Bursatiles de Largo Plazo ligados a objetivos de sostenibilidad. Dichos Certificados Burstiles podran tener caracteristicas financieras y
estructurales que varien dependiendo de si el Emisor alcanza ciertos objetivos predefinidos de sostenibilidad, tales como los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de la Organizacion de las Naciones Unidas, u otro tipo de objetivos y mecénicas predeterminadas en el Suplemento y/o Titulo
correspondiente que estén ligadas con objetivos en materia de sostenibilidad, salud, causas sociales, medioambientales, entre otros.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal de los Certificados Bursétiles asi como, en su caso, los intereses que
puedan devengar, se pagaran por el Emisor mediante transferencia electronica de fondos realizada, a través de S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V., con domicilio ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500
Ciudad de México, México, de conformidad con el procedimiento establecido para dichos efectos en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
respectivo, segun sea el caso. Independientemente de lo anterior, el Emisor podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo con lo
que se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segln sea el caso.

Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles: Segin se determine en ¢l Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el
caso, de cada Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, ¢l Emisor, tendra el derecho, més no la obligacion de establecer una
opei6n de sobreasignacion para colocar Certificados Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, a més tardar en la fecha de cierre de libro
de la Emision respectiva. Los términos de la sobreasignacion se dardn a conocer en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin
sea el caso, en todo caso apegandose a lo sefialado en las Disposiciones de cardcter general aplicables a las casas de bolsa, de manera enunciativa
mas no limitativa, el articulo 19 de las mencionadas disposiciones.

Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo:

Moody’s Local MX, S.A. de C.V., Institucién Calificadora de Valores, ha asignado la siguiente calificacién crediticia a la porcion de corto plazo
del Programa, correspondiente a los Certificados Bursétiles de Corto Plazo: “ML A-1.mx”, la cual significa que “tienen la mayor capacidad para
pagar obligaciones de deuda de corto plazo en comparacion con otras entidades y transacciones locales”. La calificacién otorgada no constituye
una recomendacién de inversion, y se encuentra sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
Moody’s Local MX, S.A. de C.V., Institucion Calificadora de Valores

HR Ratings de México, S.A. de C.V, ha asignado la siguiente calificacién crediticia a la porcién de Corto plazo del Programa, correspondiente a
los Certificados Bursétiles de Corto Plazo: “HR+17, la cual significa que el emisor o emision con esta calificacion ofrece alta capacidad para el
pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio. La calificacién otorgada no constituye una
recomendacion de inversién, y se encuentra sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR
Ratings de México, S.A. de C.V.

Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Largo Plazo: Cada Emision de Largo Plazo que se realice al
amparo del Programa recibira, cuando menos, un dictamen sobre su calidad crediticia por una institucion calificadora de valores, la cual se dard a
conocer en el Suplemento y Titulo correspondiente.

Garantia: Los Certificados Bursétiles que sean emitidos al amparo del Programa serdn quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia
especifica alguna.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores: Las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor seran establecidas
en el Suplemento y Titulo de cada Emisién al amparo del Programa.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comin: Tanto para las Emisiones de Corto Plazo como las Emisiones de Largo Plazo sera CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple, salvo que en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulos respectivo, seglin sea el caso, se designe a otra persona como representante
comiin de los Tenedores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Bolsa de Listado: Los Certificados Bursatiles podran listarse indistintamente en la BMV o en BIVA, segiin sea determinado en cada emision en el
Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes

Régimen Fiscal Aplicable: La presente seccién contiene una breve descripeion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, tenencia
y disposicién de Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripeién exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles.

La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursétiles
se encuentra sujeta; (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal 2025 y en otras disposiciones
complementarias, y (i) para personas fisicas y personas morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153
y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependerd del beneficiario efectivo de los intereses. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. i

EL REGIMEN FISCAL VIGENTE PODRA SER MODIFICADO A LO LARGO DE LA VIGENCIA DEL PROGRAMA, ASI COMO
DURANTE LA VIGENCIA DE LAS EMISIONES QUE SE REALICEN AL AMPARO DEL MISMO. ASIMISMO, EL REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES. Los inversionistas, previo a la inversion en estos Certificados Bursatiles, deberan considerar que el
régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos Instrumentos
no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente
a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, t ia y disposicion de instrumentos de deuda como
los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto
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de su situacién particular. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursatiles.

Intermediario Colocador: Tanto para las Emisiones de Corto Plazo, como para las Emisiones de Largo Plazo ser4 Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, salvo que en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y/o Titulo respectivo, segin sea el caso, se
designe a otra institucién como intermediario colocador para alguna Emision en particular.

Intermediario Colocador

—Scotiabank.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

La inscripcion preventiva de los Certificados Burstiles a ser emitidos al amparo del Programa que se describe en este Prospecto fue autorizada por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio niimero 153/1311/2025 de fecha 9 de mayo de 2025, se encuentran inscritos con el
No. 2920-4.19-2025-004, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del presente Programa son aptos
para ser objeto de cotizacién y listado en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y/o de la Bolsa Institucional
de Valores, S.A. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad
con las leyes aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad
crediticia de la Emisora.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y documentacion corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacion ni opinién o recomendacion alguna de la CNBV, del Intermediario
Colocador o la Bolsa, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores.

El presente Prospecto de colocacién se encuentra a disposicion del piiblico inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto
puede ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V./ Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
www.bmv.com.mx / www.biva.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del
Emisor: www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto).

Ciudad de México, México, a 15 de mayo de 2025. Oficio de autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para su
publicacion No. 153/1311/2025 de fecha 9 de mayo de 2025.
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Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacion que tenemos
a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora retine los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis
de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

/

Por: C.P. Laura Fgrizd ampafia Cerezo,
irectof

Cargo: General
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Por: C el Karina Zamora Nava Por? Mtro. Erick Morgado Radriguez
Cargo: Coordinadora General de Crédito y / Cargo: Abogado Geéneral?

Finanzas'

' La Coordinadora General de Crédito y Finanzas del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores realiza las funciones

equivalentes a las de un Director de Finanzas.
2 El Abogado General del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores es el encargado de las funciones de Direccién Juridica

y realiza las funciones equivalentes al Director Juridico.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacién que tenemos
a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora retine los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis
de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
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Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
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(22) BolSa de LASEAO ........coiuiiiiiiiiicieiei e 12
(bb) Emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo Adicionales ... 12
(cc) Régimen Fiscal Aplicable ... 13
(dd) Intermediario ColoCador. ... 13
(ee) Inscripcion Preventiva y Registro de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores......... 13
(ff) Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo ... 13
(gg) Aprobacion del EMISOT.........cc.ooiiiiiiiiiiiiiii e 14
(hh) Legislacion ApHEable ..o 14
(i)  Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles.............cccoo... 14
Desting e 108 FORMOS i i oo o s s s iy sy aamsse e msms s naran 14
Plany e I T I CEOTN i cvivivissustoims woss sk S H VR A8 0N B LA oSN R S SRR H S R PSR S 14
Gastos Relacionados con €l PrOZIAMA ........ocuviiiriimimmenseieies i 16
Estructura de Capital Considerando el Programa ..........ccooivieciies 16
Funciones del Representante COMUN........couiiiiimmiiimieimiimiiii s s 16
Nombres de Personas con Participacion Relevante en Programa ... 19
INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES......... 20
Historia y Desarrollo de 1a EMISOTA..........oouuiiriiieimieiiiieniis it 20

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.1 (Historia y
desarrollo de la emisora) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV /
BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina

de internet de la CNBV en la siguiente direccion Www.gob.mx/CnbV.......ccccviiiiicniiimninsns 20
Descripcion del NEZOCIO. ......uuururiueiririsisie sttt b st 20
(a)  Actividad PrineiPal ... 20

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.1 (dctividad
principal) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmyv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina
de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/Cnbv. ..o 20

(b)  Canales de ALeNCION...........cooiiuiiiiiitiitt i 20
La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 2.2.2 (Canales de
Atencién) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmy.com.mx y www.biva.mx, en la pgina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina
de internet de la CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/CnbV.....cociiiiines 20

(c) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos. ... 20
La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.3 (Patentes,
licencias, marcas y otros contratos) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025
ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las
direcciones www.bmv.com.mx y www.bivamx, en la pagina de internet del Emisor en la direccién
www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente
Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv..........ccc.... 20
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(d)  Principales CHEMEES. ..........ocoiiiiiiimiiiiiii i e 21
La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.4 (Principales
clientes) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV /BIVA y la CNBV,
el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx
y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido
que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la
CNBYV en la siguiente direccion Www.gob.MX/CIDV. ..o s 21

(e) Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria ... 21
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.5 (Legislacion
aplicable y situacion tributaria) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante
BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las
direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion
www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente
Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv................. 21

() ReCUrsos HUMANOS .......cc.oouiiiuiimmmirinrenieiss ittt st 21
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 2.2.6 (Recursos
humanos) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina
de internet de la CNBYV en la siguiente direccion Www.gob.mx/CnbV......cciiiiiimimsnes 21

(g) Desempeiio AMDBIENtal............cooooviiiiiiiiiiii 21
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.7 (Desemperio
ambiental) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmyv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina
de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/CnbV. ..o 21

(h)  Informacion de Mercado............ocouiiiuiiiiiiiiiniiii e 21
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.8 (Informacion
de mercado) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante ante BMYV / BIVA
y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina
de internet de la CNBV en la siguiente direccion wWww.gob.mx/CnbV.........cciiiiimnnns 21

(i) Estructura COrporativa..........oooieviiiiiiiiiiiii e 21
La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.9 (Estructura
corporativa) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV /BIVAyla
CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina
de internet de la CNBV en la siguiente direccion Www.gob.mX/CnbV.........ccceuiiiiiimninicii 21

(j) Descripcion de los Principales ACtiVOS ..o 22
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.10 (Descripcion
de sus principales activos) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV
/ BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina
de internet de la CNBV en la siguiente direccion WwWw.gOb.mX/CNDV....c.ccviiiiimimmmimnciniins 22
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4.3,
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(k) Procesos Judiciales, Administrativos 0 Arbitrales............cconiiii 22
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccidn 2.2.11 (Procesos
Jjudiciales, administrativos o arbitrales) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de
2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA
en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion
www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente

Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv........ocoee. 22
INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR 22
Informacion Financiera Seleccionada del EMISOT.....cccociiiiiniriiiiniiiiise s 22

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a i) la Seccion 3 (Informacion
financiera) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBV vy; ii) el reporte trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado el 29 de abril de
2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de BMV /
BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la
direccién www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del
presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv. . 22

Informacion por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de EXportacion. ........ccccoeeveeinennnen. 22
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a i) la Seccién 3.2 (Colocacion
por linea de negocio y Regional) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante
BMV / BIVA y la CNBV Yy ii) el reporte trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado
el 29 de abril de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmy.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del
Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma
parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
WWW.ZODMX/CIDV. 1ottt 22

Informe de Créditos REIEVANLES. ........eovieiiiiiiiiree e st 22
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a i) la Seccion 3.3 (Informacion
de Créditos Relevantes) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV /
BIVA y la CNBV vy ii) el reporte trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado el 29 de
abril de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de
BMYV / BIVA en las direcciones www.bmy.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en
la direccién www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del
presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv. . 22

Comentarios y Analisis de la Administracion Sobre Situacion Financiera del Emisor. ..........c.cc..... 22
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a i) la Seccion 3.4 (Comentarios
y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de la Emisora)
del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV y i) el
reporte trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado el 29 de abril de 2025 ante BMV
/ BIVA y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de BMV / BIVA en las
direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion
www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente
Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.........ee.e. 22

(2)  CONEIOL TNEETIION 1.ttt css st ses bbb 23
La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a i) la Seccion 3.4.3 (Control
Interno) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV
y; ii) el reporte trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado el 29 de abril de 2025 ante
BMV / BIVA y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de BMV / BIVA en las
direcciones www.bmy.com.mx y www.bivamx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion
www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente
Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.........oeeeeee. 23
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Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas. ......coocvveiiiciiiiiniiniiiiiieens 23
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a i) la Seccion 3.5 (Estimaciones,
provisiones o reservas contables criticas) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de
2025 ante BMV / BIVA y la CNBV y; ii) el reporte trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025
presentado el 29 de abril de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la
pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de
internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor
no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion

WWW.ZOD.IMX/CIIDV. .1 v1vetriesiressectstseiss s s ss s REs 23
ADMINISTRACION 24
AT TS B IBEIIOR .o vuerssnnnmrvosirmnmsssesnsssnssnmnsasnsessmnnd s s rasis posss s oo bbavas SR N L S 24

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 4.1 (Auditores
externos) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina
de internet de la CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mX/Cnbv.......o.oviiiiiiiiiis 24

Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de INteres ... 24
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 4.2 (Operaciones
con personas relacionadas y conflictos de interés) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de
mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV
/ BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la
direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del
presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv. . 24

Administradores ¥ ACCIONISIAS ......vcviuviiiriiisiiisesess et s 24
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 4.3 (Administradores
y accionistas) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV /BIVA y la
CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina
de internet de la CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mxX/Cnby........cooiiiiniiiiie 24

Estatutos S0Ciales Y 0tros COMVENIOS c...o.uuuiiiiiiiiiitiisines st e s 24
La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la 4.4 (Estatutos sociales y
otros convenios) Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina
de internet de la CNBYV en la siguiente direccion wWww.gob.mx/enbv. ... 24

Otras Practicas de Gobierno COrPOTatiVo ........cccoiiviiiiiiinriminieens st s st 24
La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la 4.5 (Otras practicas de
gobierno corporativo) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV /
BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
(en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina

de internet de la CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/Cnbv. .. ..o 24
PERSONAS RESPONSABLES 1
ANEXOS 1
ANexo A. Estados FIMANCIEIOS .......ocviiviiiereeieeee e it stiessssssis e s s sis s sas e st s es s s a8 e s s st 1
EJercicio 2022, 2023 y 2024 .......c.coooiuiiiiiiitises i 1



La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Anual 2024 del Emisor,
presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina
de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmyv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet
del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no
forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
WWWLZODIMIX/CIIDV. 1.ttt 1

R Tr L B a1t r |0 SO PP PP PSP TPPPPRSTPPPRS 1

Con fecha 29 de abril de 2025, el Emisor present6 ante BMV / BIVA y la CNBV los estados financieros
basicos al 31 de marzo de 2025, los cuales se incorporan por referencia al reporte trimestral correspondiente
al primer trimestre y pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnby, www.bmv.com.mx /
www.biva.mx y www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte

del PIESENTE PTOSPECLO). . ....viuiiriissisiirssiisiists bbb e L 1
Anexo B. Opinmion Legal. ... 1
Anexo C. Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo................cooonnnnn, 1
Anexo D. Reglas aplicables a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo. ... 2
Anexo E. Reportes trimestrales sobre instrumentos derivados a que hace referencia el articulo
104, fraccién VI Bis, de la LMV, por los ltimos tres ejercicios. ... 8

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto de la informacion
por posicion en instrumentos derivados del Emisor incluida en i) los reportes trimestrales por el primer,
segundo, tercer y cuarto trimestre de 2022, los cuales fueron presentados ante BMV / BIVA y la CNBV el
28 de abril de 2022, el 27 de julio de 2022, el 27 de octubre de 2022 y el 24 de marzo de 2023,
respectivamente; ii) los reportes trimestrales por el primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2023, los
cuales fueron presentados ante BMV / BIVA y la CNBV el 28 de abril de 2023, el 28 de julio de 2023, el 31
de octubre de 2023 y el 27 de marzo de 2024, respectivamente; iii) los reportes trimestrales por el primer,
segundo, tercer y cuarto trimestre de 2024, los cuales fueron presentados ante BMV / BIVA y la CNBV el
26 de abril de 2024, el 26 de julio de 2024, el 28 de octubre de 2024 y el 25 de marzo de 2025, respectivamente
y; iv) el reporte trimestral por el primer trimestre de 2025, el cual fue presentado ante BMV / BIVA y la
CNBV el 29 de abril de 2025 y la cual se incorpora por referencia al Prospecto y puede consultarse en las
paginas www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx / www.biva.mx y www.fonacot.gob.mx (en el entendido que
la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto). .......occuvvmeminiiiiii 8

Adicionalmente, también se incorpora por referencia a la informacion correspondiente a esta seccion, en
relacién con los instrumentos financieros derivados del Emisor, la informacion contenida en la seccion “3.1.1.
(Estados Financieros)” del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV /
BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en la direccion
www.bmv.com.mx / www.biva.mx y del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx (en el entendido que
la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV
en la siguiente direccion Www.gOD.MX/CNDV. ......o.iviiiiiiiiiiiii 8

ANEX0 F.  Bases d& SUDASTA. ..ooovvvereeeeeeeeieeeeeeeeiiiriiasistasiesesssasanssssssesesassastssssbssassisssnssosseassssssssssssesnsrasesasasn 9

Se adjuntan las “Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicion de Certificados Bursatiles de
Corto Plazo” de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat como
Coordinador, para adquirir los Certificados Bursatiles de Corto Plazo a que se refiere este documento, bases
que fueron autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero
153/10026418/2021 del 4 de mayo de 2021, ..o.viiiorieeieeeeeeec i 9
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Anexo G. Acuerdo de la Nonagésima Séptima Sesién Ordinaria en medios electrénicos del dia 25
de julio de 2024 del INFONACOT (acuerdo CD ME 35 — 250724). .....cooooviniiinniimmninmnnee. 10

Anexo H. Oficio No. 305.A-056/2024 de fecha 15 de abril de 2024 emitido por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico con respecto al Programa Anual de Financiamiento 2024 de la Emisora................ 11

Anexo L Oficio No. 305.A.2.-059/2025 de fecha 20 de enero de 2025 emitido por la Secretaria de

Hacienda y Crédito Piblico con respecto al Programa Anual de Financiamiento 2025 de la Emisora.
12

Anexo J. Certificacion del Prosecretario del Consejo Directivo de la Emisora de fecha 30 de diciembre

de 2024, respecto de la Nonagésima Novena Sesién Ordinaria del Consejo Directivo de la Emisora de
fecha 5 de diciembre de 2024, .......oovoooviooeeie et a e 13

Los Anexos forman parte de este Prospecto.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR EL
INFONACOT NI POR EL INTERMEDIARIO COLOCADOR.
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L INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos en el presente Prospecto podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

Agencias Caa‘t_’ﬁcadoras

Avisos

BMV
BIVA

Bolsa

Certificados Bursatiles

Certificados Bursatiles de Corto
Plazo

Certificados Bursatiles de Largo
Plazo
CNBV

Convocatoria

CUOEEF o Circular Unica de
Organismos y Entidades de
Fomento

Dia Habil

Significa Moody’s Local MX, S.A. de C.V., Institucién Calificadora de
Valores y HR Ratings de México, S.A. de C.V., o cualquier sucesor de las
mismas, o cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBV y
seleccionada por el Emisor.

Significa los avisos de oferta publica o de colocacién con fines informativos,
segiin sea aplicable, que se publiquen en la pagina electrénica de la red mundial
(Internet) de la Bolsa, en los que se establezcan las principales caracteristicas
y/o resultados de cada Emision realizada al amparo del Programa.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Significa la BMV o BIVA o cualquier otra bolsa de valores con concesion del
Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos otorgada en términos de
la LMV.

Significa los certificados bursétiles emitidos por el Emisor al amparo del
Programa a que se refiere el presente Prospecto, de conformidad con los
articulos 61 a 64 de la LMV.

Significa los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa con
un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo mdximo de 364 (trescientos sesenta
y cuatro) dias.

Significa los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa con
un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo de 40 (cuarenta) afios.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el aviso que se publique en la pagina electrénica de la red mundial
(Internef) de la Bolsa, conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a
participar en el proceso de subasta de Certificados Bursitiles de Corto Plazo y
en el que se detallan las principales caracteristicas de dichos Certificados
Bursatiles de Corto Plazo correspondientes a la Emision al amparo del
Programa respectiva.

Significa, las Disposiciones de Caracter General aplicables a los Organismos
de Fomento y Entidades de Fomento, publicadas por la CNBV, segin las
mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

Significa cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en el que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en
la Ciudad de México, México, de acuerdo con el calendario que al efecto
publica la CNBV.



Disposiciones de Emisoras

DIV

Emision

Emision de Corto Plazo
Emision de Largo Plazo
EMISNET

Emisor o INFONACOT

Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento

Indeval

Intermediario Colocador

LMV
Meéxico

Monto Total Autorizado del
Programa

Pesoo §

Programa

Prospecto

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de

valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV,
segun las mismas puedan ser modificadas, adicionadas, reexpresadas o de otra
forma reformadas de tiempo en tiempo.

Significa el sistema autorizado para difusién de informacién por la CNBV a
BIVA.

Significa la emisién de Certificados Bursatiles que realice el Emisor bajo el
Programa.

Significa cada Emision con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo
de 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias.

Significa cada Emision con un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo
de 40 (cuarenta) afios.

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores a
cargo de la BMV.

Significa el Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.

Significa la fecha en que se realice cada una de las Emisiones al amparo del
Programa.

Significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los Certificados
Bursétiles, segin se establezca para cada Emision en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y/o Titulo respectivo, segun sea el caso.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, o cualquier otro que al efecto se designe para cada emisién
en el Suplemento, Avisos, Convocatoria y Titulo respectivo, segin sea el caso.
Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el monto total autorizado del Programa de Corto y Largo Plazo con
caracter revolvente, de hasta $60,000,000,000.00 (sesenta mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, sin que las Emisiones de Corto
Plazo excedan de $15,000,000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100
M.N.).

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el programa de colocacion de Certificados Bursitiles de Corto y
Largo Plazo con carédcter revolvente descrito en el presente Prospecto y

autorizado por la CNBV.

Significa el presente prospecto de colocacion del Programa.



Representante Comiin

RNV

SEDI

Suplemento

Tenedor

Titulo

UbDI

Significa CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple, o cualquier
representante comin que lo sustituya que lo sustituya de conformidad con lo
establecido en los Titulos que amparen las Emisiones de Certificados
Bursatiles.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacion que le sea
autorizado por la CNBV a cualquiera de las Bolsas.

Significa cada uno de los suplementos del presente Prospecto que seran
utilizados para llevar a cabo cada Emisién de Certificados Bursétiles de Largo
Plazo.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursitiles.

Significa el titulo que emita el Emisor y que ampare la totalidad de los
Certificados Bursatiles correspondientes a cada Emision realizada al amparo
del Programa.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se
establecen mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podrdn denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1° de abril
de 1995, tal y como el mismo ha sido modificado a la fecha, y cuyo valor en
Pesos publica el Banco de México periddicamente en el Diario Oficial de la
Federacion.



1.2. Resumen Ejecutivo

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 1.2 denominada (Resumen
Ejecutivo) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en la direccién www.bmv.com.mx / www.biva.mx
y del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pégina de internet del Emisor no forma
parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbyv.

El siguiente resumen se complementa con la informacién més detallada y la informacién financiera incluida en otras
secciones de este Prospecto. El piiblico inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones expuestas
en la Seccién 1.3 denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demds informacién incluida en
el presente Prospecto debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “$” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos porcentajes) que
aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

(a) Participantes
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SCOl'IObCInk Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Intermediario Colocador

CIBanco, S.A., Institucion de Banca

S Representant mun
Multiple P .
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(b) Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1.2.1 (Instituto FONACOT)
del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en la direccion www.bmy.com.mx / www.biva.mx y del
Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del
presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.

(c) Descripcion del Programa

El Programa establece los términos y condiciones para la emision y colocacion, por parte del Emisor, de Certificados
Bursétiles de Corto Plazo y Certificados Bursétiles de Largo Plazo. Al respecto, en cada Suplemento, Avisos,
Convocatoria y/o Titulo respectivo, segln sea el caso, se establecera el mecanismo que el Emisor seguira para realizar
las Emisiones.

En términos generales, el Emisor presentaré para la inscripcion preventiva correspondiente por parte de la CNBV, los
Suplementos y demas documentos relacionados (p.e. proyectos de Avisos y Titulo) para realizar Emisiones de Largo
Plazo al amparo del Programa en los términos de la LMV y demas disposiciones legales aplicables.




Asimismo, en términos generales, el Emisor realizara la publicacion de los Avisos y la Convocatoria respectivos,
segiin sea el caso, con anterioridad a cada una de las Fechas de Emision de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y
daré los avisos y notificaciones respectivas sobre cada una de dichas Emisiones de Corto Plazo a la CNBYV y Bolsa,
seglin corresponda.

El destino de los recursos derivados de cada una de las Emisiones a ser realizadas al amparo del Programa sera descrito,
para cada Emision, en el Suplemento, Avisos, Convocatoria y Titulo correspondientes, segun sea el caso.

EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDAS EN ESTE PROSPECTO Y AQUELLOS CONTENIDOS EN LOS SUPLEMENTOS,
CONVOCATORIA, AVISOS Y LOS TITULOS, SEGUN SEA EL CASO, PREVALECERAN EN TODO
CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DICHOS SUPLEMENTOS,
CONVOCATORIA, AVISOS Y TITULOS, SEGUN SEA EL CASO. ASIMISMO, EN CASO DE EXISTIR
CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS
SUPLEMENTOS, CONVOCATORIA, AVISOS Y LOS TITULOS, SEGUN SEA EL CASO,
PBEVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN LOS
TITULOS.

(d) Informacién Financiera Seleccionada del Emisor

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3.1 (Informacion F inanciera)
del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmyv.com.mx y www.biva.mx, en la
pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv.

1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursitiles, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracién, analizar y evaluar toda la informacién contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de
riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores de riesgo no son los tinicos inherentes a los Certificados
Bursétiles descritos en el presente Prospecto. De materializarse los riesgos descritos a continuacion, los negocios,
resultados operativos, situacion financiera y perspectivas del Emisor, asi como su capacidad para pagar los
Certificados Bursatiles podrian verse adversamente afectados. Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se
desconocen, o aquellos que actualmente no se consideran como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener
un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Emisor y, por lo tanto,
sobre el repago de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Suplemento respectivo.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 1.3 (Factores de Riesgo) del
Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBYV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la
pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv.

Potencial recesién econémica, crisis geopolitica y desempleo.

Entre los riesgos al alza, se encuentra una posible recesion econémica y la crisis geopolitica, lo cual podria afectar el
mercado laboral.

El desempleo es el principal factor de riesgo asociado al impago de los créditos del Instituto, su incremento afecta los
niveles de cartera vencida y los resultados de la entidad. Adicionalmente, una potencial redistribucion del mercado
laboral hacia empleos de menor calidad podria incidir en el comportamiento de la colocacion de créditos y originar
una cartera de menor calidad, con un posible efecto negativo en la cartera de crédito del instituto.



El INFONACOT estima que lo anteriormente descrito podria generar un incremento en el desempleo, con la
correspondiente afectacion en la generacion de recursos y en los resultados del instituto.

El comportamiento futuro de los créditos no se puede garantizar por resultados del pasado.

El INFONACOT procura mantener un control sobre el deterioro de su cartera mediante procesos de originacion de
vanguardia y un sistema interno de clasificacion de riesgos para evaluar el perfil de riesgo de los acreditados a través
del centro de trabajo donde laboran. Sin embargo, los mecanismos mencionados no son infalibles, ademas de que las
caracteristicas cualitativas y cuantitativas en las que estan basados cambian constantemente. Por lo anterior, los
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan tomar en cuenta en su andlisis, que el INFONACOT no puede
asegurar que el comportamiento futuro de los créditos sea consistente con la informacién contenida en el Suplemento,
ya que dicha informacién corresponde sélo al comportamiento histérico observado hasta la fecha de anlisis.

Exposicion a riesgos operativos.

El Instituto cuenta con un 4rea especialmente dirigida a identificar, controlar y mitigar los riesgos operativos a los que
est expuesto, sin embargo, con lo anterior no puede asegurar la no existencia de pérdidas directas o indirectas que se
generen por fallas en sus procesos internos, su personal o sus sistemas, incluyendo riesgos legales, que deriven en
eventos de pérdida y que afecten en forma adversa, los resultados de operacion del Instituto.

Facultades del Representante Comiin.

Los inversionistas deberan considerar que las disposiciones aplicables no obligan al Representante Comun a realizar
revisiones de verificacion al Emisor y a personas que le presten servicios relacionados con alguna periodicidad
especifica, por lo que éstas son Unicamente una facultad que, en su caso, podré ejercer el Representante Comun.

La verificacién que, en su caso, realice el Representante Comiin, sera con la informacién proporcionada para
tales fines.

El Representante Comiin tendra el derecho de solicitar al Emisor, asi como a las personas que les presten servicios
relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion para verificar el cumplimiento en tiempo y en forma de
las obligaciones establecidas a cargo de las partes respectivas en el titulo, incluyendo sin limitar, la informacién y
documentacion que considere necesaria. Lo anterior, en el entendido de que la verificacion que el Representante
Comuin realice sera con la informacion proporcionada para tales fines. El Representante Comiin solamente actuard o
dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comiin no ser4 responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o
ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o de las personas que suscriban los documentos de la
Emisién. El Representante Comiin no sera responsable si en el desempefio de sus funciones hubiere actuado conforme
a lo dispuesto por la legislacion aplicable, con base a la informacién disponible en ¢l momento que corresponda y
buscando la proteccion de los intereses de los Tenedores, salvo que hubiere actuado con dolo o mala fe, y asi haya
sido determinado por autoridad judicial en sentencia ejecutoria.

Nuevas normas.

La aplicacion inicial de las nuevas normas puede originar que su implementacion represente impactos materiales en
procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones contractuales, los
cuales, en su caso, no han sido cuantificados a la fecha.

Amortizacion anticipada.

La amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa se llevaré a cabo sin
que para ello se requiera obtener el consentimiento de la asamblea general de tenedores.

Posibles ataques cibernéticos.



Existe un riesgo intrinseco a la naturaleza financiera del negocio y debido a las herramientas tecnoldgicas que se
utilizan en el curso ordinario del negocio del Emisor en relacion con que ¢l Emisor podria ser objeto de ataques
cibernéticos y otro tipo de violaciones a la seguridad de sus redes o tecnologias de informacion, asi como que dichos
ataques o eventos podrian tener un efecto adverso en el negocio del Emisor.

Mercado limitado para los Certificados Bursitiles.

Actualmente, ¢l mercado secundario de certificados bursatiles emitidos por emisoras del sector privado es un mercado
limitado y con una actividad muy reducida y es posible que dicho mercado no se encuentre del todo disponible una
vez concluida la oferta y colocacion de los Certificados Burstiles. El precio al cual se negocien los Certificados
Bursatiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de tasas de interés en general, su liquidez y
profundidad en el mercado secundario, las condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones
macroeconémicas en México y la situacion financiera de la Emisora. En caso de que dicho mercado secundario no se
encuentre disponible o presente limitaciones importantes en su volumen, y en el precio de la actividad secundaria, la
liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en
posibilidad de comprar o vender los Certificados Bursétiles en el mercado secundario y posiblemente traducirse en no
poder recuperar asi la totalidad del precio pagado inicialmente por ellos.

Modificacion del Régimen fiscal.

El Régimen Fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles podria modificarse a lo largo de la vigencia de los mismos
y con ello afectarse los pagos que se realicen a los Tenedores.

Modificacién o retiro del apoyo por parte del Gobierno Federal de México.

En el supuesto de que el Gobierno Federal de México retire o modifique su influencia y apoyo para el INFONACOT,
y esto terminara por comprometer las operaciones del Emisor y su situacion financiera, la calificacion al Emisor y al
Programa, resultaria afectada.

Riesgo Contraparte del INFONACOT.

Una reduccion en la calificacién de riesgo contraparte de corto plazo del INFONACOT significaria un movimiento
negativo en la calificacion de corto plazo del Programa.

Calidad de la Cartera de Crédito.

La calificacion del INFONACOT también reconoce factores con menor fortaleza como una liquidez que se ha venido
estrechando con mayor volatilidad interanual, asi como niveles de morosidad que se ubican por arriba del promedio
de la banca mayorista, aunque por debajo del promedio histérico del Emisor. Ademas, de una tendencia reciente de
incremento en los créditos castigados que se asocia con el volumen de crédito.

Las calificaciones del Emisor podrian bajar si hay un deterioro severo ¢ inesperado en la calidad de la cartera de
crédito y la capitalizacion del INFONACOT desciende por consumo de capital para subsanar pérdidas. En caso de
algiin cambio que disminuya la relevancia o vinculos con el Gobierno Federal de México.

Los dictamenes de calificacién crediticia no consideran la informacién financiera mas reciente para la emision
de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

Los dictémenes de calificacion crediticia emitidos para la emision de los Certificados Bursitiles de Corto Plazo no
consideran la informacién financiera mas reciente. Aunque el Emisor considera que no ha habido cambios sustanciales
en la informacién financiera desde la publicacién de la informacion financiera tomada en consideracién por las
Agencias Calificadoras, el Emisor no puede asegurar que la opinion, andlisis y/o calificaciones realizadas y emitidas
por las agencias no cambiaria si se revisara la informacion financiera del emisor a la fecha del presente Prospecto.



1.4. Otros Valores Inscritos en el RNV

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 1.4 (Otros Valores) del
Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la
pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion

www.gob.mx/cnbv.

INFONACOT tiene a la fecha las siguientes emisiones de valores vigentes:

Emisiones Quirografarias
Pesos)
Clave de Pizarra| Fecha de Emision | Fecha de Vencimiento | Monto de la Emision
$3,700,000,000.00

FNCOT 24-2 18 de octubre de 2024 | 15 de octubre de 2027

FNCOT 24 19 de abril de 2024 | 16 de abril de 2027 | $5,900,000,000.00
FNCOT 23S | 16 de junio de 2023 | 12 de junio de 2026 | $6:400,000,000.00
$4,000,000,000.00

FNCOT 228 5 de agosto de 2022 1 de agosto de 2025

De igual forma INFONACOT ha presentado ala CNBV y ala BMV / BIVA, de manera oportuna y en forma completa,
la informacion de los reportes mensuales, trimestrales, anuales comparando el periodo actual con el mismo periodo
del afio anterior, asi como los eventos relevantes conforme a la ley aplicable. A la fecha de este Prospecto de
Colocacion, INFONACOT no tiene conocimiento que se haya presentado algin incumplimiento respecto a las
obligaciones que, conforme con los valores emitidos, mantiene en su caracter de emisor.



1.5. Documentos de Caracter Piublico

La documentacién presentada por el Emisor a la CNBV y a BMV / BIVA a efecto de obtener la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el RNV, asi como la autorizacion de oferta piblica de los mismos y su listado en BMV /
BIVA, puede ser consultada en BMV / BIVA, en sus oficinas o en su péagina de internet www.bmv.com.mx /
www.biva.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de
internet del Emisor en la siguiente direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv.

Copias de dicha documentacién podran obtenerse a peticién de cualquier inversionista mediante una solicitud al
Emisor, en sus oficinas ubicadas en Plaza de la Republica No. 32, Col. Tabacalera, C.P. 06030, Ciudad de México o
al teléfono 55 15553700.

Las personas encargadas de Relaciones con Inversionistas seran las siguientes:

Nombre Correo Electronico

Mariel Karina Zamora Nava Coordinadora General de Crédito y mariel.zamora(@fonacot.gob.mx
Finanzas
Luis Manuel Santiago Jaime Subdirector General de Finanzas luis.santiago@fonacot.gob.mx

Las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores podran ser localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas
en Plaza de la Republica No. 32, Col. Tabacalera, C.P. 06030, Ciudad de México o al teléfono 55 15553700, o a través
de sus correos electronicos.

Para mayor informacion acerca del Emisor, se puede consultar su pagina de internet en la siguiente direccién:
www.fonacot.gob.mx, en el entendido que la pagina de internet mencionada no es parte del presente Prospecto.

IL EL PROGRAMA
2.1. Caracteristicas del Programa
(a) Emisor
Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.
(b) Tipo de Valor

Certificados bursatiles. Segtn se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente Emisiones de
Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

(c) Tipo de Oferta
Oferta publica primaria nacional.
(d) Clave de Pizarra
FNCOT.
(e) Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente

Hasta $60,000,000,000.00 (sesenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, sin que las
Emisiones de Corto Plazo excedan de $15,000,000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N.).



(3] Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio relativo a la inscripcion
preventiva correspondiente emitido por la CNBV.

(2) Denominacion

Cada Emision de largo plazo podra estar denominada en Pesos o UDIs, y las Emisiones de corto plazo podran estar
denominadas en Pesos, segtin se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segtin sea el
caso.

(h) Garantia

Los Certificados Bursétiles que sean emitidos al amparo del Programa seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran
con garantia especifica alguna.

(1) Plazo de Vigencia de Cada Emisién

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisién y se indicard en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso. Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas
Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo segin lo determine el Emisor, siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursitiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podran ser Certificados Bursitiles de Corto Plazo o Certificados
Bursatiles de Largo Plazo. En cualquier caso, los Certificados Bursatiles de Corto Plazo tendrén un plazo minimo de
1 (un) dia y tendrén un plazo méaximo de hasta 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias. Los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo tendrén un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo méximo de 40 (cuarenta) afios.

() Monto Permitido para las Emisiones de Corto Plazo y las Emisiones de Largo Plazo

El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion podra representar hasta el Monto Total
Autorizado del Programa.

El monto maximo para las Emisiones de Corto Plazo vigentes en cualquier momento no podra exceder la cantidad de
$15,000,000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

(k) Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
Seré determinado para cada Emision; en el entendido que para las Emisiones de largo plazo podra ser un multiplo de
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 (cien) UDIs cada uno, mientras para las Emisiones de corto plazo podra ser
un maltiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).

4] Amortizacion

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo para cada emision, de la manera que se indique en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

(m) Amortizacion Anticipada
En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevaré a cabo de la manera que se indique en

el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso, sin que para ello se requiera obtener el
consentimiento de la asamblea general de Tenedores.



(n) Precio por Amortizacién Anticipada

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendrén el derecho a recibir una prima por amortizacion anticipada
En su lugar, el Emisor pagaré el precio por amortizacion anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en
el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segtin sea el caso.

(o) Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca
en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, seglin sea el caso.

() Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y hasta en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable
y el mecanismo para su determinacién y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emision
y se indicara en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.
Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento.

Por lo que respecta a Emisiones de Corto Plazo, los Certificados Bursatiles devengaran intereses de conformidad con
lo que se establece en el Anexo D de este Prospecto.

(q) Intereses Moratorios

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursétiles se indicaran en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso.

(r) Fechas de Pago de Intereses

Los Certificados Bursatiles, en su caso, pagaran intereses en las fechas o con la periodicidad que al efecto se establezca
en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

(s) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago del principal de los Certificados Bursétiles asi como, en su caso, los intereses que puedan devengar, se pagaran
por el Emisor mediante transferencia electrénica de fondos realizada, a través de S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V., con domicilio ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México, de conformidad con el procedimiento establecido para dichos
efectos en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso. Independientemente de lo
anterior, ¢l Emisor podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo con lo que se establezca en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

(t) Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles

Segiin se determine en ¢l Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso, de cada Emision
de Certificados Burstiles al amparo del Programa, el Emisor, tendré el derecho, més no la obligacion de establecer
una opcién de sobreasignacion para colocar Certificados Bursitiles adicionales a los originalmente ofertados, a mas
tardar en la fecha de cierre de libro de la Emision respectiva. Los términos de la sobreasignacion se daran a conocer
en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segtin sea el caso, en todo caso apegandose a lo sefialado
en las Disposiciones de caricter general aplicables a las casas de bolsa, de manera enunciativa mas no limitativa, el
articulo 19 de las mencionadas disposiciones.
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(u) Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo

Moody’s Local MX, S.A. de C.V., Institucion Calificadora de Valores ha asignado la siguiente calificacion crediticia
a los Certificados Bursétiles de Corto Plazo: “ML A-1.mx” la cual significa que “tienen la mayor capacidad para pagar
obligaciones de deuda de corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales ™ La calificacion
otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo
algtin tipo de inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento, de conformidad con
las metodologias de calificacion de Moody’s Local MX, S.A. de C.V., Institucion Calificadora de Valores.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo: “HR AAA” la cual significa “que el emisor o emisién con esta calificacion se considera de la més alta
calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda, manteniendo un
minimo riesgo crediticio La calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
alghin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizacion en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings México, S.A. de C.V.

Dichas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién de inversion, y se encuentran sujetas a posibles
modificaciones durante la vigencia del presente Programa.

(v) Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Largo Plazo
Cada Emisién de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa recibira, cuando menos, un dictamen sobre su
calidad crediticia por una institucion calificadora de valores. La calificacion de la Emision y la institucion calificadora
se daran a conocer en el Suplemento y Avisos correspondientes.

(w) Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores:

Las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor serén establecidas en el Suplemento y Titulo de cada Emision al
amparo del Programa.

(x) Depositario
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(v) Representante Comiin
Tanto para las Emisiones de Corto Plazo como las Emisiones de Largo Plazo sera CIBanco, S.A. Institucién de Banca X
Muiltiple, salvo que en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulos respectivo, segiin sea el caso, se designe a otra
persona moral como representante comin de los Tenedores.
(z) Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

(aa) Bolsa de Listado

Los Certificados Bursatiles seran listados en la BMV o BIVA, seglin sea determinado en cada emision en el
Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes.

(bb) Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo Adicionales
Conforme a los términos que se establezcan en el Suplemento y/o Titulo que documente cada Emision, el Emisor
tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales a los

Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emisién. Dichos Certificados
Bursatiles de Largo Plazo adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Bursitiles de Largo
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Plazo originales de dicha Emision (con excepcion de la Fecha de Emision y, en su caso, el precio de colocacion y el
primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emision. El Emisor no requerird de autorizacion de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo originalmente emitidos para realizar la emision de los
Certificados Bursatiles adicionales.

(ce) Régimen Fiscal Aplicable

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
tenencia y disposicién de Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos
fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser
relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley
de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2025 y en otras disposiciones complementarias, y (ii) para personas
fisicas y personas morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera del beneficiario efectivo
de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL VIGENTE PODRA SER MODIFICADO A LO LARGO DE LA VIGENCIA DEL
PROGRAMA, AS{ COMO DURANTE LA VIGENCIA DE LAS EMISIONES QUE SE REALICEN AL AMPARO
DEL MISMO. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS
CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES. Los
inversionistas, previo a la inversion en estos Certificados Bursatiles, deberan considerar que el régimen fiscal relativo
al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos Instrumentos
no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. Recomendamos a los inversionistas consultar en
forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, tenencia y
disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los
mismos, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular. No se asume la
obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles.

(dd) Intermediario Colocador

Tanto para las Emisiones de Corto Plazo, como para las Emisiones de Largo Plazo sera Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, salvo que, para cada emisién en el Suplemento, Convocatoria,
Avisos y/o Titulo respectivo, segin sea el caso, se designe a otra institucion como intermediario colocador para alguna
Emision en particular.

(ee) Inscripcién Preventiva y Registro de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

La CNBV ha dado su autorizacién para la inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV, mediante
oficio numero 153/1311/2025 de fecha 9 de mayo de 2025. Los Certificados Bursatiles que se describen en este
Prospecto cuentan con inscripcion preventiva en el RNV con el namero 2920-4.19-2025-004.

(ff) Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo

Las caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, tales como el monto de la Emisién, el Valor
Nominal, la Fecha de Emision y liquidacién, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma
para llevar a cabo el célculo respectivo (en su caso), asi como la periodicidad en el pago de intereses, amortizaciones,
fecha y lugar de pago, entre otras, estaran contenidas en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo,
seglin sea aplicable.
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(gg) Aprobacion del Emisor

Mediante acuerdo aprobatorio CD ME 35 - 250724, emitido el 25 de julio de 2024, el Consejo Directivo del Instituto
del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores autorizé a la administracion llevar a cabo la inscripcion
preventiva de certificados bursatiles quirografarios de corto y largo plazo a ser emitidos al amparo de un Programa,
hasta por la cantidad de MXN $60,000,000,000.00 (sesenta mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDISs, con cardcter revolvente, asignando hasta MXN $15,000,000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100
M.N.), con caracter revolvente, a emisiones de corto plazo.

(hh) Legislacion Aplicable

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa se regiran e interpretaran de conformidad con las
leyes de México.

(ii) Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursitiles
provendran del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones.

2.2. Destino de los Fondos

El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo de la Emision para el cumplimiento del objeto establecido en
el articulo 2 de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.

2.3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacion de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, como Intermediario Colocador. Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa se
colocaran bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segin se indique en el Suplemento o contrato de colocacion
correspondiente. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador celebrard contratos de sub-colocacion con otras
casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las
posibles Emisiones al amparo del Programa.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursitiles emitidos al amparo del
Programa contarn con un plan de distribucion en particular, el cual tendrd como objetivo primordial tener acceso a
una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras si su régimen fiscal se los permite, incluyendo instituciones de
crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, fondos de
inversion, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas
de antigiiedad, almacenes generales de depésito y uniones de crédito, conforme a la legislacion aplicable. Asimismo,
y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursitiles, también podran colocarse con otros
inversionistas.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta piiblica utilizando el método tradicional de recepcion de
6rdenes para la compra de los Certificados Bursatiles (cierre de libro tradicional) de y asignacién directa o mediante
un proceso de subasta por medios electrénicos, en el entendido que los Certificados Bursitiles se podran colocar a su
valor nominal, a descuento o de cualquier otra forma, seglin se establezca en los documentos que determine para cada
Emision. Para las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar los Certificados Bursétiles de Largo
Plazo respectivos se dardn a conocer a través del Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
emitidos al amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso podran ser colocados mediante un proceso de cierre
de libro tradicional, o de subasta, a través del sistema electronico utilizado por el Intermediario Colocador. Las bases
de subasta respectivas utilizadas por dicho Intermediario Colocador han sido aprobadas por la CNBV y pueden ser
consultadas en la pagina de internet de BMV / BIVA. Adicionalmente, ciertos aspectos de dicho proceso de subasta
se darén a conocer en la Convocatoria respectiva. Las bases de subasta respectiva también se anexan al presente, para
facilidad de referencia.
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Para efectuar colocaciones, el Emisor, junto con ¢l Intermediario Colocador, podran realizar uno o varios encuentros
bursatiles con inversionistas potenciales, via telefénica y, en algunos casos, sosteniendo reuniones separadas con
dichos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas con el Emisor o
el Intermediario Colocador con fundamento en la fraccion XIX del Articulo 2 de la LMV no adquiriran Certificados
Bursatiles al amparo del Programa. No obstante, en caso de que el Intermediario Colocador coloque parcial o
totalmente los Certificados Bursitiles de Corto o de Largo Plazo, en su caso, entre personas relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

El Intermediario Colocador mantiene y continuara manteniendo relaciones de negocios con el Emisor. Dichas
relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado. El Intermediario Colocador estima que no tienen
conflicto de interés alguno con el Emisor, respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de
los Certificados Bursatiles.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursitiles que sean
emitidos de tiempo en tiempo al amparo del Programa, tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones
que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversion no lo
permita.
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2.4. Gastos Relacionados con el Programa

Los recursos netos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones al amparo del Programa
seran incluidos en el Suplemento y/o Aviso, segun corresponda.

Los gastos relacionados con el Programa para el primer afio de operacién son por un total de $2,386,055.00 (dos
millones trescientos ochenta y seis mil cincuenta y cinco Pesos 00/100 M.N.), mismos que seran pagados por el Emisor
y derivan de los siguientes conceptos:

Descripeion del Gasto Monto del Gasto (Pesos)

Estudio y Tramite de la CNBV $29,979.00
Asesores Legales* $208,800.00
Auditor Externo* $221,676.00
Representante Comin* $139,200.00
Honorarios de HR Ratings de México, S.A. de C.V. como Agencia Calificadora* $1,624,000.00
Honorarios de Moody’s Local MX, S.A. de C.V., Institucion Calificadora de Valores como $162,400.00
Agencia Calificadora*

Total $2,386,055.00

& Cifra incluye impuesto al valor agregado.
2.5. Estructura de Capital Considerando el Programa

Por tratarse de un Programa, la estructura de capital del Emisor después de cada Emision de Certificados Bursatiles
se detallard en el Suplemento correspondiente.

2.6. Funciones del Representante Comin

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, seré el representante comiin de los Tenedores y, mediante su firma en
el titulo que documente los Certificados Bursatiles aceptara dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de
conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las
Disposiciones de Emisoras (con las precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas adelante).

El Representante Comtin tendra las facultades, los derechos y obligaciones que se confieran en el titulo que documente
los Certificados Bursétiles, asi como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte
aplicable y las Disposiciones de Emisoras. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que documente los
Certificados Bursatiles, ¢l Representante Comtin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de
Tenedores conforme a lo dispuesto en el titulo que documente los Certificados Bursatiles (para efectos de que no haya
lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta),
para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles a menos que se indique
otra cosa en el titulo respectivo.

El Representante Comin tendr4, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:
(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccién XIII del articulo 64 de la
LMYV, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en términos de

las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo que documente los
Certificados Bursatiles.
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(c)

(d)
(e)

()

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente y cuando se requiera conforme al titulo que documente los Certificados Burstiles, designar a la
persona que deba actuar como secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores al amparo
del titulo que documente los Certificados Bursatiles.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores, cuando

esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(@

(h)

()

)

(k)

M
(m)

(n)

Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados Bursatiles
y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo
de Intereses.

Notificar a los Tenedores, la BMV / BIVA y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado
en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del EMISNET / DIV y el STIV-2 respectivamente, o de
cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste
determine, asi como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos tltimos de los
intereses y amortizaciones correspondientes.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo que documente los Certificados
Bursatiles y en las disposiciones legales aplicables.

Solicitar al Emisor que inmediatamente después de que ocurra algiin incumplimiento en términos del
Articulo 68 de las Disposiciones de Emisoras y de los documentos de la Emision, éste se haga del
conocimiento del publico a través de un evento relevante, en el entendido que, si dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la solicitud de publicacién de evento relevante el Emisor no hubiere llevado a
cabo dicha publicacion, el Representante Comin podra llevar a cabo la publicacién del mismo.

Las demas establecidas en el titulo.

Publicar cualquier informacién al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la Emision;
en el entendido que, cualquier informacién que sea de carécter confidencial deberd siempre identificarse
como tal, ya que el Representante Comiin podréa revelar al publico inversionista cualquier informacion
que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV,
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones de Emisoras y los sanos usos y
practicas bursitiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en tal cardcter, en términos del titulo que
documente los Certificados Bursatiles o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por
los Tenedores.

El Representante Comin estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el titulo que
documente los Certificados Bursatiles (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Coman tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la
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informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor que se
refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y documentacion y de
requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comiin la informacion
y documentacion y en los plazos razonables que este solicite para ¢l cumplimiento de sus funciones, en el entendido
de que el Representante Coman podré hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, de que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto
de la misma (siempre que no sea de caricter publico).

El Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el pérrafo anterior, una vez al
afio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, y le
hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segn lo estime de esa manera el
Representante Comuin, la notificacién debera realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el parrafo
inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el titulo
que documente los Certificados Bursatiles, tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso de que
¢l Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la
notificacién realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en
forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comiin podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su
caso, esta tltima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que considere necesario
y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el titulo que
documente los Certificados Bursatiles y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comin estara
sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo
determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion antes
referida, el Representante Comin solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en
términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza
la contratacién de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Comin los recursos suficientes para
tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el
articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos
en los Codigos Civiles de las demés entidades federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su
cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el
entendido que el Representante Comiin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar obligado
a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no sera responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o de las personas
que suscriban los documentos de la Emisién. El Representante Comiin no sera responsable si en el desempeiio de sus
funciones hubiere actuado conforme a lo dispuesto por la legislacion aplicable, con base a la informacién disponible
en el momento que corresponda y buscando la proteccion de los intereses de los Tenedores, salvo que hubiere actuado
con dolo o mala fe y asi haya sido determinado por autoridad judicial en sentencia ejecutoria.

El Representante Comiin deber rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comin sustituto haya sido

18



designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante
comun (inicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante comun sustituto haya
sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y obligaciones que
le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles y/o la
legislacion aplicable.

2.7. Nombres de Personas con Participacién Relevante en Programa

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con el Programa:

NOMBRE CARGO INSTITUCION

EMISOR

Laura Fernanda Camparia

Directora General
Cerezo

Coordinadora General de Crédito y

Finanzas INFONACOT
Luis Manuel Santiago Jaime Subdirector General de Finanzas

Mariel Karina Zamora Nava

Abogado General, equivalente a
Director Juridico

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Erick Morgado Rodriguez

Vinicio Alvarez Acevedo MD & Head Debt Capital Markets
Dantel Antostio Verduga Director — Debt Capital Markets | Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
Pedemonte S.A. de C.V., Grupo Financiero
Rodrigo Romero Sanchez Subdirector Juridico de Emisiones | Scotiabank Inverlat
Diana Velasco Gutierrez Consultor Juridico
REPRESENTANTE COMUN
Patricia Flores Milchorena Delegado Fiduciario o
CIBanco, S.A., Institucion de
Alfredo Basurto Dorantes Delegado Fiduciario Banca Multiple
AGENCIAS CALIFICADORAS
Moody’s Local MX, S.A. de
Francisco José Uriostegui Carlos Analista C.V., Institucion Calificadora de
Valores
Ribeits. St Director Ejecu£1\f0 Senior de HR Ratings de México, S.A. de
Instituciones Financieras C.V.

ASESOR LEGAL INDEPENDIENTE




Victor Alejandro Landa Thierry Socio Holland & Knight México, S.C.

Personas Encargadas de Relaciones con Inversionistas
Nombre Cargo Correo Electronico
Mariel Karina Zamora Nava Coordinadora General de Crédito y mariel.zamora@fonacot.gob.
Finanzas mx
Luis Manuel Santiago Jaime Subdirector General de Finanzas luis.santiago(@fonacot.gob.mx
Fernando Atilio Torres Della Mea Director de Tesoreria fernando.torres(@fonacot.gob.
mx

Las personas que participen en la asesorfa y consultoria relacionada con cada Emisién de Largo Plazo que se realice
al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto de Colocacion, se sefialarn en el Suplemento Informativo
respectivo. Ninguna de las personas mencionadas tiene interés econdmico alguno en la operacién descrita en el
presente Prospecto de Colocacion.

ITI. INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES

3.1. Historia y Desarrollo de la Emisora

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 2.1 (Historia y desarrollo de
la emisora) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y
www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina
de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente
direccion www.gob.mx/cnbyv.

3.2. Descripcion del Negocio

(a) Actividad Principal

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.1 (Actividad principal)
del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la
pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv.

(b) Canales de Atencion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.2 (Canales de Atencion)
del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmy.com.mx y www.biva.mx, en la
pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv.

(c) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.3 (Patentes, licencias,
marcas y otros contratos) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV /BIVAy
la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx
y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la
pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la
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siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.

(d) Principales Clientes

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.4 (Principales clientes)
del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la
pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv.

(e) Legislacion Aplicable v Situacién Tributaria

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.5 (Legislacion aplicable
y situacion tributaria) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBY, ¢l cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx
y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la
pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la
siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.

() Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.6 (Recursos humanos)
del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la
pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv.

(8) Desempeiio Ambiental

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.7 (Desemperio ambiental)
del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la
pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv.

(h) Informacion de Mercado

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.8 (Informacion de
mercado) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante ante BMV / BIVA y la CNBY,
el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y
www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina
de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente
direccion www.gob.mx/cnbv.

(i) Estructura Corporativa

La informaci6n correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.9 (Estructura corporativa)
del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBYV, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmyv.com.mx y www.biva.mx, en la
pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnby.
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)] Descripcion de los Principales Activos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2.10 (Descripcion de sus
principales activos) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx
y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la
pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la
siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.

(k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2. 11 (Procesos judiciales,
administrativos o arbitrales) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA
y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el
entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la
CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.

Iv. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
4.1. Informacion Financiera Seleccionada del Emisor

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a i) la Seccion 3 (Informacién financiera)
del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBYV y; ii) el reporte
trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado el 29 de abril de 2025 ante BMV /BIVA y la
CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el
entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la
CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.

4.2. Informacién por Linea de Negocio, Zona Geogrifica y Ventas de Exportacion.

La informaci6n correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a i) la Seccion 3.2 (Colocacion por linea
de negocio y Regional) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBYV v ii) el reporte trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado el 29 de abril de 2025 ante
BMYV / BIVA y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmyv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el
entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la
CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.

4.3. Informe de Créditos Relevantes.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a i) la Seccién 3.3 (Informacion de Créditos
Relevantes) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV vy ii)
el reporte trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado el 29 de abril de 2025 ante BMV / BIVA
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el
entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet dela
CNBYV en la siguiente direccién www.gob.mx/cnbv.

4.4. Comentarios y Anilisis de la Administraciéon Sobre Situacién Financiera del Emisor.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a i) la Seccion 3.4 (Comentarios y Andalisis
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de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y Situacién Financiera de la Emisora) del Reporte Anual
2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV y ii) el reporte trimestral
correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado el 29 de abril de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, los
cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y
www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina
de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente
direccion www.gob.mx/cnbv.

(a) Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a i) la Seccién 3.4.3 (Control Interno) del
Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV y; ii) el reporte
trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado el 29 de abril de 2025 ante BMV / BIVA y la
CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el
entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet dela
CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnby.

4.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a i) la Seccion 3.5 (Estimaciones,
provisiones o reservas contables criticas) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante
BMV / BIVA y la CNBV y; ii) el reporte trimestral correspondiente al primer trimestre del 2025 presentado el 29 de
abril de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internct de BMV /
BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion
www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y
en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbyv.
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V. ADMINISTRACION

5.1. Auditores Externos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 4.1 (4 uditores externos) del
Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado ¢l 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la
pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv.

5.2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 4.2 (Operaciones con
personas relacionadas y conflictos de interés) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025
ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones
www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el
entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la
CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.

5.3. Administradores y Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 4.3 (Administradores y
accionistas) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA 'y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y
www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina
de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente
direccion www.gob.mx/cnbv.

5.4. [Estatutos sociales y otros Convenios

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la 4.4 (Estatutos sociales y otros
convenios) Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA' y la CNBYV, el cual
puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx,
en la pagina de internet del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del
Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccidn
www.gob.mx/cnbv.

5.5. Otras Practicas de Gobierno Corporativo

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la 4.5 (Otras practicas de gobierno
corporativo) del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV /BIVA y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y
www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina
de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente
direccidn www.gob.mx/cnbv.
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VL PERSONAS RESPONSABLES
EMISOR

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas,

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

Por: C.P. LauMWémpaﬁa Cerezo
Cargo: Directora General

e

Karina Zamora Nava  Lic. Erick Morgado Rddriguez
Car go inadora General de Crédito y Cargo: Abogado Géneral*
Finanzas®

* La Coordinadora General de Crédito y Finanzas del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores realiza las funciones
equivalentes a las de un Director de Finanzas.

* El Abogado General del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores es el encargado de las funciones de Direccion Juridica
y realiza las funciones equivalentes al Director Juridico.

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursdtiles a cargo del Instituto del Fondo
Nacional para el Consumo de los Trabajadores.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat en su caracter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y
analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta pdblica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat no tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto
o en el Suplemento o que los mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat esta de acuerdo en
concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica,
con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance
de las responsabilidades que deberan asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V./ la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

=

Por: Daniel Antonio Verdugo Pedemonte
Cargo: Apoderado

Por: Rodrigo Emmanuel Romero Sanchez
Cargo: Apoderado

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacién de certificados bursatiles a cargo del Instituto del Fondo
Nacional para el Consumo de los Trabajadores.



Auditores Externos del Emisor

En términos de lo establecido en el articulo 2, fraccién I, inciso m), numeral 5 de las Disposiciones, y exclusivamente
para efectos de la informaci6n relativa a cada uno de los estados financieros dictaminados, asi como el resto de la
informaci6n financiera incluida en el Prospecto cuya fuente proviene de los estados financieros dictaminados, el
suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente prospecto por
los ejercicios correspondientes al 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 fueron
dictaminados con fecha 28 de febrero de 2025, 29 de febrero de 2024 y 28 de febrero de 2023, respectivamente, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo de
auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacioén que se incluye y
cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacioén que
haya sido omitida o falseada en este prospecto, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de expresar su opinién
respecto de la demds informacioén contenida en el prospecto que no provenga de los estados financieros por el
dictaminados.

Atentamente,

Prieto, Ruiz de Velasco, S.C.

Socia — Auditor Externo

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursdtiles a cargo del Instituto del Fondo
Nacional para el Consumo de los Trabajadores.




ASESOR LEGAL INDEPENDIENTE

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los
valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Holland & Knight México, S.C.

Victor Alejandro Landa Thierry
Socio

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacién de certificados bursatiles a cargo del Instituto del Fondo
Nacional para el Consumo de los Trabajadores.



VIIL. ANEXOS

A. Estados Financieros.
Ejercicio 2022, 2023 y 2024

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al Reporte Anual 2024 del Emisor,
presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet
de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la
direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pégina de internet del Emisor no forma parte del presente
Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv.

Primer Trimestre 2025

Con fecha 29 de abril de 2025, ¢l Emisor present6 ante BMV / BIVA y la CNBV los estados financieros basicos al 31
de marzo de 2025, los cuales se incorporan por referencia al reporte trimestral correspondiente al primer trimestre y
pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx / www.biva.mx y www.fonacot.gob.mx (en
el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto).

B. Opinion Legal.

G Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursitiles de Corto Plazo.

D. Reglas aplicables a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

E. Reportes trimestrales sobre instrumentos derivados a que hace referencia el articulo 104, fraccion VI Bis, de

la LMV, por los ultimos tres ejercicios.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a este Prospecto de la informacion por
posicion en instrumentos derivados del Emisor incluida en i) los reportes trimestrales por el primer, segundo, tercer y
cuarto trimestre de 2022, los cuales fueron presentados ante BMV / BIVA y la CNBV el 28 de abril de 2022, el 27 de
julio de 2022, el 27 de octubre de 2022 y el 24 de marzo de 2023, respectivamente; ii) los reportes trimestrales por el
primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2023, los cuales fueron presentados ante BMV / BIVA y la CNBV el 28
de abril de 2023, el 28 de julio de 2023, el 31 de octubre de 2023 y el 27 de marzo de 2024, respectivamente; iii) los
reportes trimestrales por el primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2024, los cuales fueron presentados ante BMV
/ BIVA y la CNBV el 26 de abril de 2024, el 26 de julio de 2024, el 28 de octubre de 2024 y el 25 de marzo de 2025,
respectivamente y; iv) el reporte trimestral por el primer trimestre de 2025, el cual fue presentado ante BMV / BIVA
y la CNBV el 29 de abril de 2025 y la cual se incorpora por referencia al Prospecto y puede consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnby, www.bmyv.com.mx / www.biva.mx y www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de
internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto).

Adicionalmente, también se incorpora por referencia a la informacion correspondiente a esta seccién, en relacion con
los instrumentos financieros derivados del Emisor, la informacién contenida en la seccion “3.1.1. (Estados
Financieros)” del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV,
el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en la direcciéon www.bmv.com.mx /
www.biva.mx y del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor
no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbyv.

F. Bases de Subasta.

G. Acuerdo de la Nonagésima Séptima Sesioén Ordinaria en medios electronicos del dia 25 de julio de 2024 del
INFONACOT (acuerdo CD ME 35 —250724).



H. Oficio No. 305.A-056/2024 de fecha 15 de abril de 2024 emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico con respecto al Programa Anual de Financiamiento 2024 de la Emisora.

I Oficio No. 305.A.2.-059/2025 de fecha 20 de enero de 2025 emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Puablico con respecto al Programa Anual de Financiamiento 2025 de la Emisora.

I Certificacion del Prosecretario del Consejo Directivo de la Emisora de fecha 30 de diciembre de 2024,
respecto de la Nonagésima Novena Sesion Ordinaria del Consejo Directivo de la Emisora



Anexo A. Estados Financieros
Ejercicio 2022, 2023 y 2024

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Anual 2024 del Emisor,
presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet
de BMV / BIVA en las direcciones www.bmv.com.mx y www.biva.mx, en la pagina de internet del Emisor en la
direccion www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente
Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnby.

Primer Trimestre 2025
Con fecha 29 de abril de 2025, el Emisor presenté ante BMV / BIVA y la CNBV los estados financieros basicos al 31

de marzo de 2025, los cuales se incorporan por referencia al reporte trimestral correspondiente al primer trimestre y
pueden consultarse en las paginas www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx / www.biva.mx y www.fonacot.gob.mx (en
el entendido que la pagina de internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto).
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Holland & Knight

Paseo de la Reforma 342 Piso 28 | Col. Juarez | Cuauhtémoc | 06600 | Mexico City
T +52.55.3602.8000 | F +52.55.3602.8098
Holland & Knight México, S.C. | www.hklaw.com

Ciudad de México, 7 de mayo de 2025

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccioén General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Col. Guadalupe Inn, 01020, Ciudad de México

Atencion: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisiones
Ref: Opinion Legal — Programa 2024-2029.

Hemos actuado como asesores externos independientes en el proceso de autorizacion ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV” o la “Comisién”) para la inscripcion preventiva
en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) y la oferta publica de certificados bursatiles de corto y
largo plazo bajo la modalidad de programa de colocacion, a cargo del Instituto del Fondo Nacional
para el Consumo de los Trabajadores (“Infonacot” o el “Emisor”), por un monto total de hasta MXN
$60,000,000,000.00 (Sesenta mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIS (el
“Programa”), considerando que las emisiones de corto plazo no podran exceder de un monto méximo
de MXN $15,000,000,000.00 (Quince mil millones de pesos 00/100 M.N.), conforme al articulo 13
Bis de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (las “Disposiciones”).

La presente opinion se expide para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 87, fraccion
II de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en los articulos 2, fraccion I, inciso h) y 87 de
las Disposiciones.

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado la documentacion e informacion legal
que se sefiala mas adelante del Emisor y del Representante Comun (segun dicho término se define
mas adelante), hemos sostenido reuniones con funcionarios y representantes de los participantes de
la Emision, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacion y/o en las
declaraciones de funcionarios de cada una de las partes mencionadas.

I. Documentos de la Opinion.

Para efectos de la presente opinion, hemos examinado la siguiente documentacion legal
proporcionada por el Emisor y los demas participantes de la Emision (los “Documentos de la

Opinién”™):

(a) Con respecto al Emisor:

Atlanta | Austin | Boston | Birmingham | Chicago | Century City | Charlotte | Dallas | Denver | Ft. Lauderdale | Houston | Jacksonville | Nashville
Los Angeles | Miami | New York | Northern Virginia | Orlando | Philadelphia | Portland | San Francisco | Tallahassee | Tampa | Washington, D.C. |
W. Palm Beach | London | Bogota | Mexico City | Monterrey


http://www.hklaw.com/

(1) La Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores,
el Reglamento de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores y el Estatuto Organico del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de
los Trabajadores, la Ley Organica de la Administracion Publica Federal, La Ley Federal de
las Entidades Paraestatales, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
Municipios y la Ley Federal de Deuda Publica (la “Normatividad Aplicable”).

(i1) escritura publica numero 219,905, del 8 de febrero de 2019, otorgada ante la
fe del licenciado Eutiquio Lopez Hernandez, notario publico nimero 35 de la Ciudad de
M¢éxico, mediante la cual consta el otorgamiento de poderes por parte del Infonacot
representado por su Director General, en favor del sefior Luis Manuel Santiago Jaime, como
Subdirector General de Finanzas (la “Escritura de Poderes”), cuyo nombramiento y poderes
quedaron inscritos en el Registro Publico de Organismos Descentralizados con fecha 6 de
febrero de 2019 bajo el folio numero 82-5-08022019-104712 y del 13 de febrero de 2019
bajo el folio namero 82-7-13022019-182508, respectivamente; y

(ii1)) el Oficio No. PCSD/016/02/2024 de fecha 20 de febrero de 2025, que
contiene la certificacion emitida por el prosecretario del Consejo Directivo del Infonacot, en
virtud del cual se certifica que las facultades otorgadas a favor del sefior Luis Manuel
Santiago Jaime, como Subdirector General de Finanzas del Infonacot y bajo la Escritura de
Poderes, contintian vigentes y no han sido “revocadas, modificadas o limitadas”, incluyendo
la facultad para otorgar y suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9° de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(b) Con respecto a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (el “Representante
Comun”):

(1) (1) escritura publica nimero 57,840 de 6 de febrero de 2008, otorgada ante la
fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico nimero 1 de la Ciudad de
México (entonces Distrito Federal), e inscrita bajo el folio mercantil 384235-1 en el Registro
Publico de la Propiedad Comercio de la Ciudad de México, el 25 de julio de 2008, en la cual
se hizo constar la constitutiva del Representante Comun; y (2) escritura publica nimero
192,387 de fecha 16 de agosto de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, Notario Publico niimero 121 de la Ciudad de México, e inscrita bajo el folio
mercantil 384235-1 en el Registro Publico de la Propiedad Comercio de la Ciudad de
México, en_la cual se hizo constar la ultima reforma a los estatutos sociales del
Representante Comiin; la (3) escrituras publica numero 201,353 de fecha 7 de junio de
2024, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Piiblico nimero
121 de la Ciudad de México, e inscrita bajo el folio mercantil 384235-1 en el Registro Publico
de Comercio de la Ciudad de México, el 30 de julio de 2024, en la cual se hacen constar el
otorgamiento y ratificacion de poderes a favor de Patricia Flores Milchorena y Alfredo
Basurto Dorantes, respectivamente, como apoderados de Representacion Comun.

(©) En relacion con los documentos mediante los cuales se autorizé e implementara el
Programa:
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(1) Certificacion emitida por el prosecretario del Consejo Directivo del Infonacot
respecto al acuerdo numero CD ME 35 - 250724, emitido el 25 de julio de 2024 en la
Nonagésima Séptima Sesion Ordinaria del Consejo Directivo de Infonacot, en la que autorizé
el Programa de Certificados Bursatiles Quirografarios de Corto y Largo Plazo 2024 - 2029
(el “Acuerdo del Consejo Directivo para el Programa”), en virtud del cual:

1. Se autorizd a llevar a cabo la inscripcion preventiva de certificados
bursatiles quirografarios de corto y largo plazo; y

2. Se instruy¢ a los 6rganos de administracion del Infonacot a “celebrar
los actos, gestiones, contrataciones y autorizaciones necesarias para tal efecto.”

(i1) Certificacion de fecha 30 de diciembre de 2024 emitida por parte del
Prosecretario del Consejo Directivo del Infonacot, que contiene un extracto de la
Nonagésima Novena Sesion Ordinaria del Consejo Directivo del Infonacot de fecha 5 de
diciembre de 2024, en la que se adopt6 por unanimidad autorizar “el ejercicio del Programa
de Financiamiento del Instituto 2025, integrado por la contratacion de deuda por un importe
de $19,600,000,000.00 (Diecinueve mil doscientos millones de pesos 00/100 M.N.)” (el
“Acuerdo del Consejo PAF 2025”).

(ii1))  Oficio No. 305.A.2.-059/2025 de fecha 20 de enero de 2025, emitido por la
Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, por conducto de la Direccion de
Autorizaciones de Crédito al Sector Publico, en virtud del cual se hace referencia al Acuerdo
del Consejo PAF 2025 y se informa al Infonacot que dicha direccion “no tiene inconveniente
respecto al Programa Anual de Financiamiento 2025 (el “Oficio de Hacienda PAF 2025”).

(iv)  (x) El escrito de solicitud de autorizacion dirigido a la CNBV de fecha 28 de
octubre de 2024, para la inscripcion preventiva de valores en el Registro Nacional de Valores
(“RNV”) bajo la modalidad de programa de colocacion, para implementar el Programa (el
“Escrito de Solicitud”); y (y) los alcances al Escrito de Solicitud.

(v) Prospecto de colocacion del Programa.

(vi)  Suplementos informativos preliminares con base en los cuales se
implementaran las emisiones bajo el Programa.

(vil)  Los titulos que ampararan los certificados bursatiles de corto y de largo plazo
al amparo del Programa (los “Titulos”).

(viii)  El Aviso de Oferta Publica.
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1I. Asunciones.

(1) Hemos verificado la validez de los documentos sin haber realizado una gestion adicional
a efecto de verificar su veracidad o autenticidad; y hemos asumido la conformidad de los documentos
distintos de los Documentos de la Opinion que nos han sido compartidos con respecto a sus
originales; (ii) la debida emision y promulgacion de la Normatividad Aplicable; (iii) que con
excepcion del Emisor y el Representante Comun, cada una de las partes de los documentos que
hemos revisado para la presente opinion: (a) cuenta con todas las autorizaciones (gubernamentales,
legislativas y de cualquier otra naturaleza) y facultades para celebrar y cumplir con sus obligaciones
al amparo de los mismos; (b) contraera obligaciones juridicamente exigibles en su contra en virtud
de la suscripcion de dichos documentos; y (¢) suscribird dichos documentos mediante representante
debidamente autorizado y facultado; (iv) la legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los
documentos y papeles que hemos examinado; (v) que las declaraciones y manifestaciones contenidas
en los documentos examinados seran ciertas y correctas en la fecha de la firma de los documentos
que hemos examinado, segin corresponda; (vi) que la Normatividad Aplicable al Emisor y los
estatutos del Representante Comun, no han sido modificados respecto de los documentos que hemos
revisado; (vii) que, a la fecha de la presente opinion, los funcionarios que compareceran como
representantes legales del Emisor no seran destituidos de sus cargos y continuaran siendo
funcionarios en los términos de la informacion publica disponible en el Registro Publico de
Organismos Descentralizados; (viii) que las designaciones de los miembros del Consejo Directivo
del Emisor fueron realizadas en cumplimiento con la Normatividad Aplicable; (ix) que, a la fecha
de esta opinidn: (a) la suscripcion de los contratos, constancias y otros documentos revisados, las
facultades y atribuciones de las personas que firmaran cada uno de dichos contratos, constancias y
documentacién no se encontraban revocadas, limitadas o, de cualquier otra forma, modificadas; y
(b) las facultades y atribuciones de las personas que firmaran los documentos relativos del Programa
no han sido revocadas, limitadas o de cualquier otra forma modificadas; (x) que los poderes y/o
facultades otorgadas al Emisor y al Representante Comun no han sido revocados, modificados o
limitados en forma alguna, y no lo habrén sido a la fecha de autorizacion del Programa; y (xi) que
en términos del articulo 27 de la Ley Federal de Deuda Publica, los titulos que se suscriban al amparo
de emisiones bajo el Programa seran debidamente inscritos en el Registro Ptblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.

III.  Opinion.

Considerando lo anterior y conforme a las salvedades y limitaciones establecidas,
manifestamos que a nuestro leal saber y entender:

I. El Emisor es un Organismo Publico Descentralizado de la Administracion Publica
Federal con personalidad juridica y patrimonio propios, que se encuentra validamente constituido y

existe legalmente de conformidad con la Normatividad Aplicable.

2. El apoderado y representantes del Emisor cuentan con poderes y facultades
suficientes para (i) celebrar los documentos del Programa; y (ii) en cada colocacion, para suscribir
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los Titulos que de tiempo en tiempo amparen los Certificados Bursatiles, de conformidad con el
articulo 9° de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

3. El Acuerdo del Consejo Directivo para el Programa, constituye un documento que
establece obligaciones juridicamente validas y exigibles conforme a sus términos.

4. El Acuerdo del Consejo PAF 2025, constituye un documento juridicamente valido y
exigible conforme a sus términos.

5. El Acuerdo del Consejo Directivo para el Programa, ha sido validamente aprobado
por el Consejo Directivo del Emisor. Lo anterior, en términos de las facultades otorgadas al Consejo
de Directivo por la Normatividad Aplicable.

6. El Oficio de Hacienda PAF 2025 de fecha 20 de enero de 2025 es un acto valido y
apegado a Normatividad Aplicable, por lo que el mismo constituye obligaciones juridicamente
vélidas y exigibles conforme a sus términos.

7. Los apoderados del Representante Comun cuentan con poderes para ejercerlos
conjuntamente en actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, entre otros y, en
consecuencia, estan debidamente facultados para suscribir de manera conjunta, en representacion
del Representante Comtn, los Titulos que de tiempo en tiempo amparen las emisiones al amparo del
Programa; y siempre y cuando los Titulos que amparen emisiones a su vez al amparo del Programa
sean depositados en el S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores S.A. de C.V., los
certificados bursétiles del Programa emitidos al amparo del mismo habran sido emitidos validamente
de conformidad con los requisitos que establece la legislacion vigente en la materia y en
consecuencia seran juridicamente exigibles al Emisor, y podran ser registrados en el RNV a cargo
de la CNBV.

IV. Limitaciones y Salvedades
Esta opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

(a) El contenido de esta opinidn se limita a cuestiones de derecho aplicables en México,
en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales hemos recibido instrucciones expresas de
actuar. Por lo mismo, esta opinidon no incluye ni expresa ninguna consideracion, comentario o
criterio regido por leyes distintas a las aplicables en México en la fecha de la presente opinion.

(b) En ningin momento hemos dado asesoria al Emisor, por lo cual no aceptamos
responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias distintas a las expresamente contenidas
en esta opinion.

(©) La exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los documentos
legales antes examinados, asi como las del Emisor pueden verse limitadas o afectadas por
prioridades legales o por disposiciones federales, estatales o municipales.
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(d) No expresamos opinidn alguna en relacion con la ejecucion de recursos de cualquier
naturaleza en contra del Emisor.

(e) Las disposiciones relativas al Programa que otorguen facultades discrecionales a los
tenedores o al Representante Comun, no pueden ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos
relevantes, ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion
con las bases de cualquier determinacion asi realizada.

® No expresamos opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de la
inversion en los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

(2) Esta Opinion podria diferir sustancialmente del criterio de cualquiera de las
autoridades jurisdiccionales competentes para conocer cualesquiera de los hechos, actos, convenios
y contratos a que se refiere la presente opinion.

(h) Esta opinion es emitida en esta calidad de abogado externo del Emisor, para efectos
de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 fraccion II de la Ley del Mercado de Valores y a lo
dispuesto en los articulos 2, 7y 13 de las Disposiciones.

(1) Esta opinion estard vigente unicamente a la fecha en que se expide y esta sujeta a
cambios y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple
transcurso del tiempo o por otras cuestiones similares.

() En ninglin momento hemos dado asesoria a Ustedes, por lo cual no aceptamos
responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias distintas a las expresamente contenidas
en esta opinion;

(k) La exigibilidad de las obligaciones del Emisor puede verse limitada o afectada por
disposiciones federales, estatales o municipales;

) Nuestra opinion se limita a los aspectos de derecho exclusivamente y ninguna persona
debera utilizar la misma como base para una decision de inversion o como una recomendacion para
invertir en los valores sobre los cuales versa, por lo que cualquier decision al respecto es de la
exclusiva responsabilidad de los inversionistas; y

(m) La presente opinion se basa en declaraciones, informacidon, documentacion y
entrevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor, por lo que su contenido se encuentra sujeta
a la veracidad e integridad de las declaraciones, informacién, documentacion y entrevistas
proporcionadas por personal del Emisor y en las circunstancias existentes a la fecha y de las que
nosotros tengamos conocimiento.

Esta opinion estard vigente en la fecha que se emite y estard sujeta a cambios y calificaciones
por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple transcurso del tiempo o por
otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar respecto de cualesquiera cambios en
la opinion expresada en la presente que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencion.
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La presente opinion se dirige expresamente a Ustedes y no podré ser utilizada para efectos
distintos a lo sefialado en la misma. Una copia de esta opinidon podra ser entregada al intermediario
colocador o los miembros del sindicato colocador para su conocimiento.

Atentamente,

Holland & Knight México, S.C.

Victor Alejandro Landa Thierry
Socio
Licenciado en Derecho Responsable de la presente opinion legal
Cédula profesional numero 4354421

Péagina 7



Anexo C. Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.
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Ciudad de México a 2 de mayo de 2025

Mtro. Luis Manuel Santiago Jaume

Subdirector General de Finanzas

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
Plaza de la Republica No. 32, Piso 7

Col. Tabacalera. Del. Cuauhtémoc

México, D.F. C.P. 06030

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings' ha procedido a determinar la calificacién de HR+1 para la porcion de Corto Plazo del Programa Dual de CEBURS?

y para las emisiones de corto plazo que se pretendan realizar del INFONACOT?.

La calificacion asignada de HR+1 el emisor o emisién con esta calificacion ofrece alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio. Dentro de esta categoria, a los instrumentos

con relativa superioridad en las caracteristicas crediticias se les asignara la calificacion HR+1.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o Ill, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores

y a otros participantes del mercado de valores”.

La determinacion de la calificaciéon para la porcion de corto plazo del Programa Dual de CEBURS y para las emisiones de
corto plazo que se pretendan realiza a su amparo del INFONACOT se basa en las calificaciones de la contraparte del Instituto,
las cuales fueron ratificadas en HR AAA con Perspectiva Estable y en HR+1 el 2 de diciembre de 2024 y que pueden ser

consultadas en el sitio web: www.hrratings.com. En este sentido, la accion de calificacion sobre la contraparte del Instituto se

basa en el respaldo implicito del Gobierno Federal debido a la relevancia de este para la originacion de créditos al consumo
en México. Asimismo, la presente calificacion incorpora la actualizacion de cifras al 1T25 y al respecto, la evolucion financiera
del INFONACOT en los ultimos 12 meses (12m), el Instituto mantuvo una buena posicidon de solvencia al presentar un indice
de capitalizacién de 52.5%, un apalancamiento ajustado de 1.0 veces (x) y una razén de cartera sin deterioro a deuda neta
ajustada de 2.4x al cierre del primer trimestre de 2025 (1T25) (vs. 57.4%, 0.9x y 2.8x al 1T24; 46.5%, 1.1x y 2.1x esperado

en el escenario base). Por su parte, la cartera muestra un ligero incremento en su indice de morosidad ajustado de 10.2% al

" HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings).
2 Programa Dual de Certificados Bursatiles con Caréacter Revolvente (el Programa Dual y/o el Programa).
3 Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (INFONACOT y/o el Instituto y/o el Emisor).
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1T25 ante una mayor aplicacién de castigos (vs. 9.4% al 1T24 y 7.6% esperado en el escenario base). Por ultimo, en términos
de rentabilidad, el Instituto generé utilidades 12m por P$4,131 millones (m) al cierre de marzo de 2025, lo que colocé al ROA
Promedio en 8.2% y por encima de lo esperado en el escenario base por 5.6% (vs. 6.8% al 1T24). Por otra parte, en términos
de ESG se observa que el Instituto mantiene un desempefio Superior en los actores sociales y de gobernanza debido a la
inclusion al sistema financiero a través de todos sus productos de crédito con condiciones preferenciales, asi como a la sélida

estructura organizacional y politicas internas.

En cuanto al Programa, este es de caracter revolvente y busca contemplar un monto de hasta P$60,000m o su equivalente
en UDIs para el largo plazo, sin que las emisiones de corto plazo excedan el monto autorizado maximo de P$15,000m.
Asimismo, la calificacion considera un plazo de alrededor de cinco afios donde las demas caracteristicas como la Amortizacion

Anticipada, la Tasa de Interés, el destino de los fondos y las garantias se sefialan a continuacion:

Caracteristicas de la porcion de Corto Plazo del Programa Dual de Certificados Bursatiles
Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores.
Tipo de Valor Certificados bursatiles de corto plazo.
Hasta $60,000,000,000.00 (Sesenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, en
Monto Autorizado el entendido que las emisiones de corto plazo en su conjuntc no podran exceder de
$15,000,000,000.00 (Quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Emisora

Vigencia del Programa 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la Comisién.

Sera determinado para cada emision de Certificados Bursatiles en los Avisos y Titulos respectivos,
siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda
el Monto Total Autorizado del Programa, en el entendido que las emisiones de corto plazo en su

conjunto no podrén exceder de $15,000,000,000.00 (Quince mil millones de Pesos 00/100 Moneda
Monto por Emision Nacional).

El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de largo plazo y de los Certificados
Bursatiles de corto plazo podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Pragrama, sin
limitantes.
La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el
Tasa de interés mecanismo para su determinacién y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para
cada Emision y se indicara en el Titulo, en la Convocatoria y en el Aviso correspondiente.

La amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se

Amortizacion Anticipada indique en la Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segln sea el caso, sin que para ello se requiera
obtener el consentimiento de la asamblea general de Tenedores.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran quirografarios, por lo que no

Garantia : R .
contaran con garantia especifica alguna.
La Emisora utilizara los recursos que obtenga con motivo de la Emisién para el cumplimiento del objeto
Destino de los Fondos establecido en el articulo 2 de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los

Trabajadores.
Tanto para las Emisiones de Corto Plazo, como para las Emisiones de Largo Plazo sera Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Tanto para las Emisiones de Corto Plazo como las Emisiones de Largo Plazo sera ClBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple.

Intermediario Colocador

Representante Comun

Fuente: HR Ratings con informacion interna del Instituto al 1725
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e Buena posicion de solvencia, con un indice de capitalizacién de 52.5%, un apalancamiento de 1.0x y
una razon de cartera sin deterioro a deuda neta ajustada de 2.4x al 1T25 (vs. 57.4%, 0.9x y 2.8x al 1T24;
46.5%, 1.1x y 2.1x esperado en el escenario base). A pesar de la constante generacion de utilidades que
ayudaron al fortalecimiento del capital contable, el incremento constante en los activos del Instituto resulté en
ligeras reducciones en su capitalizacion.

e Crecimiento constante del portafolio, con un volumen de P$62,300m al cierre de marzo de 2025 (vs.
P$50,316m al 1T24 y P$67,886m esperado en el escenario base). La constante colocaciéon de créditos al
consumo en toda la Republica Mexicana le han permitido al Instituto aumentar de forma generalizada el
volumen de su portafolio y alcanzar un crecimiento de 23.8% anual.

o Ligero deterioro en la calidad de cartera, con un indice de morosidad ajustado de 10.2% al 1T25 (vs.
9.4% al 1T24 y 7.6% esperado en el escenario base). Derivado del aumento en la aplicacién de castigos
12m hasta un monto de P$4,204m, el cual fue proporcionalmente mayor al crecimiento de la Cartera sin
Deterioro, el indice de morosidad ajustado se vio ligeramente afectado y fue superior a nuestras estimaciones.

e Mejora en los niveles de rentabilidad al alcanzar un ROA Promedio de 8.2% al 1T25 (vs. 6.8% al 1T24y
5.6% esperado en el escenario base). Con un resultado neto 12m por P$4,131m, el Instituto logré mantener
buenos niveles de rentabilidad junto con una operacidn estable, a pesar de incrementar notablemente su

portafolio en los Gltimos 12m (vs. P$3,297m en marzo de 2024 y P$3,006m esperado en el escenario base).

o Estabilidad en los niveles de morosidad ajustada hasta alcanzar un indice de morosidad y un indice
de morosidad ajustada de 4.9% y 11.1% al 4T26 (vs. 4.2% y 11.0% al 4T23). Una vez consolidada la
colocacion de créditos observada en los ultimos 12m, se esperaria que los niveles de atrasos aumenten de
manera organica y en proporcion a la colocacion de cartera conforme vayan madurando los créditos
colocados.

e Buena posicion de solvencia, con un indice de capitalizacion de 44.2% al 4T26 (vs. 61.3% al 4T23).
Derivado de un incremento proporcionalmente mayor por parte de los activos productivos que del capital

contable, el indice de capitalizacion vio un decremento, pero se mantiene en niveles de fortaleza.
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o Soporte implicito por parte del Gobierno Federal. Debido a su relevancia respecto a la colocacion de
créditos al consumo dentro del pais, se considera que el Instituto contaria con el apoyo por parte del Gobierno
Federal en un escenario de estrés

e Evaluaciéon Superior en factores de gobernanza (ESG). Lo anterior considera el enfoque estratégico del
Instituto a través del otorgamiento de crédito en condiciones favorables, asi como las sanas practicas de
gobernanza exhibidas. A pesar de lo anterior, el Instituto no cuenta con politicas explicitas referentes a factores
ambientales.

o Desempeno Superior en el ambito social dentro de la evaluacion ESG. Derivado del giro de negocio del
INFONACOT, este cuenta con una estructura comercial sélida que se enfoca tanto en sus recursos como en
sus productos dirigidos a distintos sectores sociales del pais, por lo que ofrece tasas preferenciales para
fomentar el desarrollo de zonas rurales y sectores sociales especificos.

e Solida estructura de Herramientas de Fondeo con un incremento en el monto autorizado a P$30,660m
a marzo de 2025. El Instituto ha logrado mantener una buena disponibilidad de recursos gracias a la
diversidad de sus fuentes de fondeo, las cuales incluyen lineas con la banca comercial, banca de desarrollo y
emisiones de certificados bursatiles.

o Alta diversificacion del portafolio por zona geografica. Debido a la relevancia de la entidad en el
otorgamiento de créditos en México, el Instituto cuenta con presencia en toda la Republica Mexicana, lo que
le permite tener una buena diversificacion geografica para mitigar los riesgos asociados a pérdidas por

incumplimiento ante afectaciones a algun estado o region del pais.

o Modificacion o retiro del apoyo por parte del Gobierno Federal. En el supuesto de que el Gobierno Federal
retire o0 modifique su influencia y apoyo para INFONACOT, y esto terminara por comprometer las operaciones

del Instituto y su situacion financiera, la calificacién resultaria afectada.
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Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,[

Roberto Soto
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings

México:
Estados Unidos:
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Credit  Programa Dual 2025 CEBURS Corto Plazo

Proyecciones realizadas a partir del 1725 publicadas en el reporte de revision anual el 2 de diciembre de 2024.

Estado de Situacién Financiera: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual Trimestral
Escenario Base 2022 2023 2024 2025P* 2026P 1T24 1T25
ACTIVO 40,317 51,646 58,165 72,487 82,030 53,605 60,475
Disponibilidades 63 74 49 264 237 168 144
Deudores por Reporto (Saldo Deudor) 1,111 1,796 2,417 946 922 1,310 1,339
Derivados 253 130 70 63 77 153 4
Total Cartera de Crédito Neta 34,108 43,593 53,700 66,540 76,561 45,787 57,072
Cartera de Crédito 36,792 47,078 58,830 71,915 82,399 50,316 62,300
Cartera de Crédito sin Deterioro' 35,028 45,063 56,258 68,929 79,156 48,610 59,738
Cartera de Crédito con Deterioro’ 1,764 2,015 2,572 2,986 3,244 1,706 2,563
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -2,683 -3,485 -5,130 -5,375 -5,839 -4,530 -5,228
Otras Cuentas por Cobrar’ 4,575 5,790 1,713 4,453 4,024 5,941 1,680
Propiedades, Mobiliario y Equipo 187 183 180 171 164 182 179
Otros Activos’ 19 80 36 50 45 65 58
PASIVO 17,090 25,070 28,209 40,653 47,710 26,499 29,714
Pasivos Bursatiles 10,163 14,113 20,039 31,063 40,273 14,127 25,998
Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 1,000 3,724 4,875 2,375 0 5,040 0
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar5 5,415 6,765 3,281 7,198 7,416 7,319 3,703
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 512 468 14 17 21 14 14
CAPITAL CONTABLE 23,227 26,576 29,956 31,834 34,321 27,107 30,760
Capital Contribuido 20,089 23,017 26,315 26,315 26,315 23,017 26,315
Capital Ganado 3,138 3,559 3,641 5,519 8,006 4,089 4,445
Resultado de Ejercicios Anteriores 0 0 0 2,695 5,478 2,969 3,813
Resultado por Valuacién de Instrumentos de Cobertura de Flujos de Efectivo 79 130 26 -90 -90 153 -325
Impacto inicial por adopcién IFRS 0 0 -329 0 0 0 -329
Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios 131 131 131 131 131 131 131
Resultado Neto 2,928 3,298 3,813 2,783 2,487 837 1,156
Deuda Total 11,163 17,838 24,914 33,438 40,273 19,165 25,998
Deuda Total Sin CEBURS Quirografarios 1,000 3,724 4,875 2,375 0 5,040 0
Deuda Neta 11,100 17,764 24,865 33,174 40,035 18,997 25,854

Fuente: HR Ratings con informacidn interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto Ruiz Velasco, S.C.
"Proyecciones realizadas a partir del 1725 a partir de un escenario base

1- Cartera sin Deterioro: A partir del 2024 se considera la cartera en etapas 1y 2, pero, para periodos anteriores se considerd el saldo de la Cartera Vigente.
2- Cartera con Deterioro: A partir de 2024 se considera la cartera en etapa 3, pero, para periodos anteriores se considero el saldo de la Cartera Vencida.

3- Otras Cuentas por Cobrar. Fondo de Proteccion de Pagos, VA por Cobrar y Fondo de ahorro, entre ofros.
4. Otros Activos: Sistemas informdticos y gastos por emision de titulos.

5- Acreedores diversos y Otras Cuentas por Pagar: Acreedores diversos, IVA por Pagar, Derivados, Fondo de Proteccion de Pagos y Provisiones Diversas.
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Estado de Resultados Integral: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual Acumulado
Escenario Base 2022 2023 2024 2025P*  2026P 1T24 1T25
Ingresos por Intereses 6,373 8,257 10,247 11,282 11,990 2,362 2,759
Gastos por Intereses 781 1,659 2,530 3,126 3,486 554 666
Margen Financiero 5,592 6,598 7,717 8,156 8,505 1,808 2,093
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios 1,585 2,004 2,739 3,028 3,531 647 695
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 4,008 4,594 4,978 5,128 4,974 1,161 1,398
Comisiones y Tarifas Pagadas 15 12 14 14 16 4 4
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion’ 708 622 857 700 625 197 231
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacidén 4,700 5,204 5,821 5,814 5,583 1,355 1,625
Gastos de Administracion y Promocion 1,772 1,906 2,008 3,031 3,096 519 470
Resultado Neto 2,928 3,298 3,813 2,783 2,487 837 1,156
Otros Resultados Integrales Neto 0 0 -104 -170 -152 0 -351
Resultado Integral 2,928 3,298 3,709 2,613 2,335 837 805

Fuente: HR Ratings con informacién interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto Ruiz Velasco, 5.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1T25 a partir de un escenario base

1- Otros ingresos (Egresos) de la Operacién: Cancelacidn de cuentas de acreedores, recuperacién de gastos no ejercidos, impuestos a favor, otros ingresos, operaciones de bursatilizacion,
devoluciones a aseguradoras.

Métricas Financieras 2022 2023 2024 2025P*  2026P 1T24 1T25

indice de Morosidad 4.8% 4.3% 4.4% 4.2% 3.9% 3.4% 4.1%
indice de Morosidad Ajustado 12.1% 11.0% 10.3% 11.4% 11.1% 13.6% 10.2%
MIN Ajustado 12.3% 11.0% 9.3% 7.4% 6.5% 10.4% 9.3%
indice de Eficiencia 28.2% 26.4% 23.5% 34.2% 33.9% 26.3% 22.1%
ROA Promedio 8.1% 7.2% 7.3% 4.3% 3.5% 6.8% 8.2%
indice de Capitalizacién** 65.8% 58.5% 53.3% 47.0% 44.2% 57.4% 52.5%
Razén de Apalancamiento Ajustada 0.7 0.8 1.0 1.3 1.3 0.9 1.0
Razén de Cartera sin Deterioro a Deuda Neta 3.2 2.6 2.3 2.1 2.0 2.6 2.3
Razon de Cartera sin Deterioro a Deuda Neta Ajustada™* 36 2.8 2.5 21 2.0 2.8 2.4
Spread de Tasas 11.1% 8.4% 6.6% 6.4% 5.8% 8.0% 7.2%
Tasa Activa 19.5% 19.8% 19.2% 16.3% 15.6% 19.8% 18.9%
Tasa Activa Ajustada** 18.6% 18.9% 18.7% 16.1% 15.4% 18.9% 18.4%
Tasa Pasiva 8.5% 11.4% 12.0% 9.7% 9.5% 11.8% 11.7%

Fuente: HR Ratings con informacién interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto Ruiz Velasco, 5.C.
** Para el cdlculo se ncluyen los Reportos
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Credit  Programa Dual 2025 CEBURS Corto Plazo

Rating
Agency INFONACOT
A NRSRO Rating*
Estado de Flujos de Efectivo: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual Acumulado
Escenario Base 2022 2023 2024 2025P* 2026P 1T24 1T25
Resultado Neto 2,928 3,298 3,813 2,783 2,487 837 1,156
Ajuste por Partidas que no Implican Flujo de Efectivo: 1,615 2,041 2,781 3,035 3,538 671 736
Pérdida por Deterioro o Efecto por Reversién del Deterioro Asociados a Actividade 0 0 0 0 0 0 0
Depreciacion y Amortizacion 30 36 41 7 7 24 41
Provisiones 1,585 2,004 2,739 3,028 3,531 647 695
Actividades de Operacion
Cambio en Deudores por Reporto 1,770 -685 -621 101 24 486 1,078
Cambio en Derivados (Activos) -253 123 60 -24 -14 -23 67
Cambio en Cartera de Crédito (Neto) -9339  -11,489 -12,846; -10,703 -13,551 -2,840 -4,067
Cambio en Otras Cuentas por Cobrar -852 -1,308 4,083 475 429 -146 -27
Cambio Pasivos Bursatiles 2,020 3,950 5,925 o2 9,210 12 5,959
Cambio Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 1,000 2,724 1,151 -3,662 -2,375 1,315 -4,875
Cambio en Derivados (Pasiva) 170 -174 0 0 0 0 0
Cambio en Otras Cuentas por Pagar 758 1,523 -3,483 211 218 555 421
Cambio en Impuestos y PTU Diferidos (a Cargo) 133 -44 -454 0 0 -454 -0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion -4,593 -5,380 -6,184 -5,822 -6,051 -1,094 -1,443
Actividades de Inversion
Pagos por Adquisicién de Propiedades, Mobiliario y Equipo 0 0 -1 0 0 -13 -3
Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversién 0 0 -1 0 0 -13 -3
Actividades de Financiamiento
Otros Movimientos de Capital1 (Neto) 83 51 -433 0 0 -306 -351
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Financiamiento 83 51 -433 0 0 -306 -351
Incremento o Disminucién Neta de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 34 10 -24 -4 -26 95 95
Efectos por Cambios en el Valor del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 0 0 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo 30 63 74 267 264 74 49
Efectivo y equivalentes de Efectivo al Final del Periodo 63 74 49 264 237 168 144
Fuente: HR Ratings con informacidn interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto Ruiz Velasco, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1725 a partir de un escenario base
1- Otros movimientos de Capital (Neta): Reconacimiento Inicial IFRS + Valuacion de Instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos + ofros movimentos.
Flujo Libre de Efectivo 2022 2023 2024 2025P* 2026P 1T24 1T25
Resultado Neto 2,928 3,298 2,852 2,965 2,487 837 1,156
+ Estimaciones Preventivas 1,585 2,004 1,688 1,825 3,531 647 695
+ Depreciacion y Amortizacion 4 4 6 6 7 14 4
- Castigos de Cartera -3,048 -3,570 -3,895 -5,912 -6,650 -3,342 -4,204
+Cambios en Cuentas por Cobrar -852 -1,308 512 463 429 -146 -27
+Cambios en Cuentas por Pagar 758 1,523 326 342 218 555 421
FLE 1,375 1,952 285 -764 21 -1,435 -1,955
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Rating

Agency INFONACOT

A NRSRO Rating*

Credit  Programa Dual 2025 CEBURS Corto Plazo

Proyecciones realizadas a partir del 1725 publicadas en el reporte de revision anual el 2 de diciembre de 2024.

Estado de Situacion Financiera: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual Trimestral
Escenario de Estrés 2022 2023 2024 2025P* 2026P 1T24 1T25
ACTIVO 40,317 51,646 58,165 70,692 78,083 : 53,605 60,475
Disponibilidades 63 74 49 59 130 168 144
Deudores por Reporto (Saldo Deudor) 1,111 1,796 2,417 946 922 1,310 1,339
Derivados 253 130 70 63 77 153 4
Total Cartera de Crédito Neta 34,108 43,593 53,700 64,959 72,735 45,787 57,072
Cartera de Crédito 36,792 47,078 58,830 68,203 76,488 . 50,316 62,300
Cartera de Crédito sin Deterioro’ 35,028 45,063 56,258 64,788 73,533 48,610 59,738
Cartera de Crédito con Deterioro® 1,764 2,015 2,572 3,416 2,956 1,706 2,563
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -2,683 -3,485 -5,130 -3,245 -3,754 -4,530 -5,228
Otras Cuentas por Cobrar® 4,575 5,790 1,713 4,453 4,024 5,941 1,680
Propiedades, Mobiliario y Equipo 187 183 180 162 149 182 179
Otros Activos® 19 80 36 50 45 65 58
PASIVO 17,090 25,070 28,209 45,761 53,044 . 26,499 29,714
Pasivos Bursatiles 10,163 14,113 20,039 31,521 35,382 14,127 25,998
Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 1,000 3,724 4,875 7,025 10,225 5,040 0
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar5 5,415 6,765 3,281 7,198 7,416 7,319 3,703
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 512 468 14 17 21 14 14
CAPITAL CONTABLE 23,227 26,576 29,956 24,931 25,039 ¢ 27,107 30,760
Capital Contribuido 20,089 23,017 26,315 26,315 26,315 . 23,017 26,315
Capital Ganado 3,138 3,559 3,641 -1,385 -1,277 4,089 4,445
Resultado de Ejercicios Anteriores 0 0 0 729 -1,425 2,969 3,813
Resultado por Valuacién de Instrumentos de Cobertura de Flujos de Efectivo 79 130 26 -90 -90 153 -325
Impacto inicial por adopcién IFRS 0 0 -329 0 0 0 -329
Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios 131 131 131 131 131 131 131
Resultado Neto 2,928 3,298 3,813 -2,154 108 837 1,156
Deuda Total 11,163 17,838 24,914 38,546 45,607 © 19,165 25,998
Deuda Total Sin CEBURS Quirografarios 1,000 3,724 4,875 7,025 10,225 5,040 0
Deuda Neta 11,100 17,764 24,864 38,487 45,476 18,997 25,854

Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto Ruiz Velasco, 5.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1725 a partir de un escenario de estrés.

1- Cartera sin Deterioro: A partir del 2024 se considera la cartera en etapas 1y 2, pero, para periodos anteriores se considerd el saldo de la Cartera Vigente.

2- Cartera con Deterioro: A partir de 2024 se considera la cartera en etapa 3, pero, para periodos anteriores se considerd el saldo de la Cartera Vencida.

3- Otras Cuentas por Cobrar Fondo de Proteccién de Pagos, VA por Cobrar y Fondo de ahorro, entre otros.
4- Otros Activos: Sistemas informaticos y gastos por emisién de fitulos.

5- Acreedores diversos y Otras Cuentas por Pagar: Acreedores diversos, IVA por Pagar, Derivados, Fondo de Proteccion de Pagos y Pravisiones Diversas.

{ X} @HRRATINGS ~ { jj ; HRRATINGS

W | WWW.HRRATINGS.cOM {3} HRRATINGS

-
S

Hoja 9 de 13



Credit  Programa Dual 2025 CEBURS Corto Plazo

Rating
Agency INFONACOT
A NRSRO Rating*
Estado de Resultados Integral: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual Acumulado
Escenario de Estrés 2022 2023 2024 2025P*  2026P 1T24 1T25
Ingresos por Intereses 6,373 8,257 10,247 10,673 11,288 2,362 2,759
Gastos por Intereses 781 1,659 2,530 3,398 3,974 554 666
Margen Financiero 5,592 6,598 7,717 7,275 7,314 1,808 2,093
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 1,585 2,004 2,739 6,664 3,682 647 695
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 4,008 4,594 4,977 611 3,632 1,161 1,398
Comisiones y Tarifas Pagadas 15 12 14 18 12 4 4
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion’ 708 622 857 607 693 197 231
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacidén 4,700 5,204 5,820 1,201 4,313 1,355 1,625
Gastos de Administracion y Promocion 1,772 1,906 2,008 3,355 4,205 519 470
Resultado Neto 2,928 3,298 3,812 -2,154 108 837 1,156
Otros Resultados Integrales Neto 0 0 -104 -131 7 0 -351
Resultado Integral 2,928 3,298 3,708 -2,285 115 837 805

Fuente: HR Ratings con informacién interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto Ruiz Velasco, 8.C.
"Proyecciones realizadas a partir del 1725 a parlir de un escenario de esfrés.

1- Otros ingresos (Egresos) de la Operacién: Cancelacién de cuentas de acreedores, recuperacién de gastos no ejercidos, impuestos a favor, otros ingresos, operaciones de bursatilizacion,
devoluciones a aseguradoras.

Métricas Financieras 2022 2023 2024 2025P*  2026P 1T24 1T25

indice de Morosidad 4.8% 4.3% 4.4% 5.0% 3.9% 4.2% 4.1%
indice de Morosidad Ajustado 12.1% 11.0% 10.3% 13.6% 12.3% 11:1% 10.2%
MIN Ajustado 12.3% 11.0% 9.3% 0.9% 5.0% 11.8% 9.3%
indice de Eficiencia 28.2% 26.4% 23.5% 42.5% 52.4% 27.5% 221%
ROA Promedio 8.1% 7.2% 7.3% -3.1% 0.1% 7.6% 7.2%
indice de Capitalizacién** 65.8% 58.5% 53.3% 37.8% 33.9% 61.3% 52.5%
Razén de Apalancamiento Ajustada 0.7 0.8 1.0 1.6 2.0 0.8 1.0
Razoén de Cartera sin Deterioro a Deuda Neta 3.2 26 2.3 1.8 1.6 2.8 2.3
Razén de Cartera sin Deterioro a Deuda Neta Ajustada™ 3.6 2.8 2.5 1.7 1.7 341 2.4
Spread de Tasas 11.1% 8.4% 6.6% 6.1% 5.9% 8.7% 7.2%
Tasa Activa 19.5% 19.8% 19.2% 16.5% 15.6% 19.6% 18.9%
Tasa Activa Ajustada™* 18.6% 18.9% 18.7% 16.2% 15.4% 18.8% 18.4%
Tasa Pasiva 8.5% 11.4% 12.0% 10.1% 9.5% 10.9% 11.7%

Fuente: HR Ratings con informacién interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto Ruiz Velasco, 5.C.
** Para el calculo se ncluyen los Reportos
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Rating

Agency INFONACOT

A NRSRO Rating*

Programa Dual 2025 CEBURS Corto Plazo

Estado de Flujos de Efectivo: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual Acumulado
Escenario de Estrés 2022 2023 2024 2025P* 2026P 1T24 1T25
Resultado Neto 2,928 3,298 3,813 -2,154 108 837 1,156
Ajuste por Partidas que no Implican Flujo de Efectivo: 1,615 2,041 2,781 6,678 3,695 671 736
Pérdida por Deterioro o Efecto por Reversién del Deterioro Asociados a Actividade 0 0 0 0 0 0 0
Depreciacion y Amortizacion 30 36 41 14 13 24 41
Provisiones 1,585 2,004 2,739 6,664 3,682 647 695
Actividades de Operacién
Cambio en Deudores por Reporto 1,770 -685 -621 101 24 486 1,078
Cambio en Derivados (Activos) -253 123 60 -24 -14 -23 67
Cambio en Cartera de Crédito (Neto) -9,339  -11,489 -12846: -16,681 -11,458 -2,840 -4,067
Cambio en Otras Cuentas por Cobrar -852 -1,308 4,083 475 429 -146 =27
Cambio Pasivos Bursatiles 2,020 3,950 5,925 10,230 3,861 12 5,959
Cambio Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 1,000 2,724 1,151 1,088 3,200 1,315 -4,875
Cambio en Derivados (Pasivo) 170 -174 0 0 0 0 0
Cambio en Otras Cuentas por Pagar 758 1,523 -3,483 211 218 555 421
Cambio en Impuestos y PTU Diferidos (a Cargo) 133 -44 -454 0 0 -454 -0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacién -4,593 -5,380 -6,184 -4,592 -3,732 -1,094 -1,443
Actividades de Inversién
Pagos por Adquisicién de Propiedades, Mobiliario y Equipo 0 0 -1 0 0 -13 -3
Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversion 0 0 -1 0 0 -13 -3
Actividades de Financiamiento
Otros Movimientos de Capital1 (Neto) 83 51 -433 0 0 -306 -351
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Financiamiento 83 9 -433 0 0 =306 =351
Incremento o Disminucién Neta de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 34 10 -24 -68 71 95 95
Efectos por Cambios en el Valor del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 0 0 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo 30 63 74 127 59 74 49
Efectivo y equivalentes de Efectivo al Final del Periodo 63 74 49 59 130 168 144
Fuente: HR Ratings con informacién interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por Prieto Ruiz Velasco, S.C.
*Proyecciones realizadas a partir del 1725 a partir de un escenario de estrés.
1- Ofros movimientos de Capital (Neto): Reconocimiento Inicial IFRS + Valuacion de Instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos + ofros movimentos.
Flujo Libre de Efectivo 2022 2023 2024 2025P* 2026P 1T24 1T25
Resultado Neto 2,928 3,298 2,852 2,965 108 837 1,156
+ Estimaciones Preventivas 1,585 2,004 1,688 1,825 3,682 647 695
+ Depreciacion y Amortizacion 4 4 6 B 13 14 4
- Castigos de Cartera -3,048 -3,570 -5,303 -6,799 -7,315 -3,342 -4,204
+Cambios en Cuentas por Cobrar -852 -1,308 512 463 429 -146 -27
+Cambios en Cuentas por Pagar 758 1,523 326 342 218 555 421
FLE 1,375 1,952 285 -764 -2,865 -1,435 -1,955
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Credit  Programa Dual 2025 CEBURS Corto Plazo

Rating
Agency INFONACOT

A NRSRO Rating*

Contactos

Angel Garcia Roberto Soto

Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS
E-mail: angel.garcia@hrratings.com E-mail: roberto.soto@hrratings.com

Oscar Herrera

Subdirector de Instituciones Financieras / ABS Alberto Gonzélez Saravia
Analista Responsable Analista Sr.
E-mail: oscar.herrera@hrratings.com E-mail: alberto.gonzalez@hrratings.com

Informaciéon complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores
Metodologias utilizadas para el analisis* Criterios Generales Metodolégicos (México), Octubre 2024.
Metodologia de Calificacion para Instituciones Financieras No Bancarias
(México), Febrero 2022.

Callificacion anterior HR+1
Fecha de ultima accion de calificacion 10 de diciembre de 2024
Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para 1T18 - 1725

el otorgamiento de la presente calificacion

Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las Informacion financiera trimestral interna y anual dictaminada por Prieto Ruiz
proporcionadas por terceras personas Velasco, S.C proporcionada por el Instituto.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron n.a.

utilizadas por HR Ratings (en su caso)

HR Ratings considerd al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la n.a.
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador,
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en
Su caso)

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes n.a
valores (en su caso)

*Para mas informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

** HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo descrito en la
clausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA) y por
el Financial Conduct Authority (FCA).

La calificacion antes seialada fue solicitada por la entidad, emisor o tercero distinto a la entidad o emisor y, por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion
de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras
calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, y (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administraciéon de activos, o relativas al desempeiio de las labores
encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedad isoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u
operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de
su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algtin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden

estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la precision,
exactitud o totalidad de cualquier informacién. Derivado de lo anterior, HR Ratings no es responsable de cualquier error u omision en dicha informacién o, en caso de que esta sea incorrecta o
inexacta, por los resultados obtenidos por el uso de la misma. La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings de México, o un tercero, han pagado una cuota de
calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre la capacidad de una entidad con respecto a la
administracion de activos y desempeiio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a
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cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la
pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente reflejan una
probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o isora para plir con sus obligaciones contractuales de
pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacion de estrés enfrentada por el
deudor. No obstante, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un
escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (mil a un millén ddlares, moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda) por emisioén. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota
anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (cinco mil a dos millones de délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en
otra moneda).

Contacto con Medios
comunicaciones@hrratings.com
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MOODY’S México
LOCAL

6 de mayo de 2025
MLMX2025025

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (INFONACOT)
Plaza de la Republica 32, piso 7,

Col. Tabacalera, Alcaldia Cuauhtémoc

Ciudad de México

CP 06030

Para la Atencién de: Luis Manuel Santiago Jaime

Re: Porcién de corto plazo del programa dual de certificados bursatiles con caracter revolvente de hasta por MXN
60,000 millones (sesenta mil millones de pesos, 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) sin
que las emisiones de corto plazo excedan el monto méximo autorizado de MXN 15,000 millones (quince mil
millones de pesos, 00/100 M.N.).

Estimado Sr. Santiago:

En respuesta a su solicitud, Moody’s Local MX, S.A. de C.V., Institucién Calificadora de Valores (Moody’s Local México) ha
revisado y analizado con fines de calificacion la informacién financiera y de otro tipo presentada en su nombre en relacién
con las obligaciones mencionadas a continuacién con el fin de asignar calificaciones crediticias. Moody’s Local México ha
asignado las calificaciones crediticias (las “Calificaciones”), que se detallan a continuacién. Esta carta y las Calificaciones
contenidas estan sujetas en todos los aspectos a los términos de su solicitud de las Calificaciones.

Moody’s Local México ha asignado las siguientes Calificaciones:

- Calificacién de ML A-1.mx a la porcién de corto plazo del programa dual de certificados bursatiles de hasta por MXN
60,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) con vigencia de cinco afios y sin que las emisiones de
corto plazo excedan el monto maximo autorizado de MXN 15,000 millones (quince mil millones de pesos, 00/100 M.N.).

Los emisores calificados en ML A-1.mx tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda de corto plazo en
comparacién con otras entidades y transacciones locales.

Las Calificaciones otorgadas no constituye una recomendacion de inversion y dichas Calificaciones pueden ser sujetas a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de Moody’s Local México.

La valoracién de dicha(s) Calificacion(es) se encuentra en el Anexo, que es parte fundamental de esta carta de calificacién.

Consulte los Simbolos y Definiciones de Calificacién de Moody’s Local México, disponibles en www.moodyslocal.com.mx,
para obtener informacién adicional sobre el significado de la(s) calificacién(es) de Moody’s Local México.

La supervision de la(s) Calificacién(es) por parte de Moody’s Local México es con base en la recepcién de toda la
informacién pertinente, financiera o de otro tipo, del emisor o de sus agentes. La falta de presentacion de dicha informacion
en el momento oportuno puede dar lugar a la anulacién de la(s) Calificacién(es).

De acuerdo con nuestra politica actual, las calificaciones asignadas estan sujetas a revisién o anulacién por parte de
Moody’s Local México en cualquier momento, sin previo aviso, a su entera discrecion.

Las calificaciones crediticias emitidas por Moody’s Local México son las opiniones actuales de Moody’s Local
México sobre el riesgo crediticio futuro relativo de las entidades, los compromisos crediticios o los titulos de
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deuda o similares, y no son declaraciones de hechos actuales o histéricos. Las calificaciones crediticias de
Moody’s Local México sélo contemplan el riesgo de crédito y no consideran ningln otro riesgo, incluyendo,
entre otros, el riesgo de liquidez, el riesgo de valor de mercado o la volatilidad de los precios.

Las calificaciones crediticias de Moody’s Local México no son ni proporcionan asesoramiento de inversion ni
recomendaciones para comprar, vender o mantener valores concretos. Moody’s Local México emite sus
calificaciones crediticias con la expectativa y el entendimiento de que cada inversionista hard su propia
evaluacién de cada valor que esté bajo consideracion para su compra, tenencia o venta.

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza para asignar
una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y provenga de fuentes que Moody’s Local México considera
fiables, incluyendo, cuando proceda, fuentes independientes de terceros. Sin embargo, Moody’s Local México
no es un auditor y no puede verificar o validar de forma independiente la informacién recibida en el proceso de
calificacién. En ningin caso Moody’s Local México sera responsable ante ninguna persona o entidad por €)]
cualquier pérdida o dafio total o parcial causado por, resultante de, o relacionado con, cualquier error
(negligente o de otro tipo) u otra circunstancia o contingencia dentro o fuera del control de Moody’s Local
México o de cualquiera de sus directores, funcionarios, empleados o agentes en relacién con la obtencion,
recopilacién, compilacién, andlisis, interpretacién, comunicacion, publicacién o entrega de dicha informacion,
o (b) cualquier dafio directo, indirecto, especial, consecuente, compensatorio o incidental de cualquier tipo
(incluyendo, sin limitacién, la pérdida de utilidades), incluso si Moody’s Local México recibe advertencia previa
de la posibilidad de tales dafios que resulten del uso o de la imposibilidad de usar dicha informacién.

La asignacién de una calificacién no crea una relacién fiduciaria entre Moody’s Local México y usted o entre
Moody’s Local México y otros receptores de la calificacion. Moody’s Local México no ha consentido ni
consentira que se le nombre como “perito”.

El periodo que abarca la informacién financiera utilizada para determinar la calificacién del INFONACOT es del
1de enero de 2021 al 31 de marzo de 2025 (Fuente: Moody’s Local México, estados financieros de la compaiiia).

Atentamente,

Moody’s Local MX, 8.A. ge C.V., Institucién Calificadora de Valores



Anexo

Fundamentos de la calificacién

La calificacién de ML A-1.mx a la porcion de corto plazo del programa dual de certificados bursatiles con caracter
revolvente del INFONACOT reconoce el perfil intrinseco con un sélido nivel histérico de capitalizacién, una larga
trayectoria de rentabilidad con mejoras materiales en su eficiencia administrativa en los tltimos seis afios. Un anaquel
de productos de crédito altamente competitivos con tasas de interés por debajo del mercado, numerosos convenios
con patrones y un proceso de originacion de crédito que ha permitido una cartera de créditos de calidad a la vez de
cumplir con su mandato de impulsar el desarrollo social y mejorar las condiciones de vida de los trabajadores. La
calificacién incorpora factores como la exigente supervisién y marco regulatorio aplicable a sus 6rganos de gobierno y
operaciones, que trascienden en una transparencia por arriba del promedio de las instituciones financieras en México,
por lo que consideramos que el gobierno corporativo es una de sus fortalezas comparativas.

Finalmente, la calificacion incorpora el beneficio material por la probabilidad muy alta de recibir un apoyo extraordinario
del gobierno federal en caso de estrés financiero. La base de nuestra percepcion se sustenta en que INFONACOT es
un organismo publico descentralizado sectorizado en la Secretaria del Trabajo y Prevision Social. Es de interés social
en la politica publica por su mandato de ley, con un programa de trabajo sexenal alineado al Plan Nacional de Desarrollo.
Hay una evaluacién y monitoreo constante del gobierno federal al tener en su consejo la participacién de diversas
secretarias. Porque la deuda de INFONACOT es considerada en la Ley de Ingresos del Gobierno Federal, ademas del
principio de acreditada solvencia presente en la ley INFONACOT.

La calificacion de INFONACOT también reconoce factores con menor fortaleza como una liquidez que se ha venido
estrechando con mayor volatilidad interanual, asi como niveles de morosidad que se ubican por arriba del promedio de
la banca mayorista, aunque por debajo del promedio histérico del instituto. Ademas, de una tendencia reciente de
incremento en los créditos castigados que asociamos con el incremento de volumen de crédito.

Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la calificacién

Actualmente, INFONACOT tiene las calificaciones mas altas en la escala de Moody’s Local México, por lo que no hay
factores que podrian incrementar la calificacion. Sin embargo, la evaluacién del perfil financiero intrinseco del
INFONACOT podria subir en caso de que la morosidad baje a niveles comparables o mejores que los de la banca
mdltiple, que los niveles de liquidez muestren una mayor cobertura respecto al activo y flujo de gasto.

Las calificaciones intrinsecas de INFONACOT podrian bajar si hay un deterioro severo e inesperado en la calidad de la
cartera de crédito y la capitalizacion del instituto desciende por consumo de capital para subsanar pérdidas. En caso
de algin cambio que disminuya la relevancia o vinculos con el Gobierno Federal de México.



Anexo D. Reglas aplicables a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.
I.  Forma de Cilculo de Intereses

A. Certificados Bursatiles Tasa Fija (n Periodos):

A partir de su Fecha de Emisi6n, y hasta su amortizacion en la Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal que el Representante Comin calculara 2 (dos) Dias Habiles
antes del inicio de cada periodo de pago de intereses de [_] ([_]) dias, el (“Periodo de Intereses”) computado a partir
de la Fecha de Emisién, para lo cual deber considerar una tasa de interés bruto anual de [_]% ([_] por ciento) (en lo
sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual™), la cual se mantendr fija durante la vigencia de la Emision.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computarén a partir de su Fecha de Emision y los cdlculos
para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales del Periodo de Intereses
correspondiente. Los cdlculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Para determinar ¢l monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a cada Periodo de
Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comtin utilizara la siguiente formula:

I=VN ﬂ—xND

136,000

En donde:

[ = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB=  Tasade Interés Bruto Anual.

ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comtn dara a conocer a la CNBV, a la [BMV / BIVA] y al INDEVAL, por escrito o a traves de los
medios que éstas determinen, a mas tardar el segundo Dia Hébil anterior a la Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo, dara a conocer con la misma
anticipacién a la CNBV, a través de los medios que esta determine, y al [BMV / BIVA] a través del [EMISNET] /
[DIV] (o0 a través de los medios que esta determinen)-la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles
aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el deposito del importe total de la amortizacién y, en su caso, de los intereses

correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

B. Certificados Bursatiles Tasa Fija (1 Periodo)

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su amortizacién en la Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de interés bruto anual de [_]% ([_] por ciento)
(en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursétiles se computaran a partir de su Fecha de Emision y los célculos
para determinar el monto de los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales de que efectivamente conste
¢l Plazo de Vigencia de la Emision. Los cdlculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidardn en la Fecha de Vencimiento de la Emision o si
éste fuere un dia inhabil el Dia Habil inmediato siguiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos de los Certificados Bursatiles, el Representante Comin utilizard la
siguiente formula:



I=VN( 15 -\fD)

5]
36,000 )
En donde:
I = Interés bruto de la Emision,
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB=  Tasa de Interés Bruto Anual.
ND = Numero de dias naturales del Plazo de Vigencia de la Emision.

El Representante Comun daré a conocer a la CNBV, a la [BMV / BIVA] y al Indeval, por escrito o a través de los
medios que éstas determinen, con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento,
el importe de los intereses a pagar, y en su caso, de principal.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el

Emisor hubicre constituido el depésito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

C. Certificados Bursatiles Tasa Descuento

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursitiles de Corto Plazo se podran
emitir a una tasa de descuento sobre su valor nominal que sera determinada en el Titulo y en el apartado “tasa de
descuento ponderada asignada a la emision” del Aviso de Colocacion correspondiente.

D. Certificados Bursétiles Tasa Variable

A partir de la Fecha de Emision o, en caso de que se emitan Certificados Bursatiles Adicionales, la fecha que se senale
en el titulo que documente los certificados burstiles originales y los certificados bursatiles adicionales, y en tanto no
sean amortizados en su totalidad, los certificados bursatiles (incluyendo los certificados bursatiles adicionales)
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o valor nominal ajustado, segun sca el caso, que el
Representante Comiin calculard y daré aviso el Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses de cada Periodo de
Intereses de conformidad con lo establecido en la seccién “periodicidad en el pago de intereses” del titulo, computado
a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses.

A partir de su Fecha de Emisidn, y hasta su total amortizacién en la Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés sobre su Valor Nominal a una Tasa de Interés Bruto Anual que el Representante Comiin
calculard el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (en adelante la "Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual") y que regira durante el Periodo de Intereses correspondiente, de conformidad con
lo que se detalla a continuacion:

[NOTA: CUANDO EL EMISOR HAGA LA CONVOCATORIA PARA LA SUBASTA DEBERA INDICAR
CUAL TASA DE REFERENCIA UTILIZARA Y EN FUNCION DE DICHA TASA SE UTILIZARA EL
CASO 1 O EL CASO 2 SIGUIENTES.]

[CASO 1

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de [_] ([_]) puntos
porcentuales al resultado redondeado a dos decimales, de multiplicar los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) més
(ii) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un Dia (“TIIE de Fondeo”), correspondiente a cada dia
transcurrido entre (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo
a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segin corresponda, y (B)
el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola),
de conformidad con la férmula expresada en los siguientes parrafos (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de
Fondeo Compuesta”). El calculo de la TIIE de Fondeo Compuesta utilizara la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato
anterior para aquellos dias inhabiles dentro del periodo correspondiente. La TIIE de Fondeo ser la calculada y dada



a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de México. Si se llegara a presentar un dia que no fuese un Dia Habil dentro del periodo de cilculo de la
composicion de la TIIE Fondeo, para dicho dia que no fuese un Dia Habil se utilizard la TIIE Fondeo del Dia Habil
inmediato anterior. ]

Para determinar la TIIE de Fondeo Compuesta, ¢l Representante Comtn utilizard la siguiente férmula:

TR = ( i TF, ) y 36,000
LIV T 36,000 N;
En donde:
TR = TIHE de Fondeo Compuesta o Tasa de Interés de Referencia.
TF
ii
= TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.
N;j = Numero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de Emision

(incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato
anterior (excluyéndola), segiin corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del
Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la sobretasa, determinada en la fecha de
cierre de libro, para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

El interés ordinario que devengarén los Certificados Bursétiles se computara al final de cada periodo de intereses de
los Certificados Bursatiles y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender el
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada periodo. Los calculos se efectuardn cerrdndose a
centésimas.

[CASO 2

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual®) se calculara mediante la adicién de [_]% ([_] por
ciento) a la [la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o la que la sustituya) en colocacién primaria de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacién a plazo de [ ] ([_]) dias ( “Tasa de Interés de Referencia” o “CETES”)],
que sea dada a conocer por ¢l Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que ¢ste determine o a través
de cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto
precisamente por Banco de México, en la en la semana que corresponda a la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de las dos semanas anteriores a dicha fecha en cuyo caso
debera tomarse la tasa publicada el Dia Habil mas préximo a dicha fecha, caso en el cual deberd tomarse como base
la tasa comunicada en ¢l Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.
En caso de que la tasa CETES deje de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de CETES al plazo més cercano al numero de dias del Periodo de Intereses. La
Tasa de Interés de Referencia se debera capitalizar al nimero de dias naturales del Periodo de Intereses
correspondiente.]

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:



! TR PL 36000

TC = ! + X 1 —-1|x

| . 36000 ) ND
En donde:
TC= Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales del Periodo de Intereses
correspondiente.
TR=  Tasa de Interés de Referencia.
PL=  Plazo del instrumento correspondiente en dias naturales.

ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha de Emisién, o al inicio de
cada Periodo de Intereses correspondiente, y los célculos para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual y el monto
de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos
se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses sefialadas en
el calendario de pagos que se incluye en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” referida en el titulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a cada Periodo de
Intereses, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I=Vi lB—X;VD

36,000
En donde:
1= Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB=  Tasa de Interés Bruto Anual.
ND = Nuamero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada por el Representante Comiin no sufrird
cambios durante el mismo.

El Representante Comun daré a conocer a la CNBV, a la [BMV / BIVA] y al Indeval, por escrito o a través de los
medios que estas determinen, a mas tardar el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, el importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo dara a conocer con la misma
anticipacion a la CNBV, a través de los medios que esta determine, y a la [BMV / BIVA], a través del [EMISNET] /
[DIV] (o a través de los medios que esta determine) la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles
aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago (Fecha de
Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacion y, en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
México) de ese dia.



La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses seré de [_]% ([_] por ciento).
II. Pago de Intereses

A. Certificados Bursatiles Tasa Fija (n Periodos)

[Salvo por el [_] periodo de intereses que sera irregular y se liquidara a los [_] ([_] dias),] los intereses ordinarios que
devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada periodo de [_] ([_]) dias (cada uno un “Periodo de Intereses”),
conforme al siguiente calendario de pago de intereses (cada una de dichas fechas de pago, la “Fecha de Pago de
Intereses”) o, si fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision, contra la entrega de las
constancias que el Indeval haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el [ ] de

[1de[].

Periodo Fecha de Pago de Intereses
I [ ]de[ ]de20[ ]
2 [ 1de[ ]de20[ ]
3. [ 1de[ ]de20[_]
4. [ ]de[ ]de20[ ]
S [ 1de[ ]de20[ ]
6. [ 1de[ ]de20[ ]
7. [ ]de[ ]de20[_]
[ [ Jde[ | de20[ ]

En el caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de Intereses antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, sin que tal circunstancia se considere un incumplimiento y sin que afecte
el calculo de los dias naturales establecidos para cada Periodo de Intereses.

B. Certificados Bursitiles Tasa Fija (1 Periodo)

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran en la Fecha de Vencimiento, es decir,
el [ 1de[ ]de20[ ],y sieste fuere dia inhabil la liquidacion se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

C. Certificados Bursatiles Tasa Variable

[Salvo por el [ ] periodo de intereses que serd irregular y se liquidar a los [_] ([_] dias),] los intereses ordinarios que
devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada periodo de [ ] ([_]) dias (cadaunoun Periodo de Intereses™),
conforme al siguiente calendario de pago de intereses (cada una de dichas fechas de pago, la “Fecha de Pago de
Intereses”) o, si fuera un dia inhébil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision, contra la entrega de las
constancias que el Indeval haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el [_] de

[]de[].

Periodo Fecha de Pago de Intereses

[ 1de[ ]de20[ ]
[ 1de[ ]de20[ ]
[ 1de[ ]de20[ ]
[ 1de[ ]de20[ ]
[ 1de[ ]de20[ ]

bl Bl B I dl o




[]de[ ]de20[ ]
: [ 1de[ ]de20[ ]
L] [ Jde[ ]1de20[ ]

En el caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de Intereses antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, sin que tal circunstancia se considere un incumplimiento y sin que afecte
el calculo de los dias naturales establecidos para cada Periodo de Intereses.



Anexo E. Reportes trimestrales sobre instrumentos derivados a que hace referencia el articulo 104,
fraccién VI Bis, de la LMV, por los ultimos tres ejercicios.

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia a este Prospecto de la informacion por
posicion en instrumentos derivados del Emisor incluida en i) los reportes trimestrales por el primer, segundo, tercer y
cuarto trimestre de 2022, los cuales fueron presentados ante BMV / BIVA y la CNBV el 28 de abril de 2022, el 27 de
julio de 2022, el 27 de octubre de 2022 y el 24 de marzo de 2023, respectivamente; ii) los reportes trimestrales por el
primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2023, los cuales fueron presentados ante BMV /BIVA y la CNBV el 28
de abril de 2023, el 28 de julio de 2023, el 31 de octubre de 2023 y el 27 de marzo de 2024, respectivamente; iii) los
reportes trimestrales por el primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2024, los cuales fueron presentados ante BMV
/ BIVA y la CNBV el 26 de abril de 2024, el 26 de julio de 2024, el 28 de octubre de 2024 y el 25 de marzo de 2025,
respectivamente y; iv) el reporte trimestral por el primer trimestre de 2025, el cual fue presentado ante BMV / BIVA
y la CNBV el 29 de abril de 2025 y la cual se incorpora por referencia al Prospecto y puede consultarse en las paginas
www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx / www.biva.mx y www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de
internet del Emisor no forma parte del presente Prospecto).

Adicionalmente, también se incorpora por referencia a la informacién correspondiente a esta seccion, en relacién con
los instrumentos financieros derivados del Emisor, la informacién contenida en la seccion “3.1.1. (Estados
Financieros)” del Reporte Anual 2024 del Emisor, presentado el 5 de mayo de 2025 ante BMV / BIVA y la CNBYV,
el cual puede ser consultado en la pagina de internet de BMV / BIVA en la direccion www.bmv.com.mx /
www.biva.mx y del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx (en el entendido que la pagina de internet del Emisor
no forma parte del presente Prospecto) y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv.



Anexo F. Bases de Subasta.

Se adjuntan las “Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicion de Certificados Bursatiles de Corto
Plazo” de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat como Coordinador, para
adquirir los Certificados Bursétiles de Corto Plazo a que se refiere este documento, bases que fueron autorizadas por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/10026418/2021 del 4 de mayo de 2021.



Scotiabank.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA S.A. DE CV,, GRUPO
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT (“SCOTIABANK”) Y SERA DE USO GENERAL PARA LOS PROCESOS DE
SUBASTA DONDE SEA EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y COORDINADOR.

La autorizacidn para la difusion de estas bases por parte de la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores fue
otorgada mediante oficio 153/10026418/2021, de fecha 4 de mayo de 2021, misma que no implica certificacion
sobre la conveniencia, eficacia y ni recomendacion alguna en la utilizacion de las mismas.

Los términos y condiciones descritas en estas bases del proceso de subasta publica, han sido elaborados por el
COORDINADOR (segun dicho término se define mas adelante); por lo que la publicacién y difusién de las mismas
a través de los medios electrénicos de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo, EMISNET), dela
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. (en lo sucesivo “DIV”) o aquellos establecidos por cualquier otra bolsa
de valores que cuente con concesidn del Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos, se realiza a solicitud
del referido COORDINADOR con fines informativos y de apoyo del mercado de valores, y no implica certificacién ni
recomendacion sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta publica, asi como cualquier
informacién, declaracion o resultados sobre la misma, son responsabilidad Unica y exclusiva del COORDINADOR.



BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

OBJETIVO

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de subasta publica para la adquisicién de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo (en lo sucesivo, los “CEBURES”) que se emitan para su colocacién en el
mercado de valores.

Estas bases seran de uso general para los procesos de subasta publica de los CEBURES en donde Scotia Inverlat
Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat participe con el caracter de agente coordinador de
dichos procesos (en lo sucesivo, el “COORDINADOR?”).




CONSIDERACIONES

Actualmente los CEBURES son el instrumento de financiamiento utilizado por el EMISOR (segun se define a
continuacién) para allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por su naturaleza, la colocacién de los
CEBURES en el mercado de valores es un proceso dindmico que requiere de mecanismos modernos que
permitan agilizar su venta.

Es practica de mercado que la oferta y colocacion de los CEBURES se realice a través de un proceso de subasta
publica (en lo sucesivo, la “SUBASTA"), en el cual los CEBURES son ofrecidos al publico inversionista y son
asignados a aquellos inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones para la emision.

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacién de los CEBURES en el mercado
de valores, el COORDINADOR ha elaborado estas bases de uso general (en lo sucesivo, las “BASES”), mismas
que deberan observarse en las transacciones en donde los valores se adquieran por el publico inversionista en
general a través del proceso de subasta publica.



DEFINICIONES

“AVISO DE COLOCACION”

Significa el aviso de colocacién que se publique en la pagina de Internet de la BMV, BIVA o cualquier otra BOLSA
DE VALORES, en la que se detallaradn los resultados y/o principales caracteristicas de cada emision de CEBURES
realizada al amparo del PROGRAMA.

“BASES”

Significan estas bases generales del proceso de SUBASTA publica para la adquisicion de los CEBURES, elaboradas
por SCOTIABANK, que se encuentran a disposicidn del publico en general en las siguientes direcciones:
www.bmyv.com.mx, de BIVA en www.biva.mx o en la pagina de Internet de cualquier otra BOLSA DE VALORES, en
las cuales se describen las reglas, términos y condiciones genéricas para participar en el proceso de SUBASTA.

“BIVA”
Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“BMV”
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

“BOLSA(S) DE VALORES”
Significan la BMV, BIVA, o cualquier otra que la autoridad competente autorice para constituirse como bolsa de
valores en los Estados Unidos Mexicanos.

“CEBURES”

Significa los certificados bursatiles fiduciarios de corto plazo a ser emitidos por el EMISOR al amparo del
PROGRAMA, para ser colocados entre el publico inversionista, cuyas caracteristicas seran dadas a conocer a través
de la convocatoria respectiva.

“CENCOR”
Significa Central de Corretajes S.A.P.I. de C.V., empresa proveedora independiente encargada del funcionamiento
SUBASTAS CENCOR.

“CNBV”
Significa la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

“CODIGO DE OPERACION”

Significa la clave proporcionada por la mesa de control del sistema electrénico, segin sea el caso, SIPO, SUBASTAS
CENCOR o cualquier otro SISTEMA DE SUBASTAS a cada PARTICIPANTE y a los INVERSIONISTAS interesados, de
manera individual, a mas tardar con un dia habil de anticipacion a la fecha de la subasta publica de los CEBURES,
a efecto de asegurar a cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTAS interesados, la total confidencialidad sobre Ia
postura que realice.

“CODIGO DE USUARIO”

Significa la clave de identificacion proporcionada por la mesa de control del sistema electrénico, segin sea el caso,
SIPO, SUBASTAS CENCOR o cualquier otro SISTEMA DE SUBASTAS a cada uno de los miembros del SINDICATO
COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados cuando reciben la convocatoria al proceso de SUBASTA.

“CONTRATO DE COLOCACION”
Significa el contrato de colocacién celebrado entre los INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES y el EMISOR
para la colocacién de los CEBURES, mediante el cual se establecen los derechos y obligaciones correspondientes.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.biva.mx/

“CONTRATO DE SINDICACION”

Significa el contrato que, en su caso, celebren el COORDINADOR y cada una de las casas de bolsa integrantes de
un SINDICATO COLOCADOR para la colocacion de los CEBURES, mediante el cual se establecen los derechos y
obligaciones correspondientes.

“COORDINADOR” O “SCOTIABANK”
Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“CONVOCATORIA”
El aviso que se publicara a través de la BMV, BIVA o cualquier otra BOLSA DE VALORES, segun se trate, mediante
el cual se dard a conocer al publico inversionista las caracteristicas de los CEBURES que seran objeto de SUBASTA.

“DIA HABIL”
Significa un dia que no sea sadbado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las casas de bolsa en México y las
BOLSAS DE VALORES estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“E-MAIL”
Significa el sistema de intercambio de informacién entre usuarios de sistemas de cdmputo y medios electrénicos
de comunicacion, mediante la asignacion de claves electréonicas personalizadas.

“EMISNET”
Significa el Sistema Electronico de comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la BMV, y al cual se puede
acceder mediante la siguiente direccion http//:emisnet.omv.com.mx.

“EMISOR”
Significa la persona moral que emita los CEBURES para su colocacién en el mercado de valores.

“EMISION”
Significa la emisién de CEBURES que seran objeto de SUBASTA.

“DIV”
Significa el sistema electrénico de difusiéon de informacién de valores que mantiene BIVA, y al cual se puede acceder
mediante la siguiente direccién https://div.biva.mx/div-web/#/login//root/authenticate.

“FECHA DE REGISTRO”
Significa el dia en el que una determinada emisién de CEBURES inicie su vigencia.

“INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES)”
Significa la(s) casa(s) de bolsa que suscriba(n) el CONTRATO DE COLOCACION con el EMISOR.

“INTERNET”
Significa la red mundial de comunicacion.

“INVERSIONISTA(S)”

Significa cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los CEBURES. En el caso de que dichos
inversionistas quieran actuar en forma directa, deberadn de haber comprobado su solvencia ante cualquiera de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, y en el caso de otras instituciones o inversionistas institucionales, deberan
de contar con lineas de contrapartida suficientes con los INTERMEDIARIOS COLOCADORES LiDERES.

“MEDIO(S) ELECTRONICO(S) DE COMUNICACION”


https://div.biva.mx/div-web/#/login//root/authenticate

Significan aquellos medios de comunicacién a ser utilizados para la operaciéon de los CEBURES, asi como para
consultar informacién diversa de la colocacién de dichos valores, entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE
COMUNICACION, indistintamente: a (i) el sistema de SIF; (ii) el sistema de CENCOR; (iii) la INTERNET; (iv) al E-MAIL
y/0; (v) cualquier otra via de comunicacién electrénica o teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por el
COORDINADOR y que se dé a conocer al EMISOR y, en su caso, a los miembros del SINDICATO COLOCADOR.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran utilizados para el proceso de SUBASTA y el uso de éstos
(a través de las claves de identificacidn que se convengan utilizar) sustituira a la firma autégrafa.

“OFICIO”

Significa el documento emitido por la CNBV que contiene la autorizacion para la emisién de los CEBURES hasta por
el monto maximo autorizado. La definicion podrd usarse en plural en caso que se encuentre vigente
simultaneamente mas de un oficio amparando diferentes emisiones de CEBURES.

“PAGINA DE INTERNET DEL PROVEEDOR”

Significa la pagina de INTERNET a través de la cual se puede accesar al SISTEMA DE SUBASTA correspondiente. (i)
Para el caso de SIPO: www.sipo.com.myx; (ii) para el caso de SUBASTAS CENCOR: www.subastas.cencor.com o; (iii)
la pagina de INTERNET correspondiente a cualquier otro PROVEEDOR.

“PARTICIPANTE(S)”

Significa el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES) y cada una de las casas de bolsa que integren o
llegaren a integrar el SINDICATO COLOCADOR, las cuales podran ser removidas o reemplazadas en cualquier
momento por el EMISOR y/o el(los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES).

“POSTURAS ACEPTADAS”
Significan las POSTURAS VALIDAS presentadas por cualquiera de los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS
interesados, a las cuales se les asignara el monto de los CEBURES que correspondan en la emisidén correspondiente.

“POSTURAS INVALIDAS”

Significan las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que no cumple con los parametros
y reglas establecidas en las caracteristicas formuladas para la emision a través de la convocatoria respectiva o
aquella postura presentada por cualquier participante o inversionista potencial que, a consideraciéon del
COORDINADOR no cumpla con los pardmetros de riesgo establecidos por dicho COORDINADOR.

“POSTURAS VALIDAS”
Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que cumplan estrictamente con los
términos, condiciones, procedimientos y/o formatos establecidos en éstas BASES o en la CONVOCATORIA.

“PROGRAMA”

Significa el programa que autorice la CNBV mediante el OFICIO, para que el EMISOR emita los CEBURES en diversas
ocasiones, con caracteristicas diferentes, mismas que seran acordadas entre el EMISOR y el INTERMEDIARIO
COLOCADOQOIR, en el entendido que el monto total vigente de dichas emisiones no podra ser superior al monto
maximo autorizado. El PROGRAMA tendra la vigencia que se establezca en el OFICIO.

“PROVEEDOR”

Significa SIF, CENCOR, y cualquier otra persona moral que implemente SISTEMAS DE SUBASTAS que cuente con
la autorizacidon de las autoridades correspondientes y cuya actividad se encuentre apegada a los usos y sanas
practicas de mercado.


http://www.sipo.com.mx/
http://www.subastas.cencor.com/

“PUNTO DE CORTE”
Significa el nivel de tasa/sobretasa al que el EMISOR decide realizar la asignaciéon de los CEBURES a los
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS.

“REGISTRO DE ORDENES”

Significa el registro que, en términos del articulo 178 de la Ley del Mercado de Valores, SCOTIABANK llevara para
efecto de ingresar las posturas para la SUBASTA y hacer constar las solicitudes u érdenes que reciban para la
adquisicion de los CEBURES en el proceso de SUBASTA, asi como el registro que, en su caso, lleve cada
PARTICIPANTE que por cuenta de terceros realice el ingreso de posturas.

“SEDI”
Significa, segun lo detallado en el AVISO DE CONVOCATORIA correspondiente, EMISNET, DIV o cualquier sistema
electrénico de envio y difusion de informacidn que le sea autorizado por la CNBV a las Bolsas de Valores.

MSIF"
Significa SIF ICAP, S.A. de C.V., compafiia filial de la BMV, empresa proveedora independiente encargada del
funcionamiento de SIPO.

“SINDICATO COLOCADOR”

Significa el grupo integrado por el INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER y cada uno de las instituciones de crédito
o casas de bolsa con autorizacidn para operar en México, que hayan suscrito con el INTERMEDIARIO COLOCADOR
LIDER un CONTRATO DE SINDICACION que se encuentre en vigor, asi como por cualquier otra institucion de
crédito o casa de bolsa que en el futuro suscriba un CONTRATO DE SINDICACION.

“SIPO”
Significa el sistema electrénico manejado por SIF por medio del cual se realiza la presentacion, recepcion,

construccion del libro y asignacion de posturas de compra irrevocable de los CEBURES.

Se puede accesar a SIPO a través de la pagina de Internet de SIF bajo la direccion www.sipo.com.mx.

“SISTEMA DE SUBASTA”
Significa SIPO, SUBASTAS CENCOR y cualquier otra plataforma de subastas implementada por un PROVEEDOR.

“SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO”

Significa, segun sea el caso, (i) el sistema que aplicard en caso de que por causas ajenas y no imputables a SIF no
pueda utilizarse el sistema de Internet, el cual consistirad en el envio de las posturas directamente a la mesa de
control del Operador del sistema electrénico SIPO a los teléfonos 55 5128 2058 / 55 5128 2065 / 5128 2066 (o
aquellos que, para tal efecto, proporcione SIF) o a los siguientes correos electrénicos: sipo-subastas@sif.com.mx,
acadena@sif.com.mx (o aquellos que, para tal efecto, proporcione SIF); (ii) el sistema que aplicarad en caso de que
por causas ajenas y no imputables a CENCOR no pueda utilizarse el sistema de Internet, el cual consistirad en el
envio de las posturas directamente a la mesa de control del Operador del sistema electréonico SUBASTAS CENCOR
alos teléfonos 55 4166 3300/55 4166 3385 (o aquellos que, para tal efecto, proporcione CENCOR) o a los siguientes
correos electrénicos: pperez@biva.mx, aferrero@biva.mx, jperochena@biva.mx (o aquellos que, para tal efecto,
proporcione CENCOR); (iii) el sistema que aplicara cualquier otro PROVEEDOR de SISTEMA DE SUBASTAS en caso
de que, por causas ajenas y no imputables a dicho PROVEEDOR, no pueda utilizarse el sistema de internet que
opere.

“SOBREASIGNACION”
Significa el derecho que tiene el EMISOR (y que ejercitard, en su caso, a través de los INTERMEDIARIO(S)
COLOCADOR(ES) LIDER(ES)) méas no la obligacion de colocar CEBURES adicionales, los cuales tendran las mismas
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caracteristicas que los originalmente ofertados, a mas tardar en la fecha de SUBASTA de la EMISION respectiva.
Los términos de la sobreasignacion se daran a conocer en la CONVOCATORIA y, en su caso, en el prospecto de
colocacién respectivo, segun sea el caso y, en todo caso apegandose a lo sefialado en las Disposiciones de caracter
general aplicables a las casas de bolsa, de manera enunciativa mas no limitativa, el articulo 19 de las mencionadas
disposiciones.

“SOBRETASA”
Significa el margen o spread sobre la tasa de referencia a la que el INVERSIONISTA estd dispuesto a demandar los
CEBURES. La SOBRETASA debera expresarse en puntos porcentuales con dos decimales.

“SUBASTA”

Significa el procedimiento mediante el cual se realizara la colocacion de los CEBURES entre los PARTICIPANTES o
INVERSIONISTAS interesados, a quien ofrezca la menor TASA DE SUBASTA de acuerdo al tipo de SUBASTA
convocado y aplicable a la emisién correspondiente.

“SUBASTAS CENCOR”
Significa el sistema electrénico manejado por CENCOR por medio del cual se realiza la presentacién, recepcién,
construccion del libro y asignacion de posturas de compra irrevocable de los CEBURES.

Se puede accesar a SUBASTAS CENCOR a través de la pagina de Internet de CENCOR bajo la direccion
www.subastas.cencor.com.

“TASA DE RENDIMIENTO”
Significa la tasa a la cual se colocan los CEBURES en el mercado.

“TASA DE SUBASTA”

Significa la tasa que cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA interesado deberd presentar conforme al
procedimiento de SUBASTA para adjudicarse, en su caso, la colocacién de los CEBURES. Dicha tasa podra ser una
tasa 0 una SOBRETASA, segln la colocacion se realice a descuento o a valor nominal y dependiendo si la EMISION
es a tasa fija o a tasa variable.


http://www.subastas.cencor.com/

BASES DE SUBASTA

Cualquier INVERSIONISTA que pretenda adquirir los CEBURES se sujetara a los siguientes términos y condiciones
genéricas del proceso de SUBASTA.

e Elsistema que se empleara para el ingreso y recepcién de posturas de compra en firme de los CEBURES sera
el SISTEMA DE SUBASTA, cuya plataforma es proporcionada por el PROVEEDOR y a la cual se puede accesar,
segln corresponda, a través de |a PAGINA DE INTERNET DEL PROVEEDOR. Dicho sistema tiene como objetivo
garantizar a los PARTICIPANTES la total imparcialidad y transparencia en el uso del mismo, SCOTIABANK
continuara obligado a coordinar las actividades correspondientes a la SUBASTA, y sera el conducto para
realizar toda clase de comunicaciones a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, en su caso, asi como a los
INVERSIONISTAS.

e Podran participar como postores en la SUBASTA vy, por lo tanto, adquirir los CEBURES, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, conforme a la legislacion que las rige.

e Previo al inicio de la sesién bursatil en México de la fecha de SUBASTA de los CEBURES, SCOTIABANK enviara
al publico en general, a través de SEDI la CONVOCATORIA en la que consten las caracteristicas de los CEBURES,
la cual tendra un caracter definitivo sin que pueda modificarse. La convocatoria podra ser consultada en la
pagina de Internet de la BMV, en la direccion www.bmv.com.mx, en la seccién “Empresas Emisoras”, en el
apartado  “Inscripcion 'y  Mantenimiento”; en el caso de BIVA para su publicacion en
https://biva.mx/es/web/portal-biva/avisos-de-ofertas-publicas o, en la pagina de Internet de cualquier otra
BOLSA DE VALORES?.

La mesa de control del SISTEMA DE SUBASTA correspondiente recibird la notificacién de convocatoria a
SUBASTA por cuenta del COORDINADOR y enviara, por E-MAIL a cada INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER
0 a cada uno de los miembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS
interesados, el CODIGO DE OPERACION y un aviso electrénico con las caracteristicas de dicha convocatoria,
asi como las horas en que dicha SUBASTA estara abierta. El CODIGO DE OPERACION también podra ser
solicitado a la mesa de control del operador del sistema electrénico (i) en el caso de SIPO, a los teléfonos: 55
5128 2058 / 55 5128 2065 / 5128 2066 (o cualquier otro proporcionado por SIF) o a los siguientes correos
electrénicos: sipo-subastas@sif.com.mx, acadena@sif.com.mx (o cualquier otro proporcionado por SIF); (i) en
el caso de SUBASTAS CENCOR, a los teléfonos: 55 4166 3300/55 4166 3385 (o cualquier otro proporcionado
por CENCOR) o a los siguientes correos electrénicos: pperez@biva.mx , aferrero@biva.mx,
jperochena@biva.mx (o cualquier otro proporcionado por CENCOR); aquellos datos proporcionados por el
PROVEEDOR para cualquier otro SISTEMA DE SUBASTA.

e Se recomienda a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS
interesados que, una vez recibido su CODIGO DE OPERACION y CODIGO DE USUARIQO, ingresen al sistema y
cambien este Ultimo con el fin de contar con una mayor confidencialidad.

e A partir de las 09:00 horas (hora de la Ciudad de México) y a mas tardar a las 14:00 horas (hora de la Ciudad
de México) (o en aquellos horarios sefialados para tal efecto en la CONVOCATORIA) del dia de SUBASTA, los
INVERSIONISTAS interesados y los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, deberan presentar
el total de las posturas irrevocables de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su caso, las

TEn cada proceso de colocacién el EMISOR y el COORDINADOR estableceran, en la CONVOCATORIA y/o aviso de
colocacion que se publiquen para tal efecto, el SISTEMA DE SUBASTA que sera utilizado.

2 En cada proceso de colocacién el EMISOR y el COORDINADOR estableceran, en la CONVOCATORIA y/o aviso de
colocacion que se publiquen para tal efecto, la BOLSA DE VALORES en la que cotizaran los CEBURES.
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posturas propias, a través del SISTEMA DE SUBASTA correspondiente, el cual contard con un cronémetro que
estara sincronizado a dicho horario y serd el que regira el inicio y la terminacién de la SUBASTA. Lo anterior, en
el entendido de que el horario mencionado podrd ser ampliado si el EMISOR vy el (los) INTERMEDIARIO(S)
COLOCADOR(ES) LIDERE(S) asi lo convienen.

Las posturas presentadas o recibidas después del horario establecido, no seran aceptadas.

Los INVERSIONISTAS que participen en la SUBASTA, mediante la presentacién de sus posturas, quedaran
obligados a tomar en firme los CEBURES que les sean asignados, en caso de resultar ganadores, hasta por el
monto total de su postura. Las posturas de compra seran irrevocables. No obstante, lo anterior, en caso de que
alguna postura se haya ingresado de manera incorrecta o presente errores, dicha postura podra ser cancelada
mediante acuerdo del PARTICIPANTE correspondiente, el COORDINADOR y el EMISOR.

Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entendera que los INVERSIONISTAS potenciales declaran
que estan facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los CEBURES, que conocen, entienden y aceptan
los términos de la convocatoria y las BASES del proceso de SUBASTA y que han decidido libremente participar
en la SUBASTA y adquirir, de ser el caso, los CEBURES que les sean asignados.

Los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES)
LIDER(ES) podran ingresar sus posturas: i) directamente al SISTEMA DE SUBASTA en la PAGINA DE INTERNET
DEL PROVEEDOR, o en caso de alguna falla del sistema electrénico, en los teléfonos (a) 55 5128-2058 y 55 5128-
2066 Y 55 5128 2065, en el caso de SIPO; (b) 55 4166 3300/55 4166 3385, en el caso de SUBASTAS CENCOR;
(c) en los teléfonos correspondientes a cualquier otro PROVEEDOR o ii) a través del INTERMEDIARIO
COLOCADCOR el cual ingresara la orden en el SISTEMA DE SUBASTA correspondiente y le asignara un nimero
de folio correspondiente a la operacion, en todo caso, los miembros del SINDICATO COLOCADOR, asi como
cada PARTICIPANTE que por cuenta de terceros ingrese posturas en la SUBASTA, debera llevar un registro de
conformidad con el articulo 178 de la Ley del Mercado de Valores, en el que se identificaran las solicitudes y
o6rdenes que reciban para la adquisicion de CEBURES a través del proceso de SUBASTA correspondiente. En
el registro se especificaran entre otros, los siguientes datos: (i) niumero de folio asignado a la postura
correspondiente; (i) nUmero de contrato del inversionista; (iii) niUmero de promotor; (iv) importe de la postura;
(v) TASA DE SUBASTA solicitada; (vi) TASA DE SUBASTA ingresada; (vii) en sumomento, tasa asignada; (viii)
en su momento, nimero de titulos solicitados y asignados; (ix) el monto o importe de la operacién o, en su
caso, porcentajedela EMISION, y (x) elnombre del drea o persona responsable de los miembros del SINDICATO
COLOCADOR, de ser el caso, o del PARTICIPANTE que lleve a cabo el registro de las posturas . En el supuesto
que cualquier postura sea ingresada por una casa de bolsa (distinta a los miembros del SINDICATO
COLOCADOR) actuando por cuenta propia o en representacién de una o varias personas, dicha casa de bolsa
sera responsable de llevar el REGISTRO DE ORDENES correspondiente respecto de las posturas que presente
y se le asignen a favor de sus representados, quedando los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el
caso, liberados de cualquier responsabilidad por lo que se refiere a la integraciéon de dicho REGISTRO DE
ORDENES, pero manteniendo en todo momento el REGISTRO DE ORDENES respecto a la postura presentada
por dicha casa de bolsa y en su caso, de la asignacién de los valores a la misma.

La informacién contenida en el REGISTRO DE ORDENES respecto de las posturas recibidas, los resultados de
la SUBASTA publicados, asi como el reporte de posturas efectivamente asignado, deberdn mostrar en todo
momento consistencia con los datos que obren en el REGISTRO DE ORDENES que lleven los PARTICIPANTES.

Cada postura irrevocable de compra ingresada debera ser de cuando menos por un importe minimo de
$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversidon o en porcentaje. Las
posturas podran ingresarse en términos de monto o porcentaje de la EMISION, en caso de ser por monto
deberan ser en multiplos de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) 0 100 (cien) Unidades de Inversién, en caso de
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ser un porcentaje la postura se asignara al multiplo mas cercano a $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) y el
porcentaje debe de ser ingresado en numeros enteros.

e La SOBRETASA sobre la tasa de referencia en cada postura, deberd ser ingresada con dos decimales (Ej. 0.75)

e E|l COORDINADOR y el EMISOR podran consultar en su terminal durante el proceso, las posturas de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y de los INVERSIONISTAS interesados. El
COORDINADORYy el EMISOR se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la informacién de las posturas
de los diferentes miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y de los INVERSIONISTAS interesados.
Los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS interesados sélo podran
consultar sus propias posturas.

e Al finalizar el tiempo marcado en el crondmetro del SISTEMA DE SUBASTA, el COORDINADOR y el EMISOR
procederan a revisar las posturas recibidas, teniendo este Ultimo la opcidén de ajustar el monto de la emisién
de la SUBASTA convocada sin que éste exceda el monto maximo convocado, revisaran las posturas recibidas
y eliminaran las posturas que no fueron entregadas de acuerdo al procedimiento y términos establecidos en
los puntos anteriores y mantendran soélo aquellas POSTURAS VALIDAS.

e El SISTEMA DE SUBASTA en forma automatica procederd a ordenar las POSTURAS VALIDAS de los
PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS interesados de la menor a la mayor TASA DE SUBASTA o
SOBRETASA propuesta, segln sea el caso y las enviara a la terminal del COORDINADOR y el EMISOR
conjuntamente con la informacion relacionada con el libro abierto de la SUBASTA. Las POSTURAS VALIDAS se
asignaran partiendo de la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA mas baja solicitada, segun sea el caso. Conforme
queden CEBURES por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al postor que ofrecié la TASA DE
SUBASTA o SOBRETASA mas baja, segln sea el caso), éstos se asignaran a las POSTURAS VALIDAS hasta
cubrir el monto determinado por el EMISOR, cuyo monto no excederd el monto sefialado en la
CONVOCATORIA (incluyendo el monto de SOBREASIGNACION, en caso de que se especifique en la
CONVOCATORIA).

e EIEMISORYy el COORDINADOR, asignaran las posturas en los tramos de cada emision de CEBURES para el caso
de que en la CONVOCATORIA se indique que la colocacidon se llevara a cabo bajo la modalidad de vasos
comunicantes y sujetdndose a los términos de la misma CONVOCATORIA.

La SUBASTA se podra realizar con dos modalidades:
1.- TASA UNICA

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes y el EMISOR
determina el PUNTO DE CORTE en el nivel de SOBRETASA donde a) se haya logrado la totalidad
del monto convocado en la emisién o, b) considere que es el nivel de TASA DE SUBASTA hasta
donde esta dispuesto a emitir independientemente, que el monto de la emisién no haya sido
cubierto en su totalidad.

A la TASA DE SUBASTA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina TASA DE SUBASTA
Unica y es la que se aplicard para todas las POSTURAS VALIDAS a las que se les asigne los
CEBURES.

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CORTE a un nivel de TASA DE SUBASTA en el que no se

alcanza a cubrir el monto convocado, se asignan los titulos a los postores que hayan ingresado sus
demandas hasta el PUNTO DE CORTE determinado y en este caso el INTERMEDIARIO
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COLOCADOR LIDER se reservan el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad
del monto subastado ala TASA DE SUBASTA Unica que el EMISOR definié en el PUNTO DE CORTE.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el monto maximo
convocado, el INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER, se reserva el derecho de ingresar una postura
adicional para completar el monto maximo convocado, a la mayor TASA DE SUBASTA propuesta,
que para este caso sera la TASA DE SUBASTA Unica de asignacion.

2.- TASA PONDERADA

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes, considerando que la
colocacién se realiza a una tasa ponderada y reciben los CEBURES a precios diferentes, es decir,
podran recibir los CEBURES arriba o abajo del valor nominal, de tal forma que el precio al que se
asignen los CEBURES reflejara la TASA DE SUBASTA demandada por cada inversionista.

Se entiende por tasa ponderada a la tasa resultante de promediar las tasas de las posturas

ganadoras, ajustadas por el monto de cada postura aceptada como proporciéon del monto total
demandado. La férmula para calcular la tasa ponderada es la siguiente:

_ Y1(TSy *+ MP) + (TS, * MP,)) + -+ (TS, * MP,)

TP WE
En donde:
TP = Tasa Ponderada
TS = Tasa de SUBASTA ganadora en la asignacion
MP = Monto de cada postura ganadora
N = NUmero de posturas ganadoras
ME = Monto total de la emision

e EI COORDINADOR a través del SISTEMA DE SUBASTA, procederd a ordenar las POSTURAS VALIDAS de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR y de los INVERSIONISTAS interesados de menor a mayor TASA DE
SUBASTA propuesta y realizaradn un reporte de las mismas. Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo
de la TASA DE SUBASTA mas baja solicitada. Conforme queden CEBURES por asignar por no haberse asignado
en su totalidad al postor que ofrecid la TASA DE SUBASTA mas baja, éstos se asignaran a las POSTURAS
VALIDAS con las TASAS DE SUBASTA mas altas inmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por
el EMISOR, cuyo monto no excederd el monto sefialado en la convocatoria.

e EIEMISOR en todo momento tendra el derecho de reducir el monto de la emisién e inclusive declarar desierta
la SUBASTA (sin responsabilidad para el EMISOR ni para el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) vy, en su
caso, para el SINDICATO COLOCADOR, cuando las posturas presentadas resulten a su criterio superiores a los
costos de fondeo prevalecientes en el mercado, o cuando las condiciones del mercado o las posturas de
compra sean insuficientes o desfavorables a los intereses del EMISOR, sin responsabilidad alguna para el (los)
INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LiDERE(S) y, en su caso, del SINDICATO COLOCADOR. Asimismo, el
EMISOR y el COORDINADOR se reservan el derecho de ejecutar la opciéon de SOBREASIGNACION y cualquier
otra facultad que se indique en la CONVOCATORIA, en su caso. A partir de finalizada la SUBASTA se contara
con 1(una) hora como maximo para decidir los puntos anteriores.

e Como parte del proceso de asignacién definitiva, en el caso de que las posturas hayan sido ingresadas en forma

de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del monto final que
se emita el que sera determinado por el EMISOR.
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En caso de que dos o0 mas POSTURAS VALIDAS tengan igual TASA DE SUBASTA propuesta y el monto de la
emisiéon o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las POSTURAS VALIDAS idénticas,
se podrd prorratear entre éstas posturas el monto disponible de la emisién o se distribuird de acuerdo a
primeras entradas primeras salidas (“PEPS”) dandole preferencia a la postura que haya sido ingresada con
anterioridad, segun se establezca en el aviso de oferta respectivo. Se entiende por prorrata al proceso de
asignacioén de valores demandados a tasas iguales en funcién al monto solicitado por cada postor; a mayor
monto solicitado se le asignara un mayor numero de titulos y viceversa. El método para asignar los valores se
dara a conocer por el EMISOR y el COORDINADOR a través de la convocatoria respectiva.

EI EMISOR y el COORDINADOR notificaran a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los
INVERSIONISTAS interesados sobre la asignacion de los CEBURES y el monto a ser emitido por cada SUBASTA
que haya convocado, a mas tardar a las 17:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia de la SUBASTA.

El Emisor y el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES) notificaran a los postores sobre la
asignacion de los CEBURES, el monto a ser emitido y la TASA DE SUBASTA Unica (Libro Ciego Definitivo) el dia
de la SUBASTA, a través del SISTEMA DE SUBASTA, en la misma pantalla de envio de postura, siempre y
cuando dichos postores hayan enviado por lo menos una postura. Del mismo modo SCOTIABANK, ese mismo
dia publicara un aviso informativo en el SEDI sobre el resultado de la SUBASTA. Cada inversionista podra
consultar con el miembro del SINDICATO COLOCADOR a través del cual presentd una postura, el resultado de
la SUBASTA.

El mismo dia de la emision, cada miembro del SINDICATO COLOCADOR debera asignar a cada uno de sus
clientes ganadores los titulos que le fueron asignados por el EMISOR, asi como los INVERSIONISTAS que hayan
participado en forma individual deberan contemplar la asignacion de los titulos asignados por parte del
COORDINADOR. El registro y liquidacion de los CEBURES se realizara conforme a lo establecido en el AVISO
DE COLOCACION publicado.

A mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de la SUBASTA de los CEBURES, SCOTIABANK publicara a través
del SEDI, el AVISO DE COLOCACION de SUBASTA con fines informativos en el que se indicaran los resultados
de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los CEBURES. EI AVISO DE COLOCACION ser3
publicado en la seccién "Empresas Emisoras”, en el apartado "Eventos Relevantes"” de la pagina de Internet de
la BMV, y en el caso de BIVA para su publicacion en https://biva.mx o, en la pagina de Internet de cualquier otra
BOLSA DE VALORES.

En la FECHA DE REGISTRO cada INVERSIONISTA debera recibir los titulos que le fueron asignados por el
Emisor. El registro y liquidacién de los titulos se realizard conforme a lo establecido en el AVISO DE
COLOCACION publicado.

Seglin se establecerd en cada CONTRATO DE SINDICACION, la recepcién de las posturas no implica la
aceptacion de su contenido por parte del INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES) ni del EMISOR, toda
vez que seran objeto de ulterior revisidn, validacién y analisis. Por tanto, las posturas asi presentadas por los
miembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, no seran vinculantes de manera alguna para el
EMISOR, mas si lo seran para los miembros del SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados que
las hayan presentado.
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SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO

En caso de que el sistema electrénico proporcionado por PROVEEDOR no funcione o no pueda utilizarse por
cualquier causa, aun tratandose de caso fortuito o fuerza mayor, debera procederse de la manera siguiente:

(i)

(ii)

Si dicha falla se presenta el DIA HABIL fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo la
SUBASTA pero se restablece antes de las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México) y todos los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS interesados
confirman al EMISOR y a el COORDINADOR que han podido accesar a la PAGINA DE INTERNET
DEL PROVEEDOR, entonces deberan de ingresar sus posturas a través del mismo.

Si la falla contintia aiin después de las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México) del DIA HABIL
fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo la SUBASTA, el EMISOR debera notificar esa
situacion (via fax 6 cualquier otro MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION acordado) al
COORDINADOR, al SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS interesados,
y el EMISOR podra, sin responsabilidad alguna, suspender y/o cancelar la SUBASTA, la cual se
continuard o, en su caso, se iniciara, hasta el dia habil siguiente, de acuerdo con el Sistema
Alternativo de SUBASTA.

El EMISOR notificara solamente al COORDINADOR (via fax ¢ cualquier otro MEDIO ELECTRONICO
DE COMUNICACION acordado), dentro de la media hora siguiente, a partir de que reciba la
notificacion a que se refiere el parrafo anterior, su decisién respecto de suspender y/o cancelar la
SUBASTA.

Una vez que el COORDINADOR reciba la notificacién del EMISOR, respecto de la suspension y/o
cancelacién de la SUBASTA, el COORDINADOR debera notificar a su vez de manera inmediata al
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS interesados.

En caso de que el EMISOR decida no suspender y/o cancelar la SUBASTA, se tendran por hechas
las posturas irrevocables de compra, en el momento en que el SISTEMA DE SUBASTA acuse el
recibo correspondiente al miembro del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y/o a los
INVERSIONISTAS interesados que hayan enviado tal postura; de lo cual, el PARTICIPANTE estd
obligado a obtener una constancia escrita mediante la impresion del acuse que aparezca en su
pantalla de computo. No obstante, lo anterior, en caso de que alguna postura se haya ingresado
de maneraincorrecta o presente errores, dicha postura podra ser cancelada mediante acuerdo del
PARTICIPANTE, el COORDINADOR y el EMISOR. En la inteligencia de que, si por causas ajenas y
fuera dela voluntad de Proveedor fallare el sistema de Internet, de lo cual el COORDINADOR daran
aviso con toda oportunidad, los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los
INVERSIONISTAS interesados tendran la opcion de enviar sus posturas directamente a la mesa de
control del operador del SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO, quienes realizaran la captura de
las ordenes en el sistema y les asignaran un nimero de folio correspondiente a su operacion.

En caso de que uno o mas PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados no tengan acceso al
SISTEMA DE SUBASTA derivado de una falla originada por su proveedor de Internet, su sistema de
red, su equipo de cémputo o cualquier otra causa no imputable al funcionamiento del SISTEMA
DE SUBASTA , aun tratdndose de caso fortuito o fuerza mayor, no se considerard un motivo para
recurrir al SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO, por lo que sera responsabilidad de cada uno de
los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados enviar sus posturas en el formato
correspondiente (anexo a las presentes BASES) a la mesa de control del operador del SISTEMA DE
SUBASTA ALTERNATIVO, quienes realizaran la captura de las ordenes en el sistema y les asignaran
un numero de folio y hora correspondiente a su operacién, antes de las 14:00 horas (hora de la
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Ciudad de México). La validacién y aceptacién de las posturas serd determinada Unicamente por
el EMISOR.

Seglin se establece en cada CONTRATO DE SINDICACION, de ser el caso, la recepciéon de las
posturas no implica la aceptacién de su contenido por parte del INTERMEDIARIO COLOCADOR ni
del EMISOR, toda vez que seran objeto de ulterior revisidn, validacién y analisis. Por tanto, las
posturas asi presentadas por los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, no seran
vinculantes de manera alguna para el EMISOR, mas si lo seran para los miembros de un SINDICATO
COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados que las hayan presentado.

15



EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA

Monto a Subastar: $100’000,000.00

Plazo de la Emision: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

POSTURA | SOBRETASA MONTO SOLICITADO
SOLICITADA

1 1.20 $30°000,000

2 1.50 $10°000,000

3 1.51 $10°000,000

4 1.55 $10°000,000

5 1.60 $40’000,000

6 1.60 $40’000,000

POSTURAS GANADORAS:

POSTURA | SOBRETASA MONTO ASIGNADO
ASIGNADA

1 1.60 $30°000,000

2 1.60 $10°000,000

3 1.60 $10°000,000

4 1.60 $10°000,000

5 1.60 $20°000,000

6 1.60 $20'000,000

Tasa de Rendimiento = TIIE + 1.60
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA

Monto a Subastar: $100’000,000
Plazo de la Emision: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

| POSTURA | TASA SOLICITADA

| MONTO SOLICITADO

1 9.00% $60°000,000

2 9.20% $100’000,000

3 9.50% $50’000,000
POSTURAS GANADORAS:

POSTURA | TASA ASIGNADA

| MONTO ASIGNADO

1 9.00% $60’000,000
2 9.20% $40’000,000
TASA DE 9.08%

INTERES

PONDERADA

TASA PONDERADA:

TP = YH(TS, *+ MP) + (TS, * MP,) + -+ (TS, * MB,)

ME
b (9.00% * $60°000,000) + (9.20% * $40°000,000)
- ME

TP =9.08%

17



L DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A DESCUENTO

_ (Valor Nominal)

plazo
A+TP= 360

($100)

360
(1 +9.08% = 360

p =

P =$91.6758

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A DESCUENTO:

POSTURA TASA PRECIO ASIGNADO
SOLICITADA POR TITULO

1 9.00% $91.7431

2 9.20% $91.5751

PRECIO $91.6758

RESULTANTE

DE LATASA DE

INTERES

PONDERADA
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. DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

Valor Nominal * (1 + TP * pgla%)
P1 =

. plazo
(1 + Tasa Solicitada * 360

$100+(1+9.08+222)

Pl = 50 )

(14+9.00% &

P = $100.0734

360
360
360

360

$100 * (1 + 9.08
P2 =

(1+9.20

$100 x (1+ 9.08% x 360/360)
P = oo e
(1+9.20% x 360/360)

P =$99.8901

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO:

POSTURA TASA PRECIO ASIGNADO
SOLICITADA POR TiTULO

1 9.00% $100.0734

2 9.20% $99.8901

PRECIO $100.0000

RESULTANTE

DE LA TASA DE

INTERES

PONDERADA
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ANEXO

México, D.F.,a__de de 20_.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V.

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Boulevard Manuel Avila Camacho No 1 piso 1

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11009, Ciudad de México.
En nombre y representacién de en su caracter de “MIEMBRO DEL SINDICATO
COLOCADOR” y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindicacién celebrado en fecha __ de de
200_, entre “SCOTIABANK” y “ ” someto a su consideracion la(s) siguiente(s) postura(s)

irrevocable(s) de compra “EN FIRME” de los “CEBURES” suscritos por el EMISOR”, referente a la subasta
no.

Monto Nominal Monto en Monto en Porcentaje y/o Nominal Sobretasa
No. de (Opcién 1) Porcentaje de la (lo que resulte menor) Tasade
Postura Emisién (Opcidn 3) Rendimiento
(Opcién 2)
1 .00 % % ylo 0.00 Bps %
2 .00 % % ylo 0.00 Bps %
3 .00 % % ylo 0.00 Bps %
4 .00 % % ylo 0.00 Bps %
5 00 % % ylo 0.00 Bps %
6 .00 % % ylo 0.00 Bps %
7 .00 % % ylo 0.00 Bps %
8 .00 % % ylo 0.00 Bps %
9 .00 % % ylo 0.00 Bps %
10 .00 % % ylo 0.00 Bps %

Conforme al Contrato de Sindicacién citado, esta comunicacién se entrega debidamente firmada por apoderado
del “MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR” y/o cualquier INVERSIONISTA interesado.

Cada una de las posturas descritas, ES INDEPENDIENTE DE LAS OTRAS, es decir que los montos nominales y las
tasas de rendimiento correspondientes a cada postura no son acumulados y representan una postura por si
misma. La tasa de rendimiento mencionada en cada postura es presentada en forma anualizada sobre un afio de
360 (trescientos sesenta) dias.

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado representa un compromiso irrevocable y toma en firme
por parte de “ " de comprar a los titulos
correspondientes, conforme al mecanismo de subasta establecido en el Contrato de Sindicacién citado.

« ”

ATENTAMENTE,

Firma:
Nombre:
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Anexo G. Acuerdo de la Nonagésima Séptima Sesion Ordinaria en medios electrénicos del dia 25 de julio
de 2024 del INFONACOT (acuerdo CD ME 35 —250724).



TRABAJO

Prosecretaria del Consejo Directivo
Ciudad de México a, 25 de julio de 2024

MARIEL KARINA ZAMORA NAVA
Coordinadora General de Crédito y Finanzas
Presente.

El Consejo Directivo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores en su
Nonagésima Séptima Sesién Ordinaria en medios electrénicos del dia 25 de julio 2024, dicté el
acuerdo CD ME 35 - 250724 relativo a la Autorizacién para llevar a cabo la inscripcién del
Programa de Certificados Bursdtiles Quirografarios de Corto y Largo Plazo 2024 - 2029, en los
siguientes términos:

CD ME 35 - 250724

“El Consejo Directivo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores,
con fundamento en el articulo 58 fraccién Il y IV de la Ley Federal de las Entidades
Paraestatales; en los articulos 1, fraccién Ill, 6 ultimo pdrrafo, y 17 segundo pdrrafo de la Ley
Federal de Deuda Publica; en el articulo 9 fraccién il y ditimo pdrrafo de la Ley del Instituto
del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores; en el articulo 24 fraccién I de su
Reglamento y demds disposiciones aplicables, autoriza a la Administracién para llevar a cabo
la inscripcion preventiva de un Programa Revolvente de Colocacién de Certificados Bursdtiles
Quirografarios de Corto y Largo Plazo, hasta por la cantidad de $60,000,000,000.00 (sesenta
mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS, con cardcter revolvente,
asignando hasta $15,000,000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N) o su
equivalente en UDIS, con cardcter revolvente a emisiones de Corto Plazo, instruyendo a la
Administracién celebrar los actos, gestiones, contrataciones y autorizaciones necesarias para
tal efecto.”

Sin otro particular, reciba un cordial saludo.

§y TRABAIO | fajacal
i VITSCIN secretario del Consejo Directivo

26 JUL. 2024 | & del Institut/o/ ONACOT

IBIDON

COORDINACIOM GENERAL
DE CREDITO Y FINAMZAS

rick Morgado R?rlguez

C.c.p.C.P. Laura Fernanda Campafna Cerezo, Directora General del Instituto FONACQOT. Para su conocimiento.
Mtro. Luis Manuel Santiago Jaime, Subdirector Generai de Finanzas. Mismo fin.

2 224

</ Felipe Carrillo
\, PUERTO




Anexo H. Oficio No. 305.A-056/2024 de fecha 15 de abril de 2024 emitido por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico con respecto al Programa Anual de Financiamiento 2024 de la Emisora.



HACIENDA

SECRETARIA DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO

MTRO. LUIS MANUEL SANTIAGO JAIME
Subdirector General de Finanzas
Instituto del Fondo Nacional para el
Consumo de los Trabajadores

Presente

2G24

- Felipe Carrillo
i\ PUERTO

Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico
Unidad de Crédito Piblico y Asuntos

Internacionales de Hacienda
Direccion General de Deuda Publica

Oficio No. 305.A.-056/2024

Ciudad de México, 15 de abril de 2024

Hago referencia al Oficio SGF-059-2024 del 5 de abril de 2024, por el que se presenta a
consideracion de esta Secretaria, la modificaciéon al Programa Anual de Financiamiento
2024 del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (INFONACOT),
de conformidad con el Acuerdo CD ME 18250324 adoptado por su Consejo Directivo en su
Nonagésima Quinta Sesion Ordinaria en medios electrénicos del 25 de marzo de 2024,
guedando de la siguiente manera:

PROGRAMA ANUAL DE FINANCIAMIENTO 2024
(Cifras en millones de pesos)

CONCEPTO AUTORIZADO MODIFICADO VARIACION
Acuerdo Acuerdo (2-1)
CD-ME 66-131223 CD-ME-18250324
(1) )

A.-Saldo Inicial 18,077.0 18,077.0 0
B.-Disposiciones 18,420.0 26,900.0 8,480.0

Bancaria y Bursatil 18,420.0 26,900.0 8,480.0
C. Amortizaciones 13,320.3 19,377.2 6,056.9

Bancaria y Bursatil 13,3203 19,377.2 6,056.2
Saldo Final=A+B-C 23,176.7 25,599.8 2,423
Endeudamiento= B-C 5,099.7 7,522.8 24231
Endeudamiento Neto
Consolidado 5,099.7 7,522.8 2,423

Al respecto, con fundamento en los articulos 13 fraccién Xll y 13 A fraccion Il del Reglamento
Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y considerando el acuerdo tomado
por el Consejo Directivo del INFONACOT en su Sesion Ordinaria en medios electrénicos del
25 de marzo de 2024 y el articulo 9° de la Ley del mencionado Instituto, se comunica que

\ \\\\\\‘)\ Y {



| 2624
Fehpe Carrillo

HACIENDA

SECRETARIA DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO

Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico
Unidad de Crédito Publico y Asuntos
Internacionales de Hacienda

Direccién General de Deuda Publica

Oficio No. 305.A.-056/2024

B

esta Direccion General, en el ambito de su competencia, no tiene inconveniente respecto a
la modificacién al Programa Anual de Financiamiento 2024, en los términos generales

presentados.

C.c.p. Lic.-Maria del Carmen Bonilla Rodriguez. -Titular de la Unidad de Crédito Publico y Asuntos Internacionales de Hacienda.

-Presente.
Solicitud. 6607

CP. 010720, Alcaldi Shreaan, Ciudad de Maxi el. (55} 3688 1

ZP. 01020, Alcaldia Alvaro Cbregan,
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\\\ﬁ‘\o EE AN N NN} RS D NN

l




Anexo L. Oficio No. 305.A.2.-059/2025 de fecha 20 de enero de 2025 emitido por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico con respecto al Programa Anual de Financiamiento 2025 de la Emisora.



Subsecretaria de Hacienda Yy Crédito Publico
Unidad de Crédito Ptblico y Asuntos

Internacionales de Hacienda
Direccién General de Deuda Publica
Direccién de Autorizaciones de Crédito al

HaCienda Sector Piiblico

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico . .
Oficio No. 305.A.2.-059/2025
Ciudad de México, 20 de enero de 2025

MTRO. LUIS MANUEL SANTIAGO JAIME

Subdirector General de Finanzas

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
Presente

Hago referencia al Oficio SGF-013-2025 del 17 de enero de 2025, por el que se presenta a
consideracion de esta Secretaria, la estrategia definida en el Programa Anual de
Financiamiento 2025 del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
(INFONACOT), de conformidad con el Acuerdo adoptado por su Consejo Directivo en la
Nonagésima Novena Sesién Ordinaria celebrada el 5 de diciembre de 2024, quedando de Ia
siguiente manera:
PROGRAMA ANUAL DE FINANCIAMIENTO 2025
(Cifras en millones de pesos)

| CONCEPTO MONTO
A) Saldo inicial 24,875.00
B) Disposiciones 19,600.00
Bancaria y Bursatil 19,600.00
C) Amortizaciones 11,200.00
Bancaria y Bursatil 11,200.00
Saldo Final= A+B-C 33,275.00
Endeudamiento = B-C 8,400.00
Endeudamiento Neto
Consolidado 8,400.00 N

Al respecto, con fundamento en los articulos 13 fraccién XII Y 13 A fraccién 11 del Reglamento
Interior de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico y considerando el acuerdo tomado por
el Consejo Directivo del INFONACOT en su Sesién del 5 de diciembre de 2024 y el articulo 9° de
la Ley del mencionado Instituto, se comunica que esta Direccién, en el dmbito de su
competencia, no tiene inconveniente respecto al Programa Anual de Financiamiento 2025, en
los términos generales presentados.

ATENTAMENTE - Ahag
EL DIRECTOR DE AUTORIZACIONES DE CREDITO s 5
L SEc"T“og PUBLICO // ‘ c//

\ // £

/ i
JUAN AND?XDE GOA‘(]Z.@‘I{TUA
/ (=

o

Sclicitud. 7008

% 2025 Av. Insurgentes Sur No. 1971, Torre II1, Piso 8, Colonia Guadalupe Inn, Alcaldfa Alvaro Obregon, Ciudad

4 \ " ; Afo de de México,CP. 01020. Tel, +52 55 3688 2746 www.gob.mx/shc
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Anexo J. Certificacion del Prosecretario del Consejo Directivo de la Emisora de fecha 30 de diciembre de 2024,
respecto de la Nonagésima Novena Sesién Ordinaria del Consejo Directivo de la Emisora de fecha 5 de

diciembre de 2024.



Secretaria del Trabajo
y Prevision Social

Prosecretaria del Consejo Directivo
Consejo Directivo

EL QUE SUSCRIBE, PROSECRETARIO DEL H. CONSEJO DIRECTIVO DEL INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL
PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES, CON FUNDAMENTO EN EL ARTICULO 14, FRACCION III, INCISO
C DEL ESTATUTO ORGANICO DEL DICHO ORGANISMO DESCENTRALIZADA.
CERTIFICO:
Que, en la Nonagésima Novena Sesién Ordinaria del Consejo Directivo del Instituto del Fondo Nacional para el
Consumo de los Trabajadores, celebrada el 05 de diciembre del 2024, se adopté por unanimidad de votos el
siguiente acuerdo:
------ V. Asuntos que se presentan para aprobacion del Consejo Directivo.
-------- 2.Ejercicio del Programa Anual de Financiamiento.
El Consejo Directivo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, con fundamento en
los articulos 58 fraccion I1 y IV de la Ley Federal de las Entidades Paraestatales, 6 y 17 de la Ley Federal de Deuda
Publicay 9 fraccion Iy V de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores y demas
disposiciones aplicables, autoriza el ejercicio del Programa de Financiamiento del Instituto 2025, integrado por
contratacién de deuda hasta por un importe de $19,600,000,000.00 (Diecinueve mil seiscientos millones de pesos
00/100 M.N.), amortizacién de deuda hasta por un importe de $11,200,000,000.00 (Once mil doscientos millones
pesos 00/100 M.N.), y un endeudamiento neto al cierre del afio fiscal por $8,400,000,000.00 (Ocho mil
cuatrocientos millones pesos 00/100 M.N.).
La contratacién de financiamiento se llevard a cabo atendiendo los mejores intereses del Instituto FONACOT
mediante el uso de fuentes tradicionales de fondeo, entre las cuales se encuentran, de manera enunciativa mas
no limitativa: lineas bancarias de crédito, emisiones bursatiles estructuradas y quirografarias, publicas o
privadas, coberturas financieras; asi como cualquier otro vehiculo de financiamiento disponible en el mercado.
Las caracteristicas financieras y el uso relativo de cada una de las fuentes de financiamiento mencionadas se
realizara de acuerdo con las condiciones de mercado al momento de su contratacién y de conformidad con el
articulo 9, Ultimo parrafo, de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, el cual
sefiala que “... los financiamientos que contrate en términos de la fraccion III de este articulo, deberan hacerse
con cargo a los Recursos del Fondo y, en ninguin caso, los montos de dichas operaciones en su conjunto podran
ser superiores al importe de los Recursos del Fondo. Asimismo, las operaciones a que se refiere este parrafo
quedaran sujetas a la consideracién y, en su caso, autorizacién previa por parte de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.
Este acuerdo entrarad en vigor a partir del primer dia habil del afio 2025, siempre y cuando la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico a través de la Secretaria del Trabajo y Previsién Social notifique el Presupuesto
aprobado al Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores para el Ejercicio Fiscal 2025, y en
este, no se modifique los rubros que componen el Programa Anual de Financiamiento autorizados a través del
Acuerdo CD ME 34-250724."

ico el 30 de diciembre del 2024.

Se extiende la presente certificacion en la Ciudad de-|

Erick Morgado Rodriguez
7 : L
Prosecretario del Consejo
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