PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been
registered in the National Registry of Securities maintained by the National Banking and Securities
Commission, and they may not be offered or sold outside of the United Mexican States unless it is
permitted by the laws of other countries.




Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
HASTA §20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE
INVERSION, SIN QUE LAS EMISIONES DE CORTO PLAZO EXCEDAN DE §5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION.

Cada Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del presente Programa del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores contara con sus propias caracteristicas. El precio de Emision, el monto total de la misma, ¢l valor nominal, la fecha de Emision y
liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés o el rendimiento aplicable y la forma de calculo (en su caso), asi como la
periodicidad en el pago de intereses o rendimientos, entre otras caracteristicas, de cada Emision de Certificados Bursatiles, seran acordados por el
Emisor con el (los) Intermediario(s) Colocador(es) correspondiente(s) en el momento de dicha Emision y se contendran en el Titulo,
Convocatoria, Avisos y Suplemento correspondiente, segun sea el caso. Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos o Unidades de
Inversion (“UDIs”), segiin lo determine ¢l Emisor para cada Emision en el Titulo, Convocatoria, Avisos y Suplemento correspondiente, seglin sea
el caso. EI Emisor podra realizar una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa con
caracter revolvente.

Caracteristicas del Programa

Emisor: Instituto del Fondo Nacional para cl Consumo de los Trabajadores (“/NFONACOT” o ¢l “Emisor™).

Tipo de Valor: Certificados bursatiles (los “Certificados Bursdtiles”). Segin se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar
indistintamente Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

Clave de Pizarra: FNCOT.

Monto Total Autorizado del Programa con Caricter Revolvente: Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
cquivalente en UDIs, sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs.

Vigencia del Programa: El Programa tendrd una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la
CNBV.

Denominacién: Cada Emision podré estar denominada en Pesos o UDIs, segun se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
respectivo, segiin sca el caso.

Plazo de Vigencia de Cada Emisién: El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se indicara en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sca el caso. Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones de
Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo segiin lo determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podran ser
Certificados Bursétiles de corto plazo o Certificados Bursatiles de largo plazo. Seran de corto plazo, los Certificados Bursitiles que se emitan con
un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados
Bursdtiles de Corto Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision de Corto Plazo™). Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se
emitan con un plazo minimo de més de 1(un) afio y un plazo maximo de 40 (cuarenta) afios (dichos Certificados Bursatiles, los ‘Certificados
Bursdtiles de Largo Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision de Largo Plazo™).

Monto Permitido para las Emisiones de Corto Plazo y las Emisiones de Largo Plazo: El saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo y/o de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en circulacion podra representar hasta ¢l Monto Total Autorizado del
Programa.

El monto maximo para las Emisiones de Corto Plazo vigentes en cualquier momento no podra superar la cantidad de $5,000°000,000.00 (cinco
mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. )
Valor Nominal de los Certificados Bursitiles: Sera determinado para cada Emision; en el entendido que podra ser un miltiplo de $100.00 (cien
Pesos 00/100 M.N.), o 100 (cien) UDIs cada uno.

Amortizacion: La amortizacion de los Certificados Bursatiles s¢ llevara a cabo para cada Emision mediante un solo pago al vencimiento o
mediante amortizacioncs programadas, segiin sc indique en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.
Amortizacion Anticipada: En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles sc llevara a cabo de la manera que se indique en
el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso, sin que para cllo se requicra obtener el consentimiento de la asamblea
general de Tenedores.

Prima por Amortizacién Anticipada: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran tener o no derecho a recibir alguna prima por

amortizacion anticipada, de acuerdo con lo que al efecto sc establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el

caso.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca

en ¢l Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sca ¢l caso.

Tasa de Interés: Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y hasta en tanto no sean amortizados en su

totalidad. La tasa a la que devenguen interescs los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y
£
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célculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emision y se indicara en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el
Suplemento correspondiente, segiin sea el caso. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento.

Intereses Moratorios: En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursatiles se indicaran en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso.

Emision de Certificados Bursitiles de Largo Plazo Adicionales: Conforme a los términos que se establezcan en el Suplemento y/o Titulo que
documente cada Emision, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales a los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emision. Dichos Certificados Bursatiles de Largo Plazo
adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles de Largo Plazo originales de dicha Emision (con excepcion de la
fecha de emision y, en su caso, el precio de colocacion y el primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emision. EI Emisor
no requerira de autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo originalmente emitidos para realizar la emisién de los
Certificados Bursatiles adicionales.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal de los Certificados Bursatiles asi como, en su caso, los intereses que
puedan devengar, se pagaran por el Emisor mediante transferencia electrénica de fondos realizada, a través de S.D. Indeval Institucion para cl
Depésito de Valores, S.A. de C.V., con domicilio ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500
Ciudad de México, México, de conformidad con ¢l procedimiento establecido para dichos efectos en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo respectivo, segtin sea el caso. Independientemente de lo anterior, el Emisor podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo
con lo que se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso.

Sobreasignacion de los Certificados Bursitiles: Scgun se determine en ¢l Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el
caso, de cada Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, el Emisor, tendra el derecho, mas no la obligacion de establecer una
opcion de sobreasignacion para colocar Certificados Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, a maés tardar en la fecha de cierre de
libro de la Emision respectiva. Los términos de la sobreasignacion se daran a conocer en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
respectivo, scgun sea el caso, en todo caso apcgandose a lo seiialado en las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa, de
manera enunciativa mas no limitativa, el articulo 19 de las mencionadas disposiciones.

Calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo:

Fitch México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo: “F1+(mex)”, la cual
indica la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais.
Dicha calificacién crediticia no constituye una recomendacién de inversién, y se encuentra sujeta a posibles modificaciones durante la
vigencia del presente Programa.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo: “HR AAA”, la
cual indica que el emisor o emision ofrece alta capacidad para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo
riesgo crediticio.

Dicha calificacién crediticia no constituye una recomendacion de inversion, y se encucntra sujeta a posibles modificaciones durante la
vigencia del presente Programa.

Calificaci6n otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Largo Plazo: Cada Emision de Largo Plazo que se realice al
amparo del Programa recibird, cuando menos, un dictamen sobre su calidad crediticia por una institucion calificadora de valores, la cual s¢ dard a
conocer en el Suplemento y Titulo correspondiente.

Garantia: Los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa serdn quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia
especifica alguna, salvo que para una Emision en particular se establezca lo contrario en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo,
segun sea el caso.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores: Las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor seran
establecidas en el Suplemento y Titulo de cada Emision al amparo del Programa.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comiin: Tanto para las Emisiones de Corto Plazo como para las Emisiones de Largo Plazo sera CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple, salvo que, en ¢l Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulos respectivo, segun sca cl caso, se designe a otra persona como
representante comiin de los Tenedores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. .
Bolsa de Listado: Los Certificados Bursatiles podran listarse indistintamente en cualquicr Bolsa, segin sca determinado en cada emision en ¢l
Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes

Régimen Fiscal Aplicable: La presente scccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
tenencia y disposicion de Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende
ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudicran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los
Certificados Bursatiles.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles
se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el cjercicio fiscal 2019 y en otras disposiciones
complementarias, y (ii) para personas fisicas y personas morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto cn los articulos 153
y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL VIGENTE PODRA SER MODIFICADO A LO LARGO DE LA VIGENCIA DEL PROGRAMA, ASi COMO
DURANTE LA VIGENCIA DE LAS EMISIONES QUE SE REALICEN AL AMPARO DEL MISMO. ASIMISMO, EL. REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES. Los inversionistas, previo a la inversion en estos Certificados Bursitiles, deberdn considerar que el
régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos
Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesorcs fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, tenencia y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursitiles antes de realizar cualquier inversién en los mismos, incluyendo la aplicacién de
las reglas especificas respecto de su situacion particular. No sc asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.




Intermediario Colocador: Tanto para las Emisiones de Corto Plazo, como para las Emisiones de Largo Plazo sera Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, salvo que en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y/o Titulo respectivo, segin sea el caso,
se designe a otra institucion como intermediario colocador para alguna Emision en particular.

Intermediario Colocador

Scotiabank.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

El Programa de colocacion de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores mediante oficio No. 153/12366/2019 de fecha 18 de diciembre de 2019 y los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa descrito en este Prospecto se encuentran inscritos con ¢l No. 2920-4.19-2019-002 en ¢l Registro Nacional de Valores. Los Certificados
Bursatiles a ser emitidos al amparo del presente Programa son aptos para ser objeto de cotizacion y listado en el listado correspondiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

El presente Prospecto de colocacion se encuentra a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto
puede ser consultado en Internct en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.my, en ¢l portal de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores: www.cnbv.gob.mx, asi como en el portal del Emisor: www.fonacot.gob.mx

Ciudad de México, México, a 20 de diciembre de 2019. Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para su
publicacion mediante oficio No. 153/12366/2019 de fecha 18 de diciembre de 2019.
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“Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacién que
tenemos a nuestra disposicioén, a nuestro leal saber y entender, la Emisora reune los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones”.
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Esta hoja corresponde al Prospecto de colocacion de Certificado Bursatiles a cargo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores.
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Trabajadores. !
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Los Anexos forman parte de este Prospecto.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON
EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE
NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO
ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR EL INFONACOT NI POR EL INTERMEDIARIO COLOCADOR.
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L. INFORMACION GENERAL

1.1.  Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos en el presente Prospecto podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

TERMINO

DEFINICION

Agencias Calificadoras

Avisos

BIVA
BMYV

Bolsa

Certificados Bursatiles

Certificados Bursatiles de Corto
Plazo

Certificados Bursatiles de Largo
Plazo
CNBV

Convocatoria

CUOEF o Circular Unica de
Organismos y Entidades de
Fomento

Dia Habil

Significa Fitch México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México, S.A.de C.V,, o
cualquier sucesor de las mismas, o cualquier otra agencia calificadora
autorizada por la CNBV y seleccionada por el Emisor.

Significa los avisos de oferta publica o de colocacion, segin sea aplicable, que
se publiquen en la pagina electrénica de la red mundial (/nternet) de la Bolsa,
en los que se establezcan las principales caracteristicas y/o resultados de cada
Emision realizada al amparo del Programa.

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa la BMV, BIVA o cualquier otra bolsa de valores con concesion del
Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos otorgada en términos de la
LMV.

Significa los certificados burstiles emitidos por el Emisor al amparo del
Programa a que se refiere el presente Prospecto, de conformidad con los
articulos 61, 62 y 64 de la LMV,

Significa los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa con
un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y
cinco) dias.

Significa los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa con
un plazo minimo de mas de 1 (un) afio y un plazo maximo de 40 (cuarenta)
afios.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el aviso que se publique en la pagina electronica de la red mundial
(Internet) de la Bolsa, conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a
participar en el proceso de subasta de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y
en el que se detallan las principales caracteristicas de dichos Certificados
Bursatiles de Corto Plazo correspondientes a la Emision al amparo del
Programa respectiva.

Significa, las Disposiciones de Caracter General aplicables a los Organismos

mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

de Fomento y Entidades de Fomento, publicadas por la CNBV, segiin las/
_

{

Significa cualquier dia del afio que no sea sdbado o domingo y en el que las ~

instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la
Ciudad de México, México, de acuerdo con el calendario que al efecto publica
la CNBV.
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Disposiciones de Emisoras Significa las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBYV,
seglin las mismas puedan ser modificadas, adicionadas, reexpresadas o de otra
forma reformadas de tiempo en tiempo.

DIV Significa el sistema autorizado para difusion de informacion por la CNBV a
BIVA.
Emision Significa cada emision en lo individual de Certificados Bursétiles que realice el

Emisor bajo el Programa.

Emision de Corto Plazo Significa cada Emision con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo
de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias. '

Emision de Largo Plazo Significa cada Emision con un plazo minimo de més de 1 (un) afio y un plazo
maximo de 40 (cuarenta) afios.

EMISNET Significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores a
cargo de la BMV. ‘

Emisor o INFONACOT Significa el Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.

Fecha de Emision Significa la fecha en que se realice cada una de las Emisiones al amparo del
Programa.

Fecha de Vencimiento Significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los Certificados

Bursdtiles, seglin se establezca para cada Emisién en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y/o Titulo respectivo, segun sea el caso.

Indeval Significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Intermediario Colocador Significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero

Scotiabank Inverlat, o cualquier otro que al efecto se designe para cada
Emision en el Suplemento, Avisos, Convocatoria y Titulo respectivo, segtin sea

el caso.
LMV Significa la Ley del Mercado de Valores.
Meéxico Significa los Estados Unidos Mexicanos.
Monto Total Autorizado del Significa el monto total autorizado del Programa de Corto y Largo Plazo con
Programa cardcter revolvente, esto es hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de

Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, sin que las Emisiones de Corto
Plazo excedan de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en UDIs.

Pesoo 8 Significa la moneda de curso legal en México.

Programa Significa el programa de colocacion de Certificados Bursatiles de Corto y /m

p -
Largo Plazo con cardcter revolvente descrito en el presente Prospecto y.~
autorizado por la CNBV. ///

[\
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i

Prospecto

Representante Comiin

RNV

SEDI

Suplemento

Tenedor

Titulo

UDI

Significa el presente prospecto de colocacion del Programa.

Significa CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple, o cualquier
representante comun que lo sustituya que lo sustituya de conformidad con lo
establecido en los Titulos que amparen las Emisiones de Certificados
Bursatiles. 4

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa EMISNET, DIV o cualquier sistema electronico de envio y difusion
de informacion que le sea autorizado por la CNBV a las Bolsas.

Significa cada uno de los suplementos del presente Prospecto que seran
utilizados para llevar a cabo cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursatiles.

Significa el titulo que emita el Emisor y que ampare la totalidad de los
Certificados Bursétiles correspondientes a cada Emision realizada al amparo
del Programa.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se
establecen mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podrdn denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril
de 1995, tal y como el mismo ha sido modificado a la fecha, y cuyo valor en
Pesos publica el Banco de México periddicamente en el Diario Oficial de la
Federacion.
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1.2.  Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacion mds detallada y la informacion financiera incluida en
otras secciones de este Prospecto. El piblico inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones
expuestas en la Seccion 1.3 denominada ‘“Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demds
informacion incluida en el presente Prospecto debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “$” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos porcentajes) que
aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

(a) Participantes
PAPEL A DESEMPENAR EN LA
PARTICIPANTE NOMBRE OPERACION
Instituto del Fondo Nacional para el " Bl
Consumo de los Trabajadores
° Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., -
Scolhabank Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Intermediaria Colovader
; fN\ ClBanco _:v CIBanco, S.Ai\,/llar;iit;tltémon de Banca Representante Comin

(b) Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1. B) i) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
péagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx.

(©) Descripcion del Programa

El Programa establece los términos y condiciones para la emision y colocacion, por parte del Emisor, de
Certificados Bursétiles de Corto Plazo y Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Al respecto, en cada Suplemento,
Avisos, Convocatoria y/o Titulo respectivo, segiin sea el caso, se establecerd el mecanismo que el Emisor seguird
para realizar las Emisiones.

En términos generales, el Emisor presentara para la autorizacion de la CNBV los Suplementos y demas documentos
relacionados (p.ej. proyectos de Avisos y Titulo) para realizar Emisiones de Largo Plazo al amparo del Programa en
los términos de la LMV y demas disposiciones legales aplicables.

Asimismo, en términos generales, el Emisor realizara la publicacion de los Avisos y la Convocatoria respectivos,
segun sea el caso, con anterioridad a cada una de las Fechas de Emision de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y
dard los avisos y notificaciones respectivas sobre cada una de dichas Emisiones de Corto Plazo a la CNBV y Bolsa,
segln corresponda. '

El destino de los recursos derivados de cada una de las Emisiones a ser realizadas al amparo del Programa sera
descrito, para cada Emision, en el Suplemento, Avisos, Convocatoria y Titulo correspondientes, segiin sea el caso.
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EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDAS EN ESTE PROSPECTO Y AQUELLOS CONTENIDOS EN LOS SUPLEMENTOS,
CONVOCATORIA, AVISOS Y LOS TiTULOS, SEGUN SEA EL CASO, PREVALECERAN EN TODO
CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DICHOS SUPLEMENTOS,
CONVOCATORIA, AVISOS Y TiTULOS, SEGUN SEA EL CASO. ASIMISMO, EN CASO DE EXISTIR
CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS
SUPLEMENTOS, CONVOCATORIA, AVISOS Y LOS TITULOS, SEGUN SEA EL CASO,
PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN LOS
TITULOS.

(d) Informacion Financiera Seleccionada del Emisor

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3 del Reporte Anual 2018
del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx.

Con fecha 25 de octubre de 2019, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, la informacion financiera
correspondiente al tercer trimestre que terminé el 30 de septiembre de 2019, la cual se incorpora por referencia al
Prospecto y que puede consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fonacot.gob.mx.




1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursétiles, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracioén, analizar y evaluar toda la informacién contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de
riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores de riesgo no son los tnicos inherentes a los Certificados
Bursatiles descritos en el presente Prospecto. De materializarse los riesgos descritos a continuacién, los negocios,
resultados operativos, situacion financiera y perspectivas del Emisor, asi como su capacidad para pagar los
Certificados Bursatiles podrian verse adversamente afectados. Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se
desconocen, o aquellos que actualmente no se consideran como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener
un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Emisor y, por lo tanto,
sobre el repago de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Suplemento respectivo.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Secciéon 1 C) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
péagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direcciéon www.fonacot.gob.mx.

Régimen Fiscal

Los inversionistas, previo a la inversion en los Certificados Bursatiles, deberan considerar el régimen fiscal
relativo al gravamen o exencion aplicable a estos instrumentos toda vez que el mismo no ha sido verificado o
validado por la autoridad tributaria competente. Asimismo, deberdn considerar que la operacion no contempla
la opinién de un asesor independiente respecto al régimen fiscal de los Certificados Bursatiles.

Existencia de un mercado limitado para los Certificados Bursdtiles

El mercado secundario para los titulos emitidos en el mercado de valores es limitado. El precio al cual se negocien
los Certificados Bursatiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en
general, las condiciones del mercado de instrumentos similares y las condiciones macroeconémicas en México.
En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse
afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursétiles en el
mercado, pudiendo limitarse la recuperacion de la totalidad o una parte del precio pagado inicialmente por ellos.

Facultades del Representante Comuin

Los inversionistas deberan considerar que las disposiciones aplicables no obligan al Representante Comun a realizar
visitas o revisiones de verificacion al Emisor y personas que le presten servicios relacionados con alguna
periodicidad especifica, por lo que éstas son tnicamente una facultad que, en su caso, podra ejercer el Representante
Comun.

La verificacion que, en su caso, realice el Representante Comun, serd con la informacion proporcionada para tales

fines.

El Representante Comtn tendré el derecho de solicitar al Emisor, asi como a las personas que les presten servicios
relacionados con los Certificados Bursétiles, la informacion para verificar el cumplimiento en tiempo y en forma de
las obligaciones establecidas a cargo de las partes respectivas en el titulo, incluyendo sin limitar, la informacion y
documentacion que considere necesaria. Lo anterior en el entendido que la verificacion que el Representante Comun
realice, sera con la informacién proporcionada para tales fines.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacién recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en los
casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o
de las personas que suscriban los documentos de la Emision. EI Representante Comun no sera responsable si en el
desempefio de sus funciones hubiere actuado conforme a lo dispuesto por la legislacion aplicable, con base a la
informacion disponible en el momento que corresponda y buscando la proteccion de los intereses de los Tenedores,




salvo que hubiere actuado con dolo o mala fe, y asi haya sido determinado por autoridad judicial en sentencia
ejecutoria.

Riesgos de ataques cibernéticos u otras violaciones a la seguridad de la red o de la tecnologia de la informacion.

Es posible que el Emisor pueda ser objeto de ataques cibernéticos y otras amenazas o violaciones de seguridad
informaticas que pudieran llegar a comprometer y, en su caso, afectar materialmente los sistemas de tecnologia de la
informacién, redes, operacion y seguridad tecnoldgicos e informaticos de la misma. Los riesgos de seguridad
asociados con la tecnologia de la informaciéon han incrementado en afios recientes debido a un aumento en la
sofisticacion y actividades de aquellas personas que llevan a cabo ataques cibernéticos. Una falla de o ataque a los
sistemas de tecnologia de la informacion, redes, operacion y seguridad tecnoldgicos e informaticos del Emisor
podria afectar adversamente su negocio y resultar en la divulgacion o uso indebido de informacion confidencial o
personal (propia o de terceros), causando interrupciones significativas en los servicios u otras dificultades
operativas, asi como incrementos en sus costos o causar pérdidas. Asimismo, el uso y divulgacion no autorizado de
informacion confidencial y/o sensible derivado de un ataque cibernético y otras amenazas y violaciones de seguridad
informaticas pudiera llegar a tener un efecto adverso en el negocio, reputacion y/o rentabilidad del Emisor.

Aplicacion de Normas de Informacién Financiera publicadas.

Con fecha 4 de noviembre de 2019 se publicé una reforma a la CUOEF ampliando el plazo de entrada en vigor al 1
de enero de 2021 de las Normas de Informacion Financiera B-17 “Determinacién del valor razonable”, C-3
“Cuentas por cobrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos", C-16 “Deterioro de instrumentos
financieros por cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por pagar", C-20 “Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés", D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes” y D-5
“Arrendamientos” (las “NIFs”), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. y
referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares” contenidas en los Anexos 37 y 38 de

la CUOEF.

No se puede aseverar que la aplicacion inicial de las nuevas normas pudiera originar algiin impacto material, lo cual
se indica dentro de los Estados Financieros Consolidados del ejercicio 2018 en la Nota 4 “Resumen de Politicas de
Contabilidad Significativas” inciso t) “Contingencias”, en donde se hace referencia a que cualquier obligacién o
pérdida importante relacionada con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion y que tratandose de ingresos, utilidades y activos contingentes
se reconocen hasta el momento en que existe certeza practicamente absoluta de su realizacion.

Por otra parte, y en caso de aplicar, la informacién financiera elaborada sin la adaptacion de algiin método
retrospectivo para mas de un ejercicio, segln las opciones previstas en las propias normas, no sera comparable con
la informacion divulgada en ejercicios anteriores.

Disminucion de las Tasas de Interés

Recientemente, el Consejo Directivo del INFONACOT aprobo en su 67° sesion ordinaria una disminucion en las
tasas de interés del producto “Crédito en Efectivo” para créditos con plazos de 6 a 30 meses, representando niveles
que alcanzan hasta el 20% de descuento. El Consejo Directivo tomé en consideracion la fortaleza y sustentabilidad
del Instituto para aprobar la reduccion viable de tasas aprobada en la 67° sesién del Consejo Directivo. Ademas, se
tomaron en consideracién los factores que determinan los ingresos y egresos del Instituto bajo diversos escenarios.
La reduccion de tasas podria tener como efecto menores ingresos provenientes de intereses de créditos, si bien el
Instituto estima que ello podria verse compensado con mayor demanda de cartera.

Fondo de Proteccion de Pagos INFONACOT

Tal como fue anunciado mediante las publicaciones de eventos relevantes de fechas 15 de agosto de 2019, 3 de
septiembre de 2019 y el 13 de septiembre de 2019, el INFONACOT constituy6 el Fondo de Proteccion de Pagos con
el objeto de cubrir el importe de hasta seis pagos que un trabajador no pueda realizar en caso de encontrarse en
situacion de desempleo, y/o la liquidacién del saldo insoluto en caso de invalidez, incapacidad permanente total o
fallecimiento. Asimismo, la proteccion de los créditos otorgados previo a la constitucion del Fondo, son
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responsabilidad de las empresas de seguros que recibieron primas por la cobertura. Los recursos del Fondo son
invertidos, acorde con los criterios establecidos por las reglas de operacion del Comité Interno de Inversiones, no
pudiendo tener caracter especulativo.

Un aumento sustancial en la tasa de desempleo pudiera dar como resultado un deterioro en la recuperacion de la
cartera del Instituto, mas alla de la proteccion ofrecida por el Fondo y, en caso determinado, afectar al patrimonio
del Instituto.

Cabe sefialar que, en atencién a una queja presentada ante el Organo Interno de Control del Instituto, se entregé
informacion en tiempo y forma, con respecto a la constitucion y operacion del Fondo.

Créditos que obligan a la Emisora a conservar determinadas proporciones en su estructura financiera

Durante el ejercicio 2018, la Emisora realizo una disposicién de una linea de crédito con Nacional Financiera, S. N.
C., Institucion de Banca de Desarrollo, por un monto de $1,000,000.00 miles de pesos, con vencimiento el 3 de abril
de 2020, conforme a la cual el INFONACOT debe mantener los siguientes indicadores financieros:

a) Indice de cartera vencida sobre la cartera total no mayor a 8%;

b) Indice de estimacion preventiva para riesgos crediticios sobre cartera vencida no menor al 125%,

c¢) Indice de capitalizacion no menor al 12% calculado como sigue: Capital contable + Reservas crediticias-
Cartera Vencida- (0.005*Cartera vigente)/Cartera Total.

Asimismo, en el ejercicio 2018, la Emisora realizé una emision de certificados bursatiles de largo plazo con la clave
de pizarra “FNCOT 18”, por un monto de $2,000,000.00 miles de pesos la cual fue cubierta mediante un
instrumento financiero derivado SWAP con Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, conforme a la cual el INFONACOT debe mantener los siguientes indicadores financieros:

a) Un porcentaje de reservas sobre Cartera Vencida minimo del 100%;
b) Un indice de Capitalizacién minimo de 15%.

1.4. Otros Valores Inscritos en el RNV

INFONACOT tiene a la fecha las siguientes emisiones de valores vigentes:

Emisiones Quirografarias
(Pesos)
Clave de Pizarra| Fecha de Emision | Fecha de Vencimiento | Monto de la Emision

FNCOT 18 | 19 de abril de 2018. | 16 de abril de 2020. | $2,0007000,000.00
FNCOT 19 |23 de agosto de 2019 | 19 de agosto de 2022 | $2:000°000,000.00

De igual forma INFONACOT ha presentado a la CNBV y a la BMV, de manera oportuna y en forma completa, la
informacioén de los reportes mensuales, trimestrales, anuales comparando el periodo actual con el mismo periodo del
afio anterior, asi como los eventos relevantes conforme a la ley aplicable. A la fecha de este Prospecto de
Colocacion, INFONACOT no tiene conocimiento que se haya presentado alglin incumplimiento respecto a las
obligaciones que, conforme con los valores emitidos, mantiene en su caracter de emisor.

Emisiones Estructuradas /
(Pesos) //"
Clave de Pizarra| Fecha de Emision | Fecha de Vencimiento | Monto de la Emision J/" 4
IFCOTCB 17 |17 de julio de 2017.| 15 de julio de 2021, | $4,000°000,000.00
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1.5. Documentos de Caracter Publico

La documentacién presentada por el Emisor a la CNBV y a la Bolsa a efecto de obtener la inscripcion de los
Certificados Bursdtiles en el RNV, asi como la autorizacion de oferta publica de los mismos y su listado en la Bolsa
respectiva, puede ser consultada en la Bolsa de listado, en sus oficinas o en su pagina de internet www.bmv.com.mx,
o http://biva.mx, seglin corresponda, en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de internet del Emisor en la siguiente direccion www.fonacot.gob.mx.

Copias de dicha documentaciéon podrén obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud al
Emisor, en sus oficinas ubicadas en Plaza de la Repiiblica No. 32, Col. Tabacalera, C.P. 06030, Ciudad de México o

al teléfono 55 15553717.

Las personas encargadas de Relaciones con Inversionistas serdn las siguientes:

Nombre Cargo Correo Electrénico
Roberto Raymundo Barrera Rivera |Director General Adjunto de Crédito y| roberto.barrera@fonacot.gob.mx
Finanzas
Luis Manuel Santiago Jaime Subdirector General de Finanzas luis.santiago@fonacot.gob.mx
Eduardo Guerra Pimentel Director de Tesoreria eduardo.guerra@fonacot.gob.mx

Las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores podran ser localizadas en las oficinas del Emisor
ubicadas en Plaza de la Republica No. 32, Col. Tabacalera, C.P. 06030, Ciudad de México o al teléfono 55
15553717, o a través de sus correos electronicos.

Para mayor informacion acerca del Emisor, se puede consultar su pagina de internet en la siguiente direccion:
www.fonacot.gob.mx, en el entendido que la pagina de internet mencionada no es parte del presente Prospecto.
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I1. EL PROGRAMA
2.1. Caracteristicas del Programa
(a) Emisor
Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.
(b) Tipo de Valor

Certificados bursétiles. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente Emisiones de
Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

(©) Clave de Pizarra
FNCOT.

(d) Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente
Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, sin que las
Emisiones de Corto Plazo excedan de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDls.

(e) Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la
CNBV.

® Denominacion

Cada Emision podra estar denominada en Pesos o UDIs, segiin se establezca en el Suplemento, Convocatoria,
Avisos y Titulo respectivo, seglin sea el caso. s

(g) Garantia

Los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica alguna, salvo que para una Emision en particular se establezca lo contrario en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

(h) Plazo de Vigencia de Cada Emision

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emision y se indicara en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso. Durante la vigencia del Programa podran
realizarse tantas Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo segin lo determine el Emisor, siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total
Autorizado del Programa. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podran ser Certificados Bursitiles de
Corto Plazo o Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

/ 4’./—>
i Monto P itid las Emisi de Corto Plazo y las Emisiones de Largo Pla / ':";/
(i) onto Permitido para las Emisiones de Co y isi g Z0 \./f/

El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y/o de los Certificados Bursétiles de
Largo Plazo en circulacién podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.



El monto maximo para las Emisiones de Corto Plazo vigentes en cualquier momento no podra exceder la cantidad
de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en o UDIs.

) Valor Nominal de los Certificados Bursitiles

Serd determinado para cada Emision; en el entendido que podra ser un multiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.) o 100 (cien) UDIs cada uno.

(k) Amortizacion
La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo para cada Emision mediante un solo pago al
vencimiento o mediante amortizaciones programadas, segin se indique en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo respectivo, seglin sea el caso.

Q) Amortizacién Anticipada
En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en
el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, seglin sea el caso, sin que para ello se requiera obtener el
consentimiento de la asamblea general de Tenedores.

(m) Prima por Amortizacion Anticipada
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran tener o no derecho a recibir alguna prima por amortizacion
anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
respectivo, segiin sea el caso.

(n) Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca
en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

(o) Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y hasta en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable
y el mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijardn para cada
Emision y se indicara en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el
caso. Asimismo, los Certificados Bursétiles podran emitirse con una tasa de descuento.

Por lo que respecta a Emisiones de Corto Plazo, los Certificados Bursatiles devengaran intereses de conformidad
con lo que se establece en el Anexo D de este Prospecto.

(p) Intereses Moratorios

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursétiles se indicaran en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, seglin sea el caso.

) Fechas de Pago de Intereses

Los Certificados Bursatiles, en su caso, pagaran intereses en las fechas o con la periodicidad que al efecto se
establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segtn sea el caso. ey
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) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago del principal de los Certificados Bursdtiles asi como, en su caso, los intereses que puedan devengar, se
pagaran por el Emisor mediante transferencia electrénica de fondos realizada, a través de S.D. Indeval Institucion
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., con domicilio ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer
piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México, de conformidad con el procedimiento establecido
para dichos efectos en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.
Independientemente de lo anterior, el Emisor podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo con lo
que se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

(s) Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles

Segun se determine en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso, de cada Emision
de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, el Emisor, tendra el derecho, mas no la obligacién de establecer
una opcion de sobreasignacion para colocar Certificados Bursétiles adicionales a los originalmente ofertados, a mas
tardar en la fecha de cierre de libro de la Emision respectiva. Los términos de la sobreasignacion se daran a conocer
en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso, en todo caso apegandose a lo
sefialado en las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa, de manera enunciativa mas no
limitativa, el articulo 19 de las mencionadas disposiciones.

® Calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo
Fitch México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo: “F1+(mex)”, la cual indica la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros en
relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais.
HR Ratings de México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo: “HR AAA”, la cual indica que el emisor o emision ofrece alta capacidad para el pago oportuno de

obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio.

Dichas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion de inversion, y se encuentran sujetas a posibles
modificaciones durante la vigencia del presente Programa.

(w) Calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Largo Plazo
Cada Emisién de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa recibird, cuando menos, un dictamen sobre su
calidad crediticia por una institucion calificadora de valores. La calificacion de la Emision y la institucion
calificadora se daran a conocer en el Suplemento y Avisos correspondientes.

W) Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores:

Las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor serdn establecidas en el Suplemento y Titulo de cada Emisién al
amparo del Programa. '

(w) Depositario //t/

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. /
x) Representante Comiin
Tanto para las Emisiones de Corto Plazo como para las Emisiones de Largo Plazo sera CIBanco, S.A. Institucion de

Banca Multiple, salvo que, en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulos respectivo, segin sea el caso, se
designe a otra persona moral como representante comun de los Tenedores.
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) Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

(2) Bolsa de Listado

Los Certificados Bursatiles podran listarse indistintamente en cualquier Bolsa, segin sea determinado en cada
emision en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondientes

(aa) Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo Adicionales

Conforme a los términos que se establezcan en el Suplemento y/o Titulo que documente cada Emision, el Emisor
tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales (los
“Certificados Bursétiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente al
amparo de una Emision (los “Certificados Bursdtiles Originales”). Dichos Certificados Bursatiles Adicionales
tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Bursétiles Originales (con excepcién de la Fecha de Emision
y, en su caso, el precio de colocacion y el primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emision.
El Emisor no requerird de autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales para realizar la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

(bb) Régimen Fiscal Aplicable

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
tenencia y disposicion de Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para
efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran
ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursétiles.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2019 y en otras disposiciones complementarias, y
(ii) para personas fisicas y personas morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL VIGENTE PODRA SER MODIFICADO A LO LARGO DE LA VIGENCIA DEL
PROGRAMA, ASIi COMO DURANTE LA VIGENCIA DE LAS EMISIONES QUE SE REALICEN AL
AMPARO DEL MISMO. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS
CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES. Los
inversionistas, previo a la inversion en estos Certificados Bursatiles, deberan considerar que el régimen fiscal
relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos
Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables
a la adquisicion, tenencia y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar
cualquier inversién en los mismos, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo
largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. :

(cc) Intermediario Colocador

Tanto para las Emisiones de Corto Plazo, como para las Emisiones de Largo Plazo sera Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, salvo que, para cada Emision en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y/o Titulo respectivo, seguin sea el caso, se designe a otra instituciéon como intermediario
colocador para alguna Emision en particular.
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(dd) Inscripcion y Registro de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

La CNBV ha dado su autorizacion para la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV, mediante oficio
niimero 153/12366/2019 de fecha 18 de diciembre de 2019. Los Certificados Bursatiles que se describen en este
Prospecto cuentan con inscripcion preventiva en el RNV con el nimero 2920-4.19-2019-002.

(ee) Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo

Las caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emision, tales como el monto de la Emision, el Valor
Nominal, la Fecha de Emision y liquidacion, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés aplicable y la
forma para llevar a cabo el célculo respectivo (en su caso), asi como la periodicidad en el pago de intereses,
amortizaciones, fecha y lugar de pago, entre otras, estaran contenidas en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo respectivo, segiin sea aplicable.

(fH) Aprobacion del Emisor
Por medio del acuerdo aprobatorio CD 64-260719, emitido el 26 de julio de 2019, el Consejo Directivo de
INFONACOT autorizé a la administracién llevar a cabo la contratacion de un programa de colocacion de
certificados bursatiles quirografarios, hasta por la cantidad de $20,000°000,000.00 (Veinte mil millones de Pesos

00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter revolvente, asignando hasta $5,000°000,000.00 (Cinco mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs, con caracter revolvente, a emisiones de corto plazo.

(g2) Legislacion Aplicable

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa se regiran e interpretaran de conformidad con las
leyes de México.

(hh) Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursatiles
provendrén del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones.
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2.2. Destino de los Fondos

El Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo de la Emision para el cumplimiento del objeto establecido
en el articulo 2 de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.




2.3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participaciéon de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, como Intermediario Colocador. Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del
Programa se colocaran bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segiin se indique en el Suplemento o contrato de
colocacion correspondiente. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador celebrard contratos de sub-
colocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan
en cada una de las posibles Emisiones al amparo del Programa.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del
Programa contaran con un plan de distribucion en particular, el cual tendrd como objetivo primordial tener acceso a
una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras si su régimen fiscal se los permite, incluyendo instituciones de
crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, sociedades de
inversion, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigiiedad, almacenes generales de deposito y uniones de crédito, conforme a la legislacion aplicable.
Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles, también podran colocarse con
otros inversionistas.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método tradicional de recepcién de
ordenes para la compra de los Certificados Bursatiles (cierre de libro tradicional) de y asignacién directa o mediante
un proceso de subasta por medios electronicos, en el entendido que los Certificados Burséatiles se podran colocar a su
valor nominal, a descuento o de cualquier otra forma, seglin se establezca en los documentos que determine para
cada Emision. Para las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo respectivos se daran a conocer a través del Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo emitidos al amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso seran colocados mediante un proceso de
subasta, a través del sistema electronico utilizado por el Intermediario Colocador. Las bases de subasta utilizadas por
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. han sido aprobadas por la CNBV mediante oficio 153/31318/2011 de
fecha 6 de septiembre de 2011 y pueden ser consultadas en la pdgina de internet de la Bolsa. Adicionalmente, ciertos
aspectos de dicho proceso de subasta se daran a conocer en la Convocatoria respectiva.

Para efectuar colocaciones, el Emisor, junto con el Intermediario Colocador, podran realizar uno o varios encuentros
bursétiles con inversionistas potenciales, via telefonica y, en algunos casos, sosteniendo reuniones separadas con
dichos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas con el Emisor o
el Intermediario Colocador con fundamento en la fraccion XIX del Articulo 2 de la LMV no adquiriran Certificados
Bursatiles al amparo del Programa. No obstante, en caso de que el Intermediario Colocador coloque parcial o
totalmente los Certificados Bursatiles de Corto o de Largo Plazo, en su caso, entre personas relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

El Intermediario Colocador mantiene y continuard manteniendo relaciones de negocios con el Emisor. Dichas
relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado. El Intermediario Colocador estima que no
tienen conflicto de interés alguno con el Emisor, respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la
colocacion de los Certificados Bursatiles.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles que sean

emitidos de tiempo en tiempo al amparo del Programa, tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones
que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversiéon no lo
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2.4. Gastos Relacionados con el Programa

It

Los recursos netos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones al amparo del Programa
seran incluidos en el Suplemento y/o Aviso, seglin corresponda.

Los principales gastos relacionados con el Programa para el primer afio de operacion se estiman en un total
aproximado de $1,264,738.00 (un millén ciento doscientos sesenta y cuatro mil setecientos treinta y ocho Pesos
00/100 M.N.), mismos que seran pagados por el Emisor y derivan de los siguientes conceptos:

*)

Descripcion del Gasto Monto del Gasto (Pesos)
Estudio y Tramitc de la CNBV $22,338.00
Ascsores Legales* $780,000.00
Auditor Externo* $300,000.00
Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. relativos a la $0.00
calificacion de los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo.
Honorarios de HR Ratings de México, S.A. de C.V. $162,400.00
relativos a la calificacion de los Certificados Bursatiles
de Corto Plazo.*
Representante Comiin* $0.00
B $1,264,738.00

Cifra incluye impuesto al valor agregado.
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2.5. Estructura de Capital Considerando el Programa

Por tratarse de un Programa, la estructura de capital del Emisor después de cada Emision de Certificados Bursétiles
se detallard en el Suplemento correspondiente.
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2.6. Funciones del Representante Comiin

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, serd el representante comtin de los Tenedores y, mediante su firma en
el titulo que documente los Certificados Bursatiles aceptara dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de
conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV vy el articulo 68 de las
Disposiciones de Emisoras (con las precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas adelante).

El Representante Comiin tendra las facultades, los derechos y obligaciones que se confieran en el titulo que
documente los Certificados Bursatiles, asi como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en
lo que resulte aplicable y las Disposiciones de Emisoras. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que
documente los Certificados Bursatiles, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el titulo que documente los Certificados Bursatiles (para efectos
de que no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta), para que ¢ste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles a
menos que se indique otra cosa en el titulo respectivo.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autdgrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion XIII del articulo 64 de la
LMYV, para hacer constar la aceptaciéon de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en términos de las
disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo que documente los
Certificados Bursétiles.

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente y cuando se requiera conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles, designar a la
persona que deba actuar.como secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores al amparo
del titulo que documente los Certificados Bursétiles.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando esta
se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados Bursatiles vy,
en su caso, el Valor Nominal Ajustado, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de
Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier caso de vencimiento anticipado en cuanto
tenga conocimiento del mismo, a través del SEDI y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier otro sistema que
resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi como cuando se haya
declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.

(1) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de los
intereses y amortizaciones correspondientes.

(5) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo que documente los Certificados
Bursdtiles y en las disposiciones legales aplicables.

(k) Solicitar al Emisor que inmediatamente después de que ocurra algun incumplimiento en términos del
Articulo 68 de las Disposiciones de Emisoras y de los documentos de la Emision, éste se haga del
conocimiento del publico a través de un evento relevante, en el entendido que, si dentro de los 2 (dos) Dias

S
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Haébiles siguientes a la solicitud de publicacion de evento relevante el Emisor no hubiere llevado a cabo
dicha publicacidn, el Representante Comin podra llevar a cabo la publicacién del mismo.

(I) Las demas establecidas en el titulo.

(m) Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision; en
el entendido que, cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como
tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se
haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

(n) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones de Emisoras y los sanos usos y
practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del titulo que
documente los Certificados Bursatiles o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados
por los Tenedores.

El Representante Comin estard obligado a verificar, a través de la informaciéon que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el
titulo que documente los Certificados Bursatiles (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los Certificados
Bursdtiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del
Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha informacion y
documentacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante
Comiin la informacién y documentacion y en los plazos razonables que este solicite para el cumplimiento de sus
funciones, en el entendido de que el Representante Comiin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido,
ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informaciéon de manera confidencial y a guardar la
debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter piblico).

El Representante Comtn podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, si lo =
estima conveniente una vez al afio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando sea / j
en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fechaen / /
que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, /
segtn lo estime de esa manera el Representante Comun, la notificacion debera realizarse con por lo menos 8 (ocho)

Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el parrafo
inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
titulo que documente los Certificados Bursatiles, tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que se
haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en
caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en
su caso, esta ultima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que considere
necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el
titulo que documente los Certificados Bursatiles y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comtin
estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia,
podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
seglin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion
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antes referida, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables
en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus
correlativos articulos en los Cddigos Civiles de las demas entidades federativas de México y en el Cédigo Civil
Federal con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comun solamente actuara o dejard de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no serd responsable en los
casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o
de las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun no serd responsable si en el
desempeiio de sus funciones hubiere actuado conforme a lo dispuesto por la legislacion aplicable, con base a la
informacion disponible en el momento que corresponda y buscando la proteccion de los intereses de los Tenedores,
salvo que hubiere actuado con dolo o mala fe, y asi haya sido determinado por autoridad judicial en sentencia
ejecutoria.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comtin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocién solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designaciéon de un nuevo representante
comun Gnicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursétiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses
moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante comun sustituto haya
sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y obligaciones
que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles y/o la
legislacion aplicable.
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2.7.

[t

Nombres de Personas con Participacion Relevante en Programa

Las personas que se sefialan a continuacidn, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria

relacionada con el Programa:

NOMBRE CARGO INSTITUCION
EMISOR
Alberto Ortiz Bolafios Director General
Roberto Raymundo Barrera | Director General Adjunto de Crédito y
Rivera Finanzas INFONACOT

Luis Manuel Santiago Jaime

Subdirector General de Finanzas

Juan Simitrio Rodriguez
Herrera

Abogado General, equivalente a
Director Juridico

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Vinicio Alvarez Acevedo

MD & Head Debt Capital Markets

Santiago Cerrilla Ysita

Director — Debt Capital Markets

Daniel Verdugo Pedemonte

Associate

Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero

Olimpia Berenice Gonzilez
Avendafio

Subdirector Juridico de Emisiones

Scotiabank Inverlat

Rodrigo Emmanuel Romero
Sanchez

Consultor Juridico

REPRESENTANTE COMUN

Patricia Flores Milchorena

Delegado Fiduciario

CIBanco, S.A., Institucion de

Lileni Zarate

Delegado Fiduciario

Banca Multiple

AGENCIAS CALIFICADORAS

Veronica Chau

Directora Senior

Fitch México, S.A. de C.V.

Akira Hirata

Asociado Sr.

HR Ratings de México, S.A. de
C.V.

ASESOR LEGAL INDEPENDIENTE

Juan Antonio Martin Diaz Caneja

Socio

Carlos Enrique Mainero Ruiz

Socio

White & Case, S.C.

Personas Encargadas de Relaciones con Inversionistas

Nombre Cargo Correo Electronico
Roberto Raymundo Barrera Director General Adjunto de Crédito y| roberto.barrera@fonacot.gob.mx
Rivera Finanzas

Luis Manuel Santiago Jaime

Subdirector General de Finanzas

luis.santiago@fonacot.gob.mx

Eduardo Guerra Pimentel

Director de Tesoreria

eduardo.guerra@fonacot.gob.mx

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emision de Largo Plazo que se realice
al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto de Colocacidn, se sefialaran en el Suplemento Informativo
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respectivo. Ninguna de las personas mencionadas tiene interés econdmico alguno en la operacion descrita en el
presente Prospecto de Colocacion.

2.8.

Cumplimiento con las Disposiciones de la CNBV Respecto de Emisiones de Corto Plazo y de Largo
Plazo

El Emisor presentara a la CNBYV, a través del sistema electronico STIV y posteriormente de forma escrita en su
Oficialia de Partes, los siguientes documentos, respecto de las distintas Emisiones de Corto y Largo Plazo que se
realicen al amparo del Programa:

@

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Copia del titulo que documente los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Certificados Bursatiles de Largo
Plazo depositados en Indeval,

Los Avisos que se publiquen en la pagina electronica de la red mundial (Internet) de la Bolsa;

Documento que contenga las caracteristicas definitivas de cada una de las Emisiones de Corto Plazo y de las
Emisiones de Largo Plazo que se realicen, debidamente suscrito por el representante legal del Intermediario
Colocador;

El contrato de colocacion respectivo, que suscriba la Emisora con el Intermediario Colocador para las
Emisiones de Corto y cada una de las Emisiones de Largo Plazo;

Con cada Emision de Largo Plazo el dictamen que contenga la calificacion crediticia respectiva y declaratorias
o cartas relacionadas;

En caso de que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinion legal del abogado independiente
del Emisor, una nueva opinién legal, antes de que se lleven a cabo colocaciones adicionales de Certificados
Bursatiles, y

(vii) La informacion que, en su caso, se pretenda divulgar a través de conferencias telefonicas, encuentros bursatiles

o presentaciones, inclusive aquélla que se transmita a través de la red mundial (Internet), a que se refiere el
articulo 19 de las Disposiciones, con relacion a la oferta publica de los valores.

i
i




I11. INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES

3.1. Historia y Desarrollo de la Emisora

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2. A) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pégina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx.

3.2. Descripcion del Negocio

(a) Actividad Principal

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2. B) i) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmyv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx.

(b) Canales de Distribucién

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 2. B) ii) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direcciéon www.bmyv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx.

(©) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 2. B) iii) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pégina de internet de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx.

(d) Principales Clientes

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2. B) iv) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx.

(e) Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 2. B) v) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx.

® Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2. B) vi) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la.direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx.

(2) Desempeiio Ambiental

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 2. B) vii) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx.

(h) Informacién de Mercado /
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La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2. B) viii) del Reporte
Anual 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
www.fonacot.gob.mx.

Q) Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2. B) ix) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
péagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx.

) Descripcion de los Principales Activos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2. B) x) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direcciéon www.fonacot.gob.mx.

k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2. B) xi) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
péagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direcciéon www.fonacot.gob.mx.
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IV.  INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

Se incorporan por referencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, 2017, 2016 que el Emisor presentd
a la CNBV y a la Bolsa con fecha 15 de febrero de 2019, 14 de febrero de 2018 y 10 de febrero de 2017,
respectivamente los cuales pueden consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx vy
www.fonacot.gob.mx.

Se incorpora por referencia el Reporte Anual 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la
CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx.

Con fecha 25 de octubre de 2019, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, la informacion financiera
correspondiente al tercer trimestre que termino el 30 de septiembre de 2019, la cual se incorpora por referencia al
Prospecto y que puede consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fonacot.gob.mx.

4.1. Informacion Financiera Seleccionada del Emisor

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3. A) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx

4.2. Informacién por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion.
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3. B) del Reporte Anual

2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx.

4.3. Informe de Créditos Relevantes.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3. C) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx

4.4. Comentarios y Analisis de la Administracion Sobre los Resultados de Operacion y Situacion
Financiera del Emisor.

(a) Resultados de la Operacion
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion D) i) del Reporte Anual

2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx

(b) Situacién Financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién D) ii) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
péagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx

©) Control Interno /—j B

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion D) iii) del Reporte Anual -
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx




4.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas.

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién E) del Reporte Anual 2018
del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx
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V. ADMINISTRACION
5.1. Auditores Externos
La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 4. A) del Reporte Anual

2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fonacot.gob.mx

5.2.  Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 4. B) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx

5.3. Administradores

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 4. C) del Reporte Anual
2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx

5.4. Estatutos de Gobiernos y Otros Convenios

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion D) Reporte Anual 2018 del
Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fonacot.gob.mx.

5.5. Otras Practicas de Gobierno Corporativo

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion E) del Reporte Anual 2018
del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la BMV y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direcciéon www.fonacot.gob.mx.




U]
It

VL ACONTECIMIENTOS RECIENTES

En adicién a la informacién y documentos referidos, a continuacion, se presenta cierta informacion relevante para el
publico inversionista.

Eventos Relevantes

Nuevos Desarrollos del INFONACOT

Con fecha 15 de agosto de 2019, la Emisora hizo del conocimiento del publico inversionista que, “redujo 20% las
tasas de interés del producto Crédito en Efectivo a partir del 1 de agosto pasado. Lo anterior, significa un importante
aporte a la economia de los trabajadores sin comprometer la viabilidad financiera del Instituto.

Adicionalmente, la Emisora se encuentra en proceso de constituir un Fondo de Proteccién del Desempleo que
beneficiaria a los acreditados. La propuesta del Fondo se encuentra en andlisis de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico y solo se implementaria en caso de que se contara con el criterio favorable de la Dependencia.

El Fondo se constituiria con aportaciones de los trabajadores y resarciria al Instituto de los efectos del desempleo en
el pago de los préstamos. De aprobarse el Fondo, éste sustituiria al esquema de Seguros que se tiene contratado.

A cuotas idénticas, los riesgos que asumiria el Fondo serfan inferiores a los del Seguro, ademas de que se incurriria
en menores gastos, lo cual daria mayor seguridad a la proteccién.”

Fondo de Proteccion de Pagos INFONACOT
Con fecha 3 de septiembre de 2019, la Emisora revelo mediante un evento relevante lo siguiente:

“La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico dio a conocer anoche su opinion favorable en torno al Fondo de
Proteccién de Pagos INFONACOT. Al respecto, la dependencia informo que las actividades del Fondo no
constituyen operaciones activas de Seguros, lo anterior con fundamento en el articulo 20 de la Ley de Instituciones
de Seguros y Fianzas.

A su vez, el Consejo Directivo del INFONACOT, en su 21* Sesién Extraordinaria, aprobé los Lineamientos y las
Reglas de Operacion del mencionado Fondo.”

Asimismo, con fecha 13 de septiembre y en seguimiento al evento relevante anterior, se dio a conocer lo siguiente:

“Con respecto al Fondo de Proteccion de Pagos INFONACOT, el Instituto informa que dicho Fondo fue constituido
e inici6 operaciones con efectos al pasado 1° de agosto. Al 31 de agosto de este afio, el saldo de las aportaciones de
los trabajadores acreditados ascendio a 155.1 millones de pesos.

En los préximos dias, los Lineamientos del Fondo y sus Reglas de Operacion estaran disponibles en la pagina web
del INFONACOT (www.fonacot.gob.mx). De acuerdo con los Lineamientos del Fondo, el Instituto informara
bimestralmente, a través de la misma pdgina, sobre la administracion y cumplimiento de los fines del citado
instrumento de proteccion.”

Cabe sefialar que, en atencién a una queja presentada ante el Organo Interno de Control del Instituto, se entregé
informacion en tiempo y forma, con respecto a la constitucion y operacién del Fondo.

Sexagésima Séptima Sesion Ordinaria del Consejo Directivo del Instituto

Con fecha 29 de julio de 2019, la Emisora publicé los acuerdos adoptados por el Consejo Directivo del Instituto
mediante la Sexagésima Séptima Sesion Ordinaria de dicho consejo. A continuacion, los acuerdos adoptados:



CD 60-260719

“El Consejo Directivo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, con fundamento en el
articulo 9 fraccion XXI del Estatuto Organico del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores, y con la opinion favorable de los Comités de Operaciones, de Crédito, y de Crédito, Castigos y
Quebrantos, tomd conocimiento de la reduccion de primas en el esquema de seguros”.

Se aclara que dicha reduccion iniciard a partir del 1 de agosto de 2019, y el Comité Directivo instruy6 al Director
General del INFONACOT que informara sobre el impacto de las nuevas primas en el esquema de seguro de crédito
en las siguientes sesiones del Consejo Directivo. Al respecto, se tiene la intencion de que el impacto por la reduccion
de primas sea informado por el Director General al Consejo Directivo en la sesion a ser celebrada en el mes de
octubre del presente afio.

CD 61-260719

“El Consejo Directivo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, con fundamento en el
articulo 18 fraccién II de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, el articulo 9
fraccion XXI del Estatuto Orgénico del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, y con la
opinion favorable de los Comités de Operaciones, Crédito, y Crédito Castigos y Quebrantos, aprueba las tasas de
interés del producto Crédito en Efectivo.”

Se aclara que dicha disminucién en las tasas de interés del producto “Crédito en Efectivo” fue aprobada para
créditos con plazos de 6 a 30 meses, representando niveles que alcanzan hasta el 20% de descuento.

CD 69-260719

“El Consejo Directivo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, con fundamento en
articulo 18 fraccion V y 28 fraccion III de la Ley del Instituto FONACOT, aprueba la actualizacion del Modelo de
Sistema de Control Interno, Objetivos, Lineamiento y Politicas, del Instituto FONACOT con clave MA 25.01.”

Se aclara que en esta actualizacion se plasma la corresponsabilidad de todos los funcionarios del INFONACOT, en
donde principalmente, los Directores de Area y los Directores de Plaza se adhieren para implementar y mantener el
Control Interno en las areas a su cargo, dado que los titulares de las dependencias son también responsables de llevar
el Control Interno.

Finalmente, se destaco el fortalecimiento de la fiscalizacién, conforme a la cual se otorga al Organo Interno de
Control la atribucién de sustanciar las investigaciones, con lo que se alinea a la Ley de Fiscalizacion y Rendicion de

Cuentas y con el Sistema Nacional Anticorrupcion.
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VIIL. PERSONAS RESPONSABLES
EMISOR

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

//f ¢ /je grmﬂ-f

P01 Alberto Ortiz Bolafios A-Jd /3
Cargo: Director General

(Director General) /

\\
RO\
> |

Fa § // \
Por: Roberto do B rre 2 Rivera Simifri6 Rodrigflez Herrera
Cargo: Dlrector ene d nto e Credlto y : Abogado eral\
Fmanzas y \
(Director de Finanzas) //r )’/ ente a Dirxector Jur ldid{))
y. ; / \
% v Se suscribe gn’el ambito de las atribuciones congenidas en el

arti 7 fraccion II, del Estatuto Orgénico del Instituto
del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, en
relacion la fraccion VI de dicho articulo.

Por: Luis Manuel Santiago Jaime
Cargo: Subdirector General de Finanzas
(Subdirector General de Finanzas)

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursdtiles a cargo del Instituto del Fondo
Nacional para el Consumo de los Trabajadores.



INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

N _ plrvee L

Por: Santiago Cerrilla Ysita Por: Olimpia Berenice Gor(zalez Avendano
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

(D

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacidn de certificados bursdtiles a cargo del Instituto del Fondo
Nacional para el Consumo de los Trabajadores.



ASESOR LEGAL INDEPENDIENTE

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de los
valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo

contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

White & Case, S.C.

Juan Antonio/bflartin Diaz Caneja
Socio
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Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicion de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

A\ ]
Los anexos son parte integrante de este Prospecto.
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Anexo A Estados Financieros

Con fecha 25 de octubre de 2019, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, la informacion financiera
correspondiente al tercer trimestre que termino el 30 de septiembre de 2019, la cual se incorpora por referencia al
Prospecto y que puede consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fonacot.gob.mx.

Con fecha 15 de febrero de 2019, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros dictaminados
al 31 de diciembre de 2018, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto y que puede consultarse en las
paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fonacot.gob.mx.

Con fecha 14 de febrero de 2018, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros dictaminados
al 31 de diciembre de 2017, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto y que pueden consultarse en las
paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fonacot.gob.mx.

Con fecha 10 de febrero de 2017, el Emisor presenté a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros dictaminados
al 31 de diciembre de 2016, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto y que pueden consultarse en las
péginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.fonacot.gob.mx.

B-1

Lt



Anexo B

Opinién Legal

d

B-1



20 de diciembre de 2019

Comisién Nacional Bancariay de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe Inn

Alcaldia Alvaro Obregén

01020 Ciudad de México, México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a (i) la inscripcion preventiva de un programa de colocacion de
certificados bursatiles de corto y largo plazo, (el “Programa”) en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) por un monto revolvente de hasta $20,000°000,000.00
(veinte mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion a cargo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores (el “Emisor”) bajo la modalidad de emisor recurrente conforme al
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores” (las “Disposiciones”),
emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”), (ii) los
formatos de suplementos, avisos de oferta publica, avisos de colocacion, convocatoria
a subasta publica y documento con informacion clave para la inversion para emitir
Certificados Bursatiles al amparo del Programa (conjuntamente los documentos
referidos, los “Formatos de Emision™), y (iii) al acuerdo CD 64-260719 de fecha 26
de julio de 2019, adoptado por el Consejo Directivo del Emisor por virtud del cual
autorizd gestionar ante las autoridades correspondientes el establecimiento del
Programa (el “Acuerdo del Consejo Directivo™).

La presente opinién se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el
articulo 87, fraccion 11 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), asi como en los
articulos 2, fraccion I, inciso h), 13 parrafos primero, cuartoy séptimo y 13 Bis de las
Disposiciones.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado exclusivamente los siguientes
documentos:

(a) La Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores, publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 24 de
abril 2006, el Reglamento de la Ley del Instituto del Fondo Nacional
para el Consumo de los Trabajadores, publicada en el Diario Oficial
de la Federacion el 30 de noviembre de 2006, y el Estatuto Organico
del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores, publicado en el Diario Oficial de la Federacion, el 16
de octubre de 2017 e inscrito en el Registro Publico de Organismos
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Descentralizados con fecha 14 de diciembre de 2017 bajo el folio numero 82-1-14122017-
175933 (la “Legislacion Aplicable”);

(b) La escritura publica nimero 219,904, de fecha 8 de febrero de 2019, otorgada ante la fe del
licenciado Eutiquio Lopez Hernéndez, notario publico nimero 35 de la Ciudad de México,
mediante la cual consta el otorgamiento de poderes por parte del INFONACOT
representado por su Director General, en favor del sefior Roberto Raymundo Barrera
Rivera, como Director General Adjunto de Crédito y Finanzas, cuyo nombramiento y
poderes quedaron inscritos en el Registro Publico de Organismos Descentralizados con
fecha 6 de febrero de 2019 bajo el folio nimero 82-5-08022019-104441y con fecha 13 de
febrero de 2019 bajo el folio nimero 82-7-13022019-183345, respectivamente;

(c) La escritura publica nimero 219,905, de fecha 8 de febrero de 2019, otorgada ante la fe del
licenciado Eutiquio Lopez Hernandez, notario publico nimero 35 de la Ciudad de México,
mediante la cual consta el otorgamiento de poderes por parte del INFONACOT
representado por su Director General, en favor del sefior Luis Manuel Santiago Jaime,
como Subdirector General de Finanzas, cuyo hombramiento y poderes quedaron inscritos
en el Registro Publico de Organismos Descentralizados con fecha 6 de febrero de 2019
bajo el folio numero 82-5-08022019-104712 y con fecha 13 de febrero de 2019 bajo el
folio nimero 82-7-13022019-182508, respectivamente (en conjunto con el apoderado
mencionado en el inciso anterior, los “Apoderados del Emisor”);

(d) La certificacion de fecha 25 de septiembre de 2019, suscrita por el prosecretario del
Consejo Directivo del Emisor, respecto de la vigencia de las facultades de los Apoderados
del Emisor;

(e) La certificacion de fecha 26 de julio de 2019, suscrita por el prosecretario del Consejo
Directivo del Emisor, respecto del Acuerdo del Consejo Directivo;

(f) La escritura publica nimero 144,468, de fecha 29 de julio de 2018, otorgada ante la fe del
licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico nimero 121 de la Ciudad de
Meéxico, mediante la cual se hace constar la ratificacion de poderes por parte de ClBanco,
S.A., Institucion de Banca Multiple (el “Representante Comun”) en favor de los sefiores
Ricardo Antonio Rangel Fernandez, Juan Pablo Baigts Lastiri, Patricia Flores Milchorena
con firma “A” y a los sefiores Mara Patricia Sandoval Silva y Gerardo Ibarrola Samaniego
con firma “B”, la cual quedo inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
Meéxico el 31 de agosto de 2018, bajo el folio mercantil 384235*(los “Apoderados del
Representante Comun”);

(9) El oficio nimero 153/12366/2019, de fecha 18 de diciembre de 2019, emitido por la
Comision mediante el cual resolvid, entre otros, otorgar la inscripcion preventiva en el
RNV, conforme a la modalidad de Programa, a los certificados bursétiles de corto y largo
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plazo a ser emitidos por el Emisor, asi como autorizar los Formatos de Emision (el “Oficio
de la CNBV”);

(h) El proyecto de titulos que amparan los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo
del Programa (los “Titulos”);y

(1) Los Formatos de Emision.

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de cualquier
tipo:

l. Que las copias simples y/o certificadas de los documentos que revisamos son copias fieles
de sus respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y que han sido
debidamente suscritos;

. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por el Representante Comun a los
Apoderados del Representante Comun no han sido revocados, limitados o modificados en
forma alguna;

1. Que a la fecha de la presente, los funcionarios que comparecen como Apoderados del
Emisor no han sido destituidos de sus cargos, y contintan siendo funcionarios en los
términos de la informacién publica disponible en el Registro Publico de Organismos
Descentralizados;

V. Que la informacion puablica disponible en el Registro Publico de Organismos
Descentralizados revisada para los efectos de esta opinion, estd actualizada y es omisa
respecto de cualquier acto relevante para esta opinion que deberia estar inscrito en el
mismo;

V. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por el Emisor a los Apoderados del
Emisor no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna;

VI. Que las designaciones de los miembros del Consejo Directivo del Emisor fueron realizadas
en cumplimiento con la Legislacion Aplicable;

VII.  Que las declaraciones contenidas en los documentos antes descritos son verdaderas y
exactas en todos sus aspectos al momento de la celebracion de los mismos;

VIIIl.  Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado, al momento de su
celebracion, contaban con facultades suficientes para hacerlo; y
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IX. Que a la fecha de la presente, el Oficio de la CNBV no ha sido revocado o modificado de
forma alguna.

Nuestra opinion se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que hemos participado
en nuestra asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacion de una investigacion independiente,
auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esté
involucrado el Emisor. Nuestra asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no ha
consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifestamos a esa Comision que a nuestro leal saber y entender:

1. El Emisor es un Organismo Publico Descentralizado de la Administracion Publica Federal,
con personalidad juridica y patrimonio propios, validamente constituido y existente de
conformidad con la Legislacion Aplicable.

2. A esta fecha, cada uno de los Apoderados del Emisor, cuenta individualmente con poderes
validos para: (i) emitir, otorgar, suscribir, avalar, aceptar, endosar y negociar titulos de crédito,
en los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; y (ii)
llevar a cabo actos de administracion en los términos del segundo parrafo del articulo 2554 del
Cddigo Civil Federal, a nombre del Emisor; por lo tanto, cualesquiera dos de ellos actuando de
manera individual, tiene facultades suficientes a esta fecha para suscribir los Titulos que
representen los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa.

3. A esta fecha, los Apoderados del Representante Comun, cuentan con poderes para ser
ejercidos de manera mancomunada, esto es, cualesquiera dos apoderados con firma “A”, 0 un
apoderado con firma “A conjuntamente con cualquier apoderado con firma “B”, para (i)
emitir, otorgar, suscribir, avalar, aceptar, endosary negociar titulos de crédito, en los términos
del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; y (ii) llevar cabo actos
de administracion en los términos del segundo péarrafo del articulo 2554 del Codigo Civil
Federal a nombre del Representante Comun; por lo tanto, cualesquiera dos de ellos actuando
de manera mancomunada en los términos expresados, tienen facultades suficientes a esta fecha
para suscribir los Titulos que representen los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo
del Programa.

4. El Acuerdo del Consejo Directivo es valido de conformidad con la Legislacion Aplicable.

5. Asumiendo que, al momento en que el Emisor realice una emision de Certificados Bursatiles
al amparo del Programa en su caracter de emisor recurrente: (i) se utilicen los Formatos de
Emision autorizados mediante el Oficio de la CNBV de conformidad con lo establecido en el
articulo 13 Bis de las Disposiciones, (ii) los Formatos de Emision hayan sido debidamente
firmados por apoderados debidamente facultados del Emisor y/o del Representante Comdn,
segun corresponda, en términos sustancialmente similares a los formatos aprobados por
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CNBY, (iii) se notifique a la Comision con la antelacion prevista en las Disposiciones cada
vez que se pretenda llevar a cabo una emision al amparo del Programa utilizando documentos
de emision preparados con base en los Formatos de Emision, y (v) la emisién que amparen los
documentos de la emision preparados con base en los Formatos de Emisién hubiere sido
debidamente autorizada por los 6rganos corporativos correspondientes del Emisor, entonces
los Certificados Bursatiles que emita el Emisor en su caracter de emisor recurrente al amparo
del Programa y con documentos preparados con base en los Formatos de Emision, habran
cumplido con los requisitos de la LMV, habran sido emitidos validamente por el Emisor y las
obligaciones consignadas en los mismos seran exigibles en contra del Emisor por cualquier
persona con titulo valido sobre dichos Certificados Bursatiles.

6. Asumiendo que los Titulos que amparen los Certificados Bursétiles que sean emitidos al
amparo del Programa sean suscritos en los términos de los proyectos objeto de nuestra
revision, y éstos sean depositados en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A de C.V,, o alguna otra institucion para el dep6sito de valores, entonces Titulos que
amparen los Certificado s Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa habran
cumplido con los requisitos de la LMV, habran sido emitidos validamente por el Emisor y las
obligaciones consignadas en los mismos seran exigibles en contra del Emisor por cualquier
persona con titulo valido sobre dichos Certificados Bursatiles.

Nuestra opinién esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

A Se basa exclusivamente en documentacion que nos ha sido proporcionada por el Emisor vy el
Representante Comun para efectos de rendir la presente opinién, por lo que el contenido y la
veracidad de la misma se encuentra sujeta integramente a la veracidad de las declaraciones,
informacion, documentacién y entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios;

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos respecto a las
cuales hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la LMV y no expresamos opinion alguna
respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados Bursétiles o cualquier aspecto
de los mismos, asi como tampoco expresamos opinién respecto a cualquier documento
relacionado con los Certificados Bursatiles que se encuentre sujeto a leyes distintas a las
leyes aplicables en los Estados Unidos Mexicanos;

C. Unicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual no
aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace referencia
especifica en la presente opinion;

D. Las disposiciones de los Certificados Bursatiles que otorguen facultades discrecionales a los
tenedores de los Certificados Bursatiles, al Emisor o al Representante Comun no pueden ser
ejercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier
requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion con las bases de
cualquier determinacion asi realizada; y
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E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles pudiera
estar limitado o afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i) leyes
que impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser
cobrados por una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones
fiscales; (i) leyes laborales federales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza
adeudadas por las partes de los contratos a las personas cubiertas por dichas leyes; y (iii)
leyes que afecten los derechos de acreedores de forma general, asi como la posible
expedicion de leyes que llegaren a determinar la extincion y liquidacion del Emisor.

Esta opinion es emitida en nuestra calidad de abogados independientes del Emisor, para efectos de
cumplir con lo previsto en las disposiciones legales referidas anteriormente en este documento. En su caso,
esta Opinidn deja sin efectos cualquier otra opinién que hayamos emitido anteriormente en relacién con el
tema aqui sefialado en relacion con el Programa.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demas
disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia
en la presente, ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expresamos opinién
alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente y no
asumimos responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos
que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la
presente.

Atentamente,

Juan Antonio’Martin Diaz Caneja
Socio
White & Case, S.C.

[Opinién Legal de White & Case — Programa INFONACOT)
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FitchRatings

Brot, Atfanso Reyves No. 2012, Edf, Gonnexity P.8 Bivd. Manuei Avila Camacho No. 88 Plso 10
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Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores
Plaza de la Republica No. 32, Piso 7

Col. Tabacalera. Del. Cuauhtémoc

Ciudad de México, C.P. 06030

B de noviembre de 2019

Estimade Eduardo Guerra Pimented,
Director de Testreria

Re: Calificacidn Nacional para la porcion de Corto Plazo del Programa Dual de
Certificados Bursatiles (CBs) con caracter de revolvente de Fondo Nacional para el
Consumo de los Trabajadores (“Instituto Fonacot”)

Fiteh (ver definicién abajo) asigna las siguientes calificaciones en escala nacional a ia porcion
de corto plazo del programa dual de CBs.

- Calificacion en escata nacional de corto plazo en "F1+(mex)”

El programa se pretende realizar, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), por un monto de hasta MXN 20,000 mil millones (Veinte Mil Millones de
Pesos, 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs con un plazo de 5 afios a partir de la fecha de
autorizacion de [a CNBV.

Cada emision de corto plazo tendra sus propias caracteristicas en cuanto a monto, tasa de
interés y plazo, siendo este Uitimo de minimo 1 dia y méximo de 365 dias. El monto maximo
para las emisiones de corto plazo vigentes en cualquier momento no podria exceder la cantidad
de MXN 5,000 mil millones o su equivalente en Udis.

Ei fundamento de la calificacion se describe en el anexo gue constituye una parte integral de
esta carta de calificacion.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asl como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacion por parte de fuentes independientes, en ta medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valer @ en una jurisdiccion
determinada.

{a forma en que Fitch leve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos v practicas en la jurisdiccidn en ta cual et titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o a ubicacion del emisor, {a disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
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verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditorfa, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes itécnicos, opiniones
legales y ofros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiceion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

{a‘ﬁn..gg

lL.os usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacién por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en
la gue Fitch se basa en relacién con una calificacién sea exacta y completa. En ultima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que
propotcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y ofros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de fos hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitio o afirmo una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se fomd la accion de calificacion, para
las calificaciones publicas, es la fecha en gue se emitid el comentaria de accién de calificacion.
Cada comentario de accién de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utiizados para establecer la calificacién indicada, 1o cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitic web
en un momento determinado. Por esta razon, siempre se debe consultar cual es el comentario
de accion de calificacién aplicable para reflgjar la informacion de la manera mas precisa con
hase en |a calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualgquier ofra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ningun comentario sobre la adecuacion de! precio de mercado, fa conveniencia de cualquier
inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista en particutar (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencidn fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacion o actuariales.
Una calificacion no debe ser vista como una sustitucion de diche tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evaltia y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningtn individuo o grupo de individuos es el (nico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida, Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individuaimente responsabies por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

i,
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La asignacién de una calificacién por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
feyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes impaortantes. Fitch no autoriza
ta inclusidn de sus calificacionas en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacion. Fitch no autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su
accion de calificacion en ningdn documento de oferta salvo que dicha inclusion venga requerida
por una ley o reglamento aplicable en [a jurisdiccion donde fue adopiada la accién de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dade su autorizacion para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto” en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafa, u ofras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1833 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedot" conforme a estos términos definidos
bajo fas leyves del mercado u oifras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor"” bajo este acuerdo.

aﬁngs

Fitch continuard monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el
{los) emisorftitulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntuaimente toda la
informacion que pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones
contintien siendo apropiadas. Las calfficaciones pueden ser incrementadas, disminuidas,
retiradas o colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la
precision o inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencidn o debe ser interpretada comao la creacion de
una relacidén fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch” significa Fitch México, 8.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones
en el sitio web de Fitch,

La calificacién otorgada no constitlye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fiteh.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servitle. Si podemos ayudarlo en olra
forma, por favor, comuniquese con Hugo Garza, Director Asociade al +52 (81) 83 99 91 43.

Atentamente,
Fitch México, 5.A de C.V.

Verénic au
Directora Senior
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Anexo )
FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Las calificacion de la porcion de corto plazo de 'F1+(mex) otorgada a este programa estd al
misme nivel que ia calificacion de riesgo contraparte de corto plazo del instituto Fonacot |, dado
gue la probabilidad de incumplimiento se considera la misma.

Las calificaciones del instituto Fonacot se derivan de la apreciacion de Fitch sobre {a capacidad
y propension alta de recibir soporie del Gobierno Federal, en caso de ser requerido. Aungue no
existe una garantia explicita, Fitch considera que implicitamente existe una expectativa alta de
recibir soporte del soberano, en virtud del rol que desempefia el instituto v su funcidn de apoyo
social importante a través del crédito al consumo para los trabajadores mexicanos. La
capacidad de proveer soporte se fundamenta en la calificacion en escala global de grado de
inversion de México de 'BBB' con Perspectiva Estable.

Mo cbstante, la calificacién del instituto se sustenta en el soporte del Gobierno Federal, el perfil
financiero del instituto tiene un rol relevante en la vision de Fitch sobre la importancia
estratégica. Al cierre de septiembre 2019 (3719) el indicador de rentabilidad operativa scbre
activos fue de 11.3%, nivel superior al promedio del periodo (2015 a 2018: 9.7 %), explicado
principalmente por un margen de interés estable, con un mayor volumen de negocios, asi como
una mejora en su indicador de eficiencia asociado a un mejor control de gastos. Por su parie el
indicador de apalancamiento (deuda a capital tangible) se situd en un bajo 0.6 veces (x).

En opinidn de Fitch |a calidad de activos del Instituto Fonacot es razonable considerando el
nicho de mercado que atiende. El indice de cartera vencida (ICV) fue de 4.7%, mientras que el
indicador de morosidad ajustado que considera castigos de los dltimos 12 meses (UDM) fue de
un alto 13%. Sin embargo, el efecto de los castigos elevados es parcialmente mitigado por las
recuperaciones de carlera recurrentes.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Una modificacion en la calificacién de {a porcion de CP del programa de CBs con caracter
revolvente provendria de cualguier cambio potencial en fas calificaciones de coro plazo del
Instituto Fonacot, por lo gue se moverian en la misma magnitud y sentido.

T
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HR Ratings asigno la calificacion de HR AAA con Perspectiva
Estable y de HR+1 para el Programa Dual de CEBURS con
Caracter Revolvente del INFONACOT de hasta P$20,000m

La asignacion de la calificacion del Programa Dual de CEBURS!? del INFONACOT? se
basa en la calificacién de contraparte para el Instituto, la cual fue ratificada el 17 de
diciembre de 2018 en HR AAA con Perspectiva Estable y de HR+1, y puede ser
consultada con mayor detalle en http://www.hrratings.com (ver “Perfil del Instituto” en
este documento). Es importante mencionar que, la calificacion del Instituto se
sustenta por el apoyo implicito que tiene por parte del Gobierno Federal.
Adicionalmente, se considera que el Instituto cuenta con una fuerte posicion
financiera y un continuo crecimiento operacional.

El Programa de CEBURS Dual de caracter revolvente busca ser autorizado por un
monto de hasta P$20,000m de Largo Plazo, sin que las emisiones de Corto plazo
excedan el monto autorizado méaximo de P$5,000m. De ser autorizado por la CNBV?,
el Programa pretende tener una vigencia de cinco afios. Las caracteristicas como
tasa, amortizacioén y amortizacion anticipada dependeran de lo establecido en cada
emisién, y se contendrdn en el Titulo, Convocatoria, Avisos y Suplementos
correspondientes, segun sea el caso. A continuacion, se detallan las caracteristicas
generales:

Caracteristicas del Programa Dual de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo

Emisora Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores

Tipo de Valor Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo

Monto Autorizado Hasta P$20,000.0m sin que las emisiones de corto plazo excedentan de P55,000.0m

Plazo del Programa 1,800 dias, equivalentes a 5 afios

Determinado en cada emisidn, sin que el monto total de emisiones vigentes exceda

Monto de cada Emisién el monto total autorizado del Programa.

Certificados Bursatiles de Corto Plazo de 1 (uno) a 365 (trescientos sesenta y cinco)
dias, contados a partir de su fecha de emisidn. En el caso de Certificados Bursatiles
de Largo Plazo, mas de 365 (trescientos sesenta y cinco) a 14,400 (catorce mil
cuatrocientos) dias naturales, lo que equivale de 1 a 40 afios.

Determinado en cada emisidn, vy se establecera en los Titulos y Avisos de Oferta
Publica respectivos.

En la fecha de vencimiento de cada Emisidn de CEBURS.

Plazo de cada Emision

Tasa de Interés

Amortizacion

La amortizacion se llevard a cabo de la manera gue se indigue en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, seglin sea el caso, sin que para ello se
requiera obtener el consentimiento de la asamblea general de Tenedores. En donde
se podra tener o no derecho a recibir una prima por amortizacidn anticipada.

Amortizacion Anticipada

Garantia Quirografaria.

Promover el ahorro de los trabajadores, otorgarles financiamiento y garantizar su acceso
a créditos, para |a adguisicidn de bienes y pago de senicios.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.\/., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Destino de los Fondos

Intermediario Colocador

ClBanco, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple

Representante Comin
Fuente: HR Ratings con informacion del Instituto.

! Programa Dual de CEBURS con Caracter Revolvente (el Programa Dual y/o el Programa).
2 |nstituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (INFONACOT y/o el Instituto).
3 Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
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Desemperfio Historico

e Fortalecimiento en los niveles de rentabilidad, cerrando con un ROA y ROE
Promedio de 10.9% y 19.9% (vs. 6.6% y 13.2% al 3T18). El incremento en el
resultado neto de un afio a otro se atribuye a un menor monto de estimaciones
preventivas, por la mayor recuperacion de cartera vencida en los Ultimos periodos.
Adicionalmente, la rentabilidad se vio beneficiada por una disminucién de 80.0% de
los gastos de administracién y el fortalecimiento del margen financiero.

e Mejora en la calidad de la cartera, cerrando al 3T19 con un indice de morosidad
y morosidad ajustado de 4.7% y 13.9% (vs. 5.1% y 15.7% al 3T18). La mejora en
la calidad de la cartera se atribuye al fortalecimiento de los procesos de cobranza
aplicados en periodos anteriores; asi como, a la actualizacion en la Ley Federal del
Trabajo, que establece que los descuentos via némina se realizaran por orden de
prelacién, estando en primer lugar el pago al INFONACOT.

¢ Adecuados niveles de solvencia, presentando un indice de capitalizacion de
58.2% (vs. 55.0% al 3T18). El fortalecimiento del indice de capitalizacion se atribuye
a una constante generacion de utilidades.

Expectativas para Periodos Futuros

e Continuo fortalecimiento en los niveles de rentabilidad. El Instituto no espera
tener inversiones significativas que presionen el nivel de los gastos administrativos,
por lo que, la estabilidad en el margen financiero y en la generacion de estimaciones
preventivas ocasionarian un mayor fortalecimiento de la utilidad neta.

e Solidos niveles de solvencia, manteniendo un indice de capitalizacién por
encima de 58.2%. El indice de capitalizacion se veria beneficiado por la continua
generacion de utilidades en los proximos periodos.

e Adecuada calidad de la cartera. Se esperaria que, en seguimiento al fortalecimiento
de los procesos de cobranza, asi como la continua implementacién de la Ley Federal
del Trabajo y la consolidacién del Fondo de Proteccion de Pagos, la calidad de la
cartera continuard mejorando en los préximos periodos, mostrando indicadores de
morosidad en bajos niveles.

Factores Adicionales Considerados

e Apoyo por parte del Gobierno Federal en caso de un escenario econémico
adverso. EI INFONACOT cuenta con el apoyo implicito del Gobierno Federal, lo que
puede reducir el riesgo financiero.

e Se establecié el Fondo de Proteccion de Pagos del INFONACOT. El fondo se
constituye con las aportaciones de los trabajadores con el fin de enmendar al Instituto
en caso de que algun cliente este desempleado.

Factores que Podrian Bajar la Calificacion
e Retiro de apoyo por parte del Gobierno Federal. Si llegara a ocurrir y, por ende,

las operaciones y la situacion financiera del INFONACOT se vieran comprometidas,
se consideraria una baja en la calificacion.
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Perfil del Instituto

El INFONACOT es un organismo publico descentralizado que fomenta el desarrollo
integral de los trabajadores y el crecimiento de su patrimonio familiar, a través de la
promocion y el acceso a créditos y otros servicios financieros, para la obtencién de
bienes y servicios de alta calidad a precios competitivos. En 1974, se constituyd el
contrato fiduciario que dio principio a las labores del Fondo de Fomento y Garantia para
el Consumo de los Trabajadores como respuesta del Gobierno Federal a las demandas
de los trabajadores a través del Congreso del Trabajo. Esto, en el sentido de apoyar a la
clase trabajadora con financiamiento para la adquisicion de bienes y servicios.
Posteriormente, el 24 de abril de 2006 se transform¢ la figura de fideicomiso al
expedirse la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.

De conformidad con el articulo 1° de dicha ley, el Instituto INFONACOT es un
organismo publico descentralizado de interés social sectorizado en la Secretaria del
Trabajo y Previsibn Social, con personalidad juridica y patrimonio propio y
autosuficiencia presupuestal. Actualmente, el Instituto origina cartera en los 32 estados
de la Republica Mexicana, a través de 329,888 centros de trabajo afiliados en todo el
pais. Asimismo, el Instituto ofrece una variedad importante de productos, todos para el
consumo de los trabajadores de dependencias publicas y privadas, manteniendo
caracteristicas similares de originacion.

Resultados
Observados

SM18 omM19

Tabla 1. Supuestos y Resultados: INFONACOT

Cifras en millones de pesos

Cartera de Crédito Total 20,168 24 033 21,141 20416
Cartera de Crédito Vigente 19,147 22902 20.075 18,244
Cartera de Credito Vencida 1,021 1,131 1.067 2172
Margen Financiero 12m 4,982 5413 5,176 4,720
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 12m 1,353 696 2,328 5,232
Ingresos Totales de la Operacidn 12m 4,609 5,152 4,692 2,412
Gastos de Administracion 12m 318 2520 3,290 3,749
Resultado Neto 12m 1,491 2633 1,397 -1.343
Indice de Morosidad 5.1% 4.7% 5.0% 10.6%
indice de Morosidad Ajustado 16.7% 13.9% 15.4% 24 9%
MIN Ajustado 16.6% 20.0% 16.9% 7.3%
indice de Cobertura 1.8 1.9 1.5 1.5
indice de Eficiencia 52.3% 431% 46.9% 49.0%
indice de Eficiencia Operativa 14.2% 10.7% 14.6% 17.6%
ROA Promedio 6.6% 10.9% 5.9% 6.1%
ROE Promedio 13.2% 19.9% 11.1% -12.4%
indice de Capitalizacidn 55.0% 58.2% 58.9% 52.0%
Razdn de Apalancamiento 1.0 0.8 0.9 1.0
Razan de Cartera Vigente / Deuda Meta 3.3 3.7 3.4 3.1

Fuente: HR Ratings con infermacién interna propercionada por el Instituto y dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C.
*Proyecciones realizadas bajo los escenarios base y de estrés proyectados del reporte publicado el 17 de diciembre de 2018,

Evolucion de la Cartera de Crédito Total

El crecimiento de la cartera total en los Ultimos 12m ha mantenido una tendencia al alza,
incrementando en 19.2% del cierre del 3T18 al cierre del 3T19, situando a la cartera total
en niveles superiores a los esperados en un escenario base que eran de P$21,141m vy el
observado al 3T19 fue de P$24,033m. Esto se debe a que, durante el 2018 el
crecimiento de la cartera se vio presionado por las medidas preventivas adoptadas por el
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Instituto previamente al cambio de Gobierno y por desaceleracién econémica en el pais
durante ese periodo. En linea con lo anterior, HR Ratings esperaba que este menor
crecimiento permaneciera al cierre del 2018 y en 2019. Sin embargo, debido a la
estrategia del Instituto de hacer un ajuste a las tasas de interés y plazos de los
productos ofrecidos, se tuvo una mayor colocacién durante el 2019. Asimismo, se tuvo
un mayor acercamiento por parte del INFONACOT a los clientes con la apertura de
nuevas sucursales de representacion.

Es importante mencionar que, el Instituto muestra dentro de sus estados financieros la
distincion entre la cartera total y la cartera restringida, la cual es la que se encuentra
cedida como garantia o colateral en operaciones de bursatilizacion. En linea con lo
anterior, al cierre del 3T19 el monto de la cartera vigente restringida representa el 21.8%
de la cartera vigente total, manteniéndose por debajo de lo representado en periodos
anteriores que era de 25.6% al cierre del 3T18 y 26.9% al 3T17. Esta menor proporcion
se debe al fortalecimiento de la colocacién de cartera previamente mencionada en este
periodo.

Respecto a la calidad de la cartera, esta ha presentado una mejora considerable,
cerrando al 3T19 con un indice de morosidad y morosidad ajustado de 4.7% y 13.9%
respectivamente (vs. 5.1% y 15.7% al 3T18). Ambos indicadores se situaron por debajo
de lo esperado en un escenario base que era de 5.0% y 15.4% respectivamente, esto se
atribuye a la mejora en la calidad de la cartera tras el fortalecimiento de los procesos de
cobranza y a la actualizacion de la Ley Federal del Trabajo que establece que el
descuento de los recursos en la nébmina de trabajadores es por orden de prelacion, y el
INFONACOT esté en primer lugar. Adicionalmente, debido a que se establecid el Fondo
de Proteccién de Pagos en agosto del 2019, se esperaria que el INFONACOT tuviera un
mayor respaldo crediticio en caso de incumplimiento en caso de desempleo.

Ingresos y Gastos

El spread de tasas se situé en 17.3% (vs. 17.5% al 3T18), donde la disminucién se
atribuye a un menor nivel de tasa activa por la reduccién de los niveles de tasas del
producto en efectivo. De esta manera el CAT paso de 46.4% a 36.0% de un afio a otro.
Adicionalmente, la tasa pasiva mantuvo una tendencia a la baja en los dltimos 12m por
los cambios en la tasa de referencia, debido a que el fondeo del Instituto se encuentra
sujeto a tasa variable. De esta manera, el margen financiero acumulado 12m asciende a
septiembre del 2019 a P$5,413m (vs. P$4,982m acumulado 12m al 3T18), situandose
por encima de lo esperado en un escenario base que era de P$5,176m.

Respecto a las estimaciones preventivas para riesgos crediticios, el monto acumulado
12m a septiembre 2019 fue de P$696m (vs. P$1,353m acumulado 12m al 3T18 y
P$2,328m en escenario base). El menor monto en comparacion con lo esperado por HR
Ratings en un escenario base, se debe al mayor monto de cartera vencida recuperada
por el fortalecimiento de los procesos de cobranza y por la actualizacion de la Ley
Federal de Trabajadores. En linea con lo anterior, de enero a septiembre del 2019 se
tuvo una recuperacion de cartera de P$1,395m (vs. P$998m al 3T18), y de P$1,483m al
cierre del 4T18 (vs. P$1,290m al 4T17), lo que beneficié al margen financiero ajustado
por riesgos crediticios.

Tomando en consideracion el menor monto de estimaciones preventivas y el
fortalecimiento del margen financiero, el MIN Ajustado se situé en 20.0% (vs. 16.6% al
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3T18y 16.9% en escenario base), lo que HR Ratings considera un factor positivo debido
a que se encuentra por encima de lo esperado en un escenario base.

Por Ultimo, los gastos de administracién presentaron una disminucién considerable de
80.8%, cerrando acumulado 12m a septiembre del 2019 en P$2,520m (vs. P$3,118m al
3T18), encontrandose por debajo de lo esperado por HR Ratings en un escenario base
que era de P$3,290m.

En linea con lo anterior, el indice de eficiencia y eficiencia operativa observados cerraron
en 43.1% y 10.7% respectivamente (vs. 52.3% y 14.2% al 3T18, y 46.6% y 14.6% en
escenario base). En opinion de HR Ratings, se considera un factor favorable el menor
nivel de estos indicadores, debido a que demuestran la capacidad que tiene el Instituto
de incrementar la operacién a un menor costo administrativo y operativo.

Rentabilidad y Solvencia

Debido a la menor erogacién de gastos administrativos y fortalecimiento del margen
financiero ajustado a riesgos crediticios, el resultado neto acumulado 12m a septiembre
2019 fue de P$2,633m (vs. P$1,491m acumulado del 4T17 al 3T18). Con ello, el ROA y
ROE Promedio se situaron en 10.9% y 19.9% respectivamente (vs. 6.6% y 13.2% al
3T18). En opinion de HR Ratings, los niveles de rentabilidad se encuentran en fortaleza
y se considera un factor positivo la recuperacién de la rentabilidad en comparaciéon con
periodos anteriores.

Respecto a los niveles de solvencia, el indice de capitalizacion se vio fortalecido por la
mayor generacion de utilidades en periodos anteriores, cerrando al 3T19 en 58.2% y
manteniéndose en linea con lo esperado en un escenario base (vs. 55.0% al 3T18 y
58.9% en escenario base). En opinién de HR Ratings, el indice de capitalizacion se
considera adecuado. Adicionalmente, HR Ratings estima el indice de capitalizacion
ajustado, en donde se excluye la cartera perteneciente al CEBUR Fiduciario. De esta
manera, el indicador se situd al 3T19 en 73.2% (vs. 71.6% al 3T18).

Fondeo y Apalancamiento

Como se menciona con anterioridad, HR ratings calcula la razén de apalancamiento y
apalancamiento ajustada, las cuales cerraron al 3T19 en 0.8x y 0.5x respectivamente
(vs. 1.0x y 0.6x al 3T18). Es importante mencionar que, la razén de apalancamiento
observada se mantuvo en linea con lo esperado en un escenario base que era de 0.9x.
El comportamiento de este indicador se debe al fortalecimiento del capital contable en
los ultimos periodos. Por ultimo, la razdén de cartera vigente a deuda neta al cierre del
3T19 se situd en 7.4x (vs. 8.6x al 3T18 y 3.1x en escenario base).

El fondeo del Instituto se encuentra diversificado de forma adecuada, en donde se
cuenta con herramientas bancarias, CEBURS Quirografarios y Fiduciarios. Al cierre de
septiembre 2019, el 44.0% del saldo dispuesto proviene de financiamiento estructurado,
45.0% de financiamiento quirografario y 11.0% de lineas de crédito con banca de
desarrollo y multiple. Los CEBURS Quirografarios estdn compuestos por dos emisiones,
FNCOT 18 y FNCOT 19, que tienen un saldo al 3T19 de P$2,000m respectivamente.
Los CEBURS Fiduciarios cuentan con una emision, IFCOTCB 17 con un saldo de
P$4,000m.
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Anexo — Escenario Base
Balance: INFONACOT (En millones de Pesos)
Escenario Base
ACTIVO 19,720 21,556 23,141 23,037 24,445 25,665 22,800 26,319
Disponibilidades M 39 17 258 252 86 a0 42
Inversiones Temporales 1,859 2,302 2,757 2,582 2,634 2,14 2,869 2,572
Total Cartera de Credito Neto 16,453 17,748 18,939 18,633 19,925 21,115 18,360 21,870
Cartera de Crédito Total 17,999 19,495 20,751 20,187 21,501 22,736 20,168 24,033
Cartera de Crédito Vigente 16,954 18,347 19,700 19115 20 414 21618 19147 22902
Creditos de Consumo 15,401 13,498 14,781 14,199 15,430 20,015 14,242 17,899
Creditos al Consumo Restringidos 1,583 4,850 4,919 4,916 4,984 1,603 4,905 5,002
Cartera de Crédito Vencida 1,045 1,148 1,051 1,072 1,087 1,118 1,021 1,131
Estim. Preventiva para Riesgos Crediticios -1,545 1,747 -1,812 -1,554 -1,576 -1,622 -1,808 -2,162
Otros Activos 1,067 1,467 1,429 1,564 1,634 1,723 1,482 1,835
Otras Cuentas por Cobrar’ 763 1,136 1,064 1,204 1,288 1,391 1,119 1,559
Beneficios por recibir en Oper. De Bursatilizacidn 0 0 0 0 0 0 0 0
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 204 214 208 208 203 197 210 203
Otros Activos Misc ® 94 117 157 152 143 134 152 73
PASIVO 10,539 10,656 10,832 10,870 10,814 10,156 11,116 12,095
Captacion Tradicional 6,160 7,424 7,622 7,627 7,918 7,766 7,627 8,029
CEBURS Fiduciarios 1,052 4,014 4,014 4,012 4,012 4,012 4,012 4,013
CEBURS Quirografarios 5,108 3.410 3.609 3.6714 3.506 3,754 3,614 4,016
Préstamos de Bancos y de Otros Organ. 2,306 1,003 1,004 1,003 1,003 0 1,003 1,004
Operaciones con Valores y Derivadas® 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 1,890 2,002 1,878 2,042 2,124 2,251 2,183 2,602
Acreed. Diversos y Otras® 1,890 2,002 1.878 2,042 2124 2,251 2,183 2,602
Creditos Diferidos y Cobros Anticipados 183 226 327 198 169 139 303 461
CAPITAL CONTABLE 9,181 10,900 12,309 12,167 13,631 15,508 11,684 14,224
Capital Contribuide 3,839 7,003 10,414 8,690 8,690 8,690 8,690 11,890
Capital Ganado 5,341 3,898 1,895 3,477 4,941 6,818 2,993 2,334
Resultado de Ejercicios Anteriores 3.296 1,842 154 1.878 3.247 4,711 1,878 154
Por Tenencia de Activos no Monetarios 131 131 131 131 131 131 131 131
Por Valuacion de Activo Fijo 222 20 135 99 99 99 99 T
Resultado Meto del Ejercicio 1,693 1,724 1,476 1,369 1,464 1,877 885 2,042
Deuda Total 8,466 8,428 8,626 8,630 8,522 7,766 8,630 9,032
Deuda Total Sin CEBURS Fiduciarios 7,414 4,414 4,612 4,618 4,510 3,754 4,618 5,020
Deuda Neta Sin CEBURS Fiduciarios 5,214 2,073 1,839 1,778 1,623 927 1,660 2,406
Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Institute v dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C.
* Proyecciones realizadas a partir del 4712 bajo un escenario base.
.- Otras cuentas per cobrar: saldo a favor de impuestos.
2 Otros Activos: Sistemas informaticos y gastos de emision de titulos.
*-Derivados: SWAPS Contratados para eliminar las fluctuaciones en la tasa.
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Edo. De Resultados: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual

Escenario Base 2018 2019P* 2020P
Ingresos por Intereses 4,925 5,424 5,840 5,882 5,997 6,329 4,353 4,663
Gastos por Intereses y otros Financieros 532 654 832 854 780 728 637 541
Margen Financiero 4,394 4,740 5,008 5,028 5,217 5,601 3117 4,122
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 871 1,016 1,127 1.247 1,568 1,527 1,072 641
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 3,522 3,724 3,881 3,781 3,649 4,074 2,645 3.481
Comisiones y Tarifas Cobradas 1 0 0 0 2 2 0 0
Comisiones y Tarifas Pagadas 12 12 14 9 13 14 9 13
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacidn’ 368 815 700 878 922 968 535 289
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 3,880 4,527 4,566 4,649 4,559 5,029 31T 3,757
Gastos de Administracidn 2187 2.803 3.091 3.279 3.089 3.146 2.286 1,715
Resultado Neto 1,693 1,724 1,476 1,369 1,464 1,877 885 2,042

Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Instituto v dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, 5.C.
* Proyecciones realizadas a partir del 4T128 bajo un escenario base.
‘- Cancelacion de cuentas de acreedores, recuperacion de gastos no ejercidos, impuestos a favor, ofros ingresos, operaciones de bursatilizacion, recuperacion de cartera castigada.

Metricas Financieras 2019P* 2020P

Indice de Morosidad 5.8% 5.9% 5.1% 5.3% 5.1% 4.9% 5.1% 4.7%
Indice de Morosidad Ajustado 14.4% 16.5% 15.5% 16.0% 15.7% 15.6% 15.7% 13.9%
MIN Ajustado 21.0% 18.6% 17.4% 17.0% 16.0% 17.0% 16.6% 20.0%
Indice de Cobertura 15 15 1.7 15 15 15 18 19
Indice de Eficiencia 46.0% 50.6% 54.3% 54.4% 42.4% 39.5% 52.3% 43.1%
Indice de Eficiencia Operativa 13.1% 14.0% 13.8% 14.8% 13.5% 13.1% 14.2% 10.7%
ROA Promedio 9.6% 8.3% 6.4% 5.9% 6.1% 7.5% 6.6% 10.9%
ROE Promedio 19.9% 17.0% 12.6% 11.8% 11.3% 12.8% 13.2% 19.9%
Indice de Capitalizacion 50.1% 54 4% 56.7% 57.4% 60.4% 65.0% 55.0% 58.2%
Razon de Apalancamiento 11 1.0 1.0 1.0 0.8 0.7 1.0 0.8
Razon de Cartera Vigente f Deuda Neta 27 3.0 34 3.3 3.5 42 3.3 37
Indice de Capitalizacion Ajustado™ 54.8% T1.7% 73.4% 74.7% 77.6% 69.7% 71.6% 713.2%
Razon de Apalancamiento Ajustada™ 1.0 0.6 0.6 0.6 0.5 0.4 0.6 0.5
Razoén de Cartera Vigente f Deuda Neta Ajustada™ 30 6.5 8.0 8.0 9.5 216 8.6 74
Tasa Activa 29.6% 27 2% 26.2% 26.6% 26.6% 26.6% 26.6% 26.1%
Tasa Pasiva 7.4% 8.2% 9.2% 9.4% 9.1% 9.1% 9.1% 8.8%
Spread de Tasas 22.2% 19.0% 17.0% 17.2% 17.5% 17.5% 17.5% 17.3%

Fuente: HR Ratings con informacién interna proporcionada por el Instituto y dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C.
* Proyecciones realizadas a partir del 4T12 bajo un escenario base.
**No se consideran log CEBURS Fiduciarios para estos indicadores.
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Flujo de Efectivo: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2016 2017 2018 2019P* 2020P 2021P
Resultado Neto 1,693 1,724 1,476 1,369 1,464 1,877 885 2,042
Partidas sin Impacto en el Efective 1,863 1,016 1,127 1,379 2,732 2,934 1,072 641
Estimaciones Preventivas 1,863 1,016 1127 1,379 2,732 2,934 1,072 641
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 73 308 430 384 133 133 350 350
Depreciacidn y Amortizacién 73 308 480 384 133 133 350 350
Flujo Derivados del Resultados antes de Impuestos a la Utilidad 3,629 3,047 3,083 3,132 4,329 4,944 2,306 3,033
Flujos Generados o Utilizados en la Operacion -5,007 23,283 -3,229 -3.009 4,226 4,354 2,353 23,282
Decremento (Incremento) en Inversiones en Valores -1.178 -443 -455 -280 -52 -107 -B67 185
Decremento (Incremento) en Cartera de Crédito -2,087 -2,.311 -2,318 -2,264 4,024 -4.124 -1,683 -3,5672
Decremento (Incremento) en Otros Activos -2565 -391 32 -103 -T4 -95 -19 -411
Incremento (decremento) en Otras Cuentas por Pagar 0 112 -124 40 82 127 181 724
Decremento (Incremento en Otros Pasivos -1.517 -251 -364 -402 -156 -157 -264 -208
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion -1,378 -236 -146 123 103 590 -46 -249
Flujos Netos de Efectivo de Act. De Inversion 6 23 8 4 0 0 4 4
Adguisicidn de Mobiliario y Equipe 6 -23 -3 -4 0 0 -4 -4
Otras Partidas® 0 0 0 0 0 0 0 -0
Efectivo Excedente (Requerido) para Aplicar en Act. de Financ. -1,372 -259 -154 118 103 590 -50 -253
Flujos Netos de Efectivo de Act. De Financiamiento 1,702 42 132 101 -108 -156 101 279
Financiamientos o Amortizaciones Bancarias 1,248 -1.307 66 -102 0 -1.003 -102 -128
Financiamientos o Amortizaciones Bursatiles 454 1,265 198 203 -108 248 203 407
Incremento (Decremento) Neto de Efectivo 330 30 22 219 6 166 50 26
Efectivo v Equivalente de Efectivo al Principio del Periodo 11 341 39 39 258 252 39 17
Efective y Equivalente de Efectivo al Final del Periodo 341 39 17 258 252 86 90 42
Flujo Libre de Efectivo 1,815 580 527 562 1,618 2,159 298 1,025

Fuente: HR Ratings con informacién interna proporcionada por el Instituto v dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C.
* Proyecciones realizadas a partir del 4T18 bajo un escenario base.

Flujo Libre de Efectivo (FLE) 2016 2017 2018 2019P*

Resultado Neto 1,693 1,724 1,476 1,369 1,464 1,877 885 2,042
+ Estimacidn Preventiva para Riesgo Crediticio 1,863 1.016 1,127 1,379 2,732 2.934 1,072 641
- Castigos 1,814 2 467 2,556 2,570 2,71 2,785 2,008 2,008
+ Depreciacion y Amortizacion 73 308 480 384 133 133 350 350

FLE 1,815 580 527 562 1,618 2,159 298 1,025

Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Instituto v dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, 5.C.
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Anexo — Escenario Estrés

Balance: INFONACOT (En millones de Pesos)

Escenario Estrés
ACTIVO 19,720 21,556 23,111 22,363 21,368 22,674 22,800 26,319
Disponibilidades 3 39 17 53 33 29 90 42
Inversiones Temporales 1,859 2,302 2,757 2,582 2,634 2,11 2,869 2,572
Total Cartera de Credito Neto 16,453 17,748 18,939 18,221 17,164 18,333 18,360 21,870
Cartera de Crédito Total 17,999 19,495 20,751 20,229 20331 21,067 20,168 24,033
Cartera de Crédito Vigente 16,954 18,347 19,700 18,845 18,147 19,182 19,147 22,902
Creditos de Consumo 15,401 13,498 14,781 13,928 13,163 17,578 14,242 17,899
Creditos al Consumo Restringidos 1,853 4,850 4,919 4.916 4.984 1.603 49058 5,002
Cartera de Crédito Vencida 1,045 1,148 1,051 1,385 2,184 1,885 1,021 1,131
Estim. Preventiva para Riesgos Crediticios -1,545 1,747 -1,812 -2,008 -3.166 2,733 -1,808 -2,162
Otros Activos 1,067 1,467 1,429 1,507 1,538 1,572 1,482 1,835
Otras Cuentas por Cobrar’ 768 1,136 1,064 1,170 1.217 1,266 1,119 1,589
Beneficios por recibir en Oper. De Bursatilizacion 0 0 0 0 0 0 0 0
Inmuebles, Mabiliario v Equipo 204 214 208 208 203 197 210 203
Otros Activos Misc ? 94 117 167 128 118 109 152 73
PASIVO 10,539 10,656 10,832 10,848 11,109 12,163 11,116 12,095
Captacion Tradicional 6,160 7,424 7,622 7,627 7,518 8,516 7,627 8,029
CEBURS Fiduciarios 1,052 4,014 4,014 4,012 4,012 4,012 4,012 4,013
CEBURS Quirografarios 5,108 3.410 3,609 3,614 3.506 4.504 3,614 4,016
Préstamos de Bancos y de Otros Organ. 2,306 1,003 1,004 1,003 1,363 1,410 1,003 1,004
Operaciones con Valores y Derivadas® 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 1,890 2,002 1,878 2,022 2,063 2,104 2,183 2,602
Acreed. Diversos y Otras® 1,890 2,002 1,878 2,022 2,063 2,104 2183 2,602
Creditos Diferidos y Cobros Anticipados 183 226 327 195 164 133 303 461
CAPITAL CONTABLE 9,181 10,900 12,309 11,515 10,260 10,512 11,684 14,224
Capital Contribuido 3,839 7,003 10,414 8,690 8,690 8,690 8,690 11,890
Capital Ganado 5,341 3,898 1,895 2,825 1,569 1,821 2,993 2,334
Resultado de Ejercicios Anteriores 3.296 1,842 154 1,878 2,595 1,339 1,878 154
Por Tenencia de Activos no Monetarios 131 131 131 131 131 131 131 131
Por Waluacion de Activo Fijo 222 201 135 99 99 99 99 7
Resultado Neto del Ejercicio 1,693 1,724 1,476 717 -1,256 252 885 2,042
Deuda Total 8,466 8,428 8,626 8,630 8,882 9,926 8,630 9,032
Deuda Total Sin CEBURS Fiduciarios 7414 4,414 4,612 4,618 4,870 5,914 4,618 5,020
Deuda Neta Sin CEBURS Fiduciarios 5,214 2,073 1,839 1,983 2,203 3,144 1,660 2,406
Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Instituto v dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C.
* Proyecciones realizadas a partir del 4T18 bajo un escenario de estrés.
'.- Otras cuentas por cobrar: 2aldo a faver de impuestos.
* - Otros Activos: Sistemas informaticos v gastos de emision de titulos.
* -Derivados: SWAPS Contratados para eliminar las fluctuaciones en la taza.
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Edo. De Resultados: INFONACOT (En millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2018 2019P 2020P
Ingresos por Intereses 4,925 5424 5,840 5,868 5,443 5,482 4,353 4,663
Gastos por Intereses y otros Financieros 532 684 832 859 904 962 63T 541
Margen Financiero 4,394 4,740 5,008 5,009 4,539 4,520 3,717 4,122
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 871 1,016 1,127 1,773 3.103 1,547 1,072 641
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 3,522 3,724 3,881 3,236 1,436 2,974 2,645 3,481
Comisiones y Tarifas Cobradas 1 0 0 0 1 1 0 0
Comisiones y Tarifas Pagadas 12 12 14 9 12 12 9 13
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacian’ 368 815 700 855 864 a72 535 289
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 3,880 4,527 4,566 4,082 2,289 3,835 3171 3,757
Gastos de Administracidn 2187 2,803 3.091 3,363 3,539 3,578 2,286 1,715
Resultado Neto 1,693 1,724 1,476 717 -1,256 252 885 2,042
Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Institute v dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C.
* Proyecciones realizadas a partir del 4T18 bajo un escenarie de estrés.
* - Cancelacion de cuentas de acreedores, recuperacion de gastos no ejercidos, impuestos a favor, ofros ingresos, operaciones de bursatilizacion, recuperacion de cartera castigada.
Meétricas Financieras 2019P*
Indice de Morosidad 58% 59% 51% 6 8% 10.7% 5 9% 5 1% 4 7%
Indice de Morosidad Ajustado 14.4% 16.5% 16.6% 17 6% 27 1% 23.0% 16 7% 13.9%
MIN Ajustado 21.0% 18.6% 17 4% 14 6% 6.8% 13.8% 16.6% 20.0%
Indice de Cobertura 15 15 1.7 15 15 15 1.8 19
Indice de Eficiencia 46.0% 50.6% 54 3% 56.2% 44 2% 49 5% 52 3% 43 1%
Indice de Eficiencia Operativa 13.1% 14.0% 13.8% 15.2% 16.8% 16.6% 14.2% 10.7%
ROA Promedio 9 6% 8.3% 6.4% 3.1% -5 8% 1.1% 6.6% 10.9%
ROE Promedio 19.9% 17.0% 12 6% 6.2% -12 0% 24% 13.2% 19.9%
Indice de Capitalizacion 50.1% 54 4% 56.7% 55 4% 51.8% 49 9% 55.0% 58.2%
Razon de Apalancamiento 11 1.0 1.0 1.0 11 1.1 1.0 0.8
Razon de Cartera Vigente |/ Deuda Neta 2.7 3.0 3.4 3.3 3.0 28 3.3 3T
Indice de Capitalizacion Ajustado™ 54 8% T1.7% 734% 72 5% 69 3% 54 0% 71.6% 73.2%
Razon de Apalancamiento Ajustada™ 1.0 0.6 0.6 0.6 07 07 0.6 0.5
Razon de Cartera Vigente | Deuda Neta Ajustada™ 3.0 6.5 8.0 7.0 6.0 56 8.6 74
Tasa Activa 29.6% 27 2% 26.2% 26.6% 26.0% 25 6% 26.6% 26.1%
Tasa Pasiva 7 4% 8.2% 9 2% 9 5% 10.3% 10.2% 9. 1% 8 8%
Spread de Tasas 22 2% 19.0% 17.0% 17.2% 15.8% 16.4% 17.5% 17.3%

Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Institute v dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, 5.C.
* Proyecciones realizadas a partir del 4718 bajo un escenario de estrés.
=Na se consideran los CEBURS Fiduciaries para estos indicadores.
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Resultado Neto 1,693 1,724 1,476 77 1,256 252 885 2,042
Partidas sin Impacto en el Efectivo 1,863 1,016 1,127 1,905 5,719 3,398 1,072 641
Estimaciones Preventivas 1,863 1,016 1127 1,905 5719 3,398 1.072 641
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 73 308 480 384 133 133 350 350
Depreciacidn y Amortizacidn 73 308 480 384 133 133 350 350
Flujo Derivados del Resultados antes de Impuestos a la Utilidad 3,629 3,047 3,083 3,006 4,596 3,783 2,306 3,033
Flujos Generados o Utilizados en la Operacion 5,007 3,283 -3,229 -3,088 4,868 4,831 -2,353 -3,282
Decremento (Incremento) en Inversiones en Valores 1,178 443 -455 -280 -52 -107 -567 185
Decremento (Incremento) en Cartera de Crédito 2,057 2,31 2,318 2,378 4,662 -4 56T -1,683 -3,572
Decremento (Incremento) en Otros Activos -255 39 32 -46 -37 -39 -19 41
Incremento (decremento) en Otras Cuentas por Pagar 0 112 -124 20 40 4 181 724
Decremento (Incremento en Otros Pasivos 1.617 251 -364 -405 -158 -158 -264 -208
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion 1,378 236 -146 82 272 -1,048 46 -249
Flujos Netos de Efectivo de Act. De Inversion 6 23 8 4 0 0 4 4
Adquisicidn de Mobiliario y Equipo 6 -23 -8 -4 0 0 -4 -4
Otras Partidas’ 0 0 0 0 0 0 0 -0
Efective Excedente [Requerido) para Aplicar en Act. de Financ. 1,372 -259 -154 87 272 -1,048 -50 -253
Flujos Netos de Efectivo de Act. De Financiamiento 1,702 42 132 101 252 1,044 101 279
Financiamientos o Amortizaciones Bancarias 1,248 -1.307 -66 -102 360 47 -102 -128
Financiamientos o Amortizaciones Bursatiles 454 1,265 198 203 -108 998 203 407
Incremento (Decremento) Neto de Efectivo 330 30 22 14 21 4 50 26
Efaectivo y Equivalente de Efective al Principio del Periodo 11 311 39 39 53 33 39 17
Efective y Equivalente de Efectivo al Final del Periodo kLA 39 17 53 33 29 90 42
Flujo Libre de Efectivo 1,815 580 527 365 35 -1,039 298 1,025
Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Instituto v dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C.
* Proyecciones realizadas a partir del 4T18 bajo un escenario de estrés.
Flujo Libre de Efectivo (FLE) 2016 2017
Resultado Neto 1,693 1,724 1,476 mi -1,256 252 885 2,042
+ Estimacidn Preventiva para Riesgo Crediticio 1,863 1.016 1127 1,905 5719 3,398 1,072 641
- Castigos 1,814 2,467 2,556 2,641 4,561 4,822 2,008 2,008
+ Depreciacion y Amortizacian 73 308 480 384 133 133 350 350
FLE 1,815 580 527 365 35 -1,039 298 1,025

Fuente: HR Ratings con informacion interna proporcionada por el Instituto v dictaminada por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C.
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Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada periodo /
Suma ponderada del monto de pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada
periodo / Capital contable al cierre del periodo evaluado.

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida
Cartera Vigente Restringida. Cartera cedida al Fideicomiso Emisor

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en Valores —
Disponibilidades).

Cartera Vigente a Deuda Neta Ajustada. (Cartera Vigente no Restringida) / (Pasivos con Costo —
CEBURS Fiduciarios — Inversiones en Valores — Disponibilidades).

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto - Estimacion Preventiva para Riesgo Crediticio - Castigos +
Depreciacion y Amortizacion + Decremento (Incremento) en Otros Activos + Decremento (Incremento)
en Otros Pasivos.

indice de Capitalizacion. Capital Contable total / Activos sujetos a Riesgo Totales.

indice de Capitalizacién Ajustado. Capital Contable total / (Activos sujetos a Riesgo — Cartera Vigente
Restringida).

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / (Ingresos Totales de la Operacién 12m +
Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 12m).

indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracién 12m / Activos Productivos Prom. 12m.
indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.
indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos 12m).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos Prom.
12m).

Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios + Préstamos Bursatiles.
Razén de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Raz6n de Apalancamiento Ajustada. (Pasivo Total Prom. 12m — CEBURS Fiduciarios Prom. 12m) /
Capital Contable Prom. 12m.

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.
ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.
Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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México: Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F., CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

propia institucién calificadora:

Criterios Generales Metodoldgicos (México), Marzo 2019

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la

Metodologia de Calificaciéon para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Mayo 2009

Para mas informaciéon con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar https://www.hrratings.com/methodology/

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Callificacion anterior Inicial
Fecha de Ultima accién de calificacién Inicial
Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el 1714 — 3T19

otorgamiento de la presente calificacion.

Relacion de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Informacion financiera trimestral interna y anual dictaminada por De la Paz,
Costemalle — DFK, S.C. proporcionada por el Instituto

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por

N/A

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings consider6 al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo descrito en la clausula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacién, y (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Anélisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisiéon y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Codigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).

Hoja 14 de 14

*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.


http://www.hrratings.com/
https://www.hrratings.com/methodology/

Anexo D Reglas aplicables a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
I. Forma de Calculo de Intereses

A. Certificados Bursatiles Tasa Fija (n Periodos):

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su amortizacion en la Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursétiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias
Hébiles antes del inicio de cada periodo de pago de intereses de [e] ([e]) dias, el (“Periodo de Intereses™)
computado a partir de la Fecha de Emision, para lo cual debera considerar una tasa de interés bruto anual de [@]%
([®] por ciento) (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la
Emision.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computardn a partir de su Fecha de Emision y los
calculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales del el Periodo de
Intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a cada Periodo de
Intereses respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

B

———xND
36,000

[=VN

En donde:

[ = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

ND = Nuamero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comtun daré a conocer a la CNBV, a la BMV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios
que éstas determinen, a mads tardar el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, el
importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo, dard a conocer con la misma anticipacion a la
CNBYV, através de los medios que esta determine, y al BMV a través del SEDI (o a través de los medios que esta
determinen) la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el depodsito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los intereses //j
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia. /’ 4

>

e

B. Certificados Bursatiles Tasa Fija (1 Periodo)

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su amortizacion en la Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de interés bruto anual de [@]% ([®] por ciento)
(en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual™), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha de Emision y los
céalculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales de que
efectivamente conste el Plazo de Vigencia de la Emisién. Los célculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidaran en la Fecha de Vencimiento de la Emision o si
éste fuere un dia inhdbil el Dia Habil inmediato siguiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos de los Certificados Bursdtiles, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:
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I= —X
36,000
En donde:
I = Interés bruto de la Emision.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual. :
ND = Numero de dias naturales del Plazo de Vigencia de la Emision.

El Representante Comtin dara a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval, por escrito o a través de los medios que
éstas determinen, con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento, el importe
de los intereses a pagar, y en su caso, de principal.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el deposito del importe total de la amortizacion y, en su caso, de los intereses

correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

C. Certificados Bursatiles Tasa Descuento

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se
podran emitir a una tasa de descuento sobre su valor nominal que sera determinada en el Titulo, Suplemento,
Convocatoria y Avisos correspondientes, segin sea el caso.

D. Certificados Bursatiles Tasa Variable

A partir de su Fecha de Emisién, y hasta su total amortizacion en la Fecha de Vencimiento, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés sobre su Valor Nominal a una Tasa de Interés Bruto Anual que el Representante
Comin calculara el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (en adelante la "Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual") y que regird durante el Periodo de Intereses correspondiente, de
conformidad con lo que se detalla a continuacion:

[NOTA: CUANDO EL EMISOR HAGA LA CONVOCATORIA PARA LA SUBASTA DEBERA INDICAR
CUAL TASA DE REFERENCIA UTILIZARA Y EN FUNCION DE DICHA TASA SE UTILIZARA EL
CASO 1 O EL CASO 2 SIGUIENTES.]

CASO 1

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de [@]% ([®] por
ciento) a la [Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de [hasta 29 (veintinueve) dias]] (“Tasa de Interés
de Referencia” o “TIIE”) y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de hasta [29] ([veintinueve])] dias se
utilizara la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cdmputo o de telecomunicacion,
-incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Haébiles anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el
Representante Comin utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE

a plazo de [hasta 29 (veintinueve]) dias. La Tasa de Interés de Referencia se debera capitalizar al nimero de dias_- /_)
naturales del Periodo de Intereses correspondiente.] >

/_/"//'
CASO 2

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de [@]% ([e] por
ciento) a la [la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o la que la sustituya) en colocacion primaria de los
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Certificados de la Tesoreria de la Federacion a plazo de [e] ([e]) dias ( “Tasa de Interés de Referencia” o
“CETES”)], que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste
determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet-
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la en la semana que corresponda a la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de las dos semanas
anteriores a dicha fecha en cuyo caso deberd tomarse la tasa publicada el Dia Habil mas préximo a dicha fecha, caso
en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil méds proximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la tasa CETES deje de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursdtiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de CETES
al plazo mas cercano al nimero de dias del Periodo de Intereses. La Tasa de Interés de Referencia se debera
capitalizar al nimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.]

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
del Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comtn utilizara la siguiente formula:

NDE

TR PL 36000

TC=||1+——xPL -1 |x| ——
36000 ND

En donde:
TC=  Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales del Periodo de
Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia.
PL=  Plazo del instrumento correspondiente en dias naturales.

ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursétiles se computaran a partir de su Fecha de Emision, o al inicio
de cada Periodo de Intereses correspondiente, y los célculos para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual y el
monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente. Los
célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran en las Fechas de Pago de Intereses sefialadas
en el calendario de pagos que se incluye en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” referida en el titulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a cada Periodo de
Intereses, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

1B
= ———x ND
36,000
En donde:
[= Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente. h
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
ND = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses.correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada por el Representante Comun no

‘sufrird cambios durante el mismo.
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El Representante Comin dara a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval, por escrito o a través de los medios que
estas determinen, a mds tardar el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, el
importe de los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo dara a conocer con la misma anticipacién a la
CNBYV, a través de los medios que esta determine, y a la BMV, a través del SEDI (o a través de los medios que esta
determine) la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago (Fecha de
Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacion y, en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad
de México) de ese dia.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de [®]% ([®] por ciento).

II. Pago de Intereses

A. Certificados Bursatiles Tasa Fija (n Periodos)

[Salvo por el [e] periodo de intereses que sera irregular y se liquidard a los [e] ([e] dias),] los intereses ordinarios
que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada periodo de [e] ([®]) dias (cada uno un “Periodo de
Intereses”), conforme al siguiente calendario de pago de intereses (cada una de dichas fechas de pago, la “Fecha de
Pago de Intereses”) o, si fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision, contra la
entrega de las constancias que el Indeval haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara
precisamente el [e] de [e] de [e].

Periodo Fecha de Pago de Intereses
[e] de [e] de 20][e]
[e] de [e] de 20[e
[e] de [e] de 20[e@
e

[ ]
[e] ]
[e] de [e] de 20[e@]
[e] de [e] de 20[e]
[e] de [e] de 20[e]

[e] [e]

[e] [e]

bl 3 Bl ol a2l o

[e] de [e] de 20[e®
[®] de [e] de 20[e

—
L]
—

En el caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de Intereses antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Hébil inmediato siguiente, sin que tal circunstancia se considere un incumplimiento y sin que
afecte el calculo de los dias naturales establecidos para cada Periodo de Intereses.

B. Certificados Bursatiles Tasa Fija (1 Periodo)

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la Fecha de Vencimiento, es
decir, el [e] de [®] de 20[e®], y si este fuere dia inhabil la liquidacion se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

C. Certificados Bursatiles Tasa Variable

[Salvo por el [e] periodo de intereses que sera irregular y se liquidara a los [@] ([e] dias),] los intereses ordinarios
que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada periodo de [e] ([e]) dias (cada uno un “Periodo de
Intereses™), conforme al siguiente calendario de pago de intereses (cada una de dichas fechas de pago, la “Fecha de
Pago de Intereses™) o, si fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision, contra la
entrega de las constancias que el Indeval haya expedido. EIl primer pago de intereses ordinarios se efectuara
precisamente el [e] de [o] de [e].

[ Periodo | Fecha de Pago de Intereses B
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] de [@] de 20[ @]
] de [@] de 20[ @]
] de [@] de 20[e]
o] de [e] de 20[e]
o] de [e] de 20[e]
]
]
]

o] de [e] de 20[e]
o] de [e] de 20[e]
o] de [e] de 20[e]

SN

[
[
[
[
[
[
[
[

—
®
—

En el caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de Intereses antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, sin que tal circunstancia se considere un incumplimiento y sin que
afecte el célculo de los dias naturales establecidos para cada Periodo de Intereses.
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Anexo E Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicion de los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo.
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/ S COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES

%2011, Ano del Turismo en México”

SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICQ

México, D.F., a 6 de septiembre de 2011.

VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISION BURSATIL
DIRECCION GENERAL DE EMISIONES BURSATILES

163/31318/2011

ASUNTO: Se autoriza la publicacion de las bases generales
del proceso de subasta publica para la adquisicion
de certificados bursétiles de corto plazo.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. @ BANCARIA Y DE VALORES
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT \ DESPACHADO
Blvd. Manuel Avila Camacho No. 1, piso 1
Col. Lomas de Chapultepec - =06 SET. 2011
11000 México, D.F.

At'n.: Sr. Vinicio Alvarez Acevedo DiRECC]C)N GENERAL DE

Sr. Alvaro Ayala Margain :
Representantes legales EMISIONES BURSATILES

En atencién a su solicitud contenida en escrito de fecha 24 de noviembre de 2010 y diversos
complementarios, con fundamento en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, esta
Comision tiene a bien autorizar la difusion de las bases generales del proceso de subasta publica
para la adquisicion, recepcion de posturas y asignacion de certificados bursatiles de corto plazo,
en los que participe esa casa de bolsa como coordinador, en los términos del documento que con
sello de esta Comision se adjunta al presente, debiendo agregarse en la publicacion respectiva el
numero y la fecha de este oficio.

Asimismo, se les requiere para que envien a la Direccion General de Emisiones Bursatiles de esta
Comision, dos ejemplares de las referidas bases, dentro de los cinco dias naturales posteriores a
su publicacion en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

El presente oficio se emite con fundamento en los articulos 12, 28, fracciéon VIl y 61 del Reglamento
Interior de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 12 de agosto de 2009.

Atentamente

Dlrector General de Emisiones Bursatiles

\<
/ \\ Insurgentes Sur 1971, Plaza Inn Torre Sur, Guadalupe Inn, 01020 México, D.F.



C.c.p.  Dr. Luis Manuel Enrique Téllez Kuenzler; Presidente y Director General.- Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Ing. Gerardo Javier Gamboa Ortiz; Director General.- S. D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Lic. Rafael Colado Ibarreche; Director General Adjunto de Emisoras.
Lic. Bryan Lepe Sénchez; Director General Adjunto de Emisiones de Capitales.
C.P. Leonardo Molina Vazquez; Director General Adjunto de Emisiones de Deuda.
C.P. Gastdn Israel Fernandez Hernéndez; Subdirector del Registro Nacional de Valores.

SCGI.  50391-2010.
BLS/GVT/RGR



& Scotia Inverlat

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION
DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA S.A. DE
C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT ("SCOTIA INVERLAT") Y SERA DE USO
GENERAL PARA LOS PROCESOS DE SUBASTA DONDE SEA EL COORDINADOR.

La autorizacién de la publicacion de estas bases por parte de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, no implica certificacion sobre la conveniencia, eficacia y ni recomendacién alguna en la
utilizacion de las mismas,

Los términos y condiciones descritas en estas bases del proceso de subasta publica, han sido
elaborados por el COORDINADOR (seguln dicho término se define mas adelante); por lo que la
publicacién y difusion de las mismas a través de los medios electrénicos de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de CV. (en lo sucesivo, EMISNET), se realiza a solicitud del referido
COORDINADOR con fines informativos y de apoyo del mercado de valores, y no implica
certificacion ni recomendacion sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta publica, asi
como cualquier informacion, declaracion o resultados sobre la misma, son responsabilidad unica y
axclusiva del COORDINADOR.
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BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

OBJETIVO

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de subasta publica para la
adquisicién de Certificados Bursaliles de Corto Plazo (en lo sucesivo, los "CEBURES") que se
emitan para su colocacion en ¢l mercado de valores.

Estas bases seran de uso general para los procesos de subasta publica de los CEBURES en
donde Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat participe
con ol caracter de agente coordinador de dichos procesos (en lo sucesivo, el “COORDINADOR")
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CONSI IONE

Actualmente los CEBURES son el instrumento de financiamiento utilizado por el EMISOR
(segin se define a continuacion) para allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por
su naturaleza, la colocacion de los CEBURES en el mercado de valores es un proceso
dinamico que requiere de mecanismos modernos que permitan agilizar su venta.

Es practica de mercado que la oferta y colocacion de los CEBURES se realice a traves de un
proceso de subasta publica (en lo sucesivo, la “SUBASTA"), en el cual los CEBURES son
ofrecidos al publico inversionista y son asignados a aquellos inversionistas gue ofrezcan las
mejores condiciones para la emision.

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacion de los
CEBURES en el mercado de valores, el COORDINADOR ha elaborado estas bases de uso
general (en lo sucesivo, las "BASES"), mismas que deberan observarse en las transacciones
en donde los valores se adquieran por el publico inversionista en general a través del proceso
de subasta publica.
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DEFINICIONES

Cualquier posible inversionista Interesado en participar en la adquisicién de los CEBURES a través
del proceso de SUBASTA al que se refieren las presentes BASES, conviene que los siguientes
términos tendran el significado y alcance que aqul se estipulan, los cuales podran ser utilizados
indistintamente en singular o plural

“AVISO DE COLOCACION"

Significa el aviso de colocacion que se publique en la pagina de Internet de la BMV, en la que se
detallaran los resultados y/o principales caracteristicas de cada emisién de CEBURES realizada al
amparo del PROGRAMA

“BASES"

Significan estas bases generales del proceso de SUBASTA publica para la adquisicién de los
CEBURES, elaboradas por Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiaro
Scotiabank Inverlat, que se encuentran a disposicion del publico en general en la pégina de
Internet de la BMV en la siguiente diraccion www.bmv.com.mx, y en las cuales se describen las
reglas, términos y condiciones genéricas para participar en el proceso de SUBASTA

“BMV”
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, SAB de C V.

“CEBURES"

Significan los certificados bursatiles de corto plazo a ser emitidos por el EMISOR al amparo del
PROGRAMA, para ser colocados entre el publico inversionista, cuyas caracteristicas seran dadas
a conocer a traves de la convoratoria respectiva

“CNBV"
Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“CODIGO DE OPERACION”

Significa la clave proporcionada por la mesa de control del sistema electrénico “SIPO a cada
PARTICIPANTE vy a los INVERSIONISTAS interasados, de manera individual, a mas tardar con un
dia habil de anticipacién a la fecha de la subasta publica de los CEBURES, a efecto de asegurar a
cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTAS interesados, la total confidencialidad sobre la postura
nue realice.

“CODIGO DE USUARIO"

Significa la clave de identificacion proporcionada por la mesa de control del sistema electréonico
SIPO a cada uno de los miembros del SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS
interaesados cuando reciben la convocatoria al proceso de SUBASTA.

“CONTRATO DE COLOCACION"

Significa el contrato de colocacion celebrado entre el INTERMEDIARIO COLOCADOR vy el
EMISOR para la colocacion de los CEBURES, madiante el cual se establecen los darechos y
ubligacionas correspondientes.

“CONTRATO DE SINDICACION”

Significa el contrato que, en su caso, celebren el COORDINADOR y cada una de las casas de
bolsa integrantes de un SINDICATO COLOCADOR para la colocacion de los CEBURES, mediante
2t cual se establecen los derechos y abligaciones correspondientes

“COORDINADOR"
Seotia Inverlat Casa de Bolsa S A de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
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“DIA HABIL"
Significa un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las casas de bolsa

en México y la BMV estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“E-MAIL"
Significa, el sistema de intercambio de informacion entre usuarios de sistemas de computo y
medios electronicos de comunicacién, mediante la asignacion de claves electronicas

personalizadas.

“EMISNET"
Significa el Sistema Electronico de comunicacién con Emisoras de Valores que mantiene la BMV, y
al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion http//:emisnet.bmv.com.mx.

“EMISOR”
Significa la Sociedad Mercantil que emita los CEBURES para su colocacion en el Mercado de

Valores.

“FECHA DE REGISTRO"
Significa el dia en el que una delerminada emision de CEBURES inicie su vigencia.

“INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES)"
Significa la(s) casa(s) de bolsa que suscriba(n) el CONTRATO DE COLOCACION con el EMISOR.

“INTERNET"
Significa la red mundial de comunicacion.

“INVERSIONISTA(S)"

Significa cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los CEBURES. En el caso de que
dichos inversionistas quieran actuar en forma directa, deberan de haber comprobado su solvencia
ante cualquiera de los miembros del SINDICATO COLOCADOR, y en el caso de ofras instituciones
o inversionistas inslitucionales, deberan de contar con lineas de contrapartida suficientes con el
INTERMEDIARIO COLOCADOR.

“MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION"

Significan aquellos medios de comunicacién a ser utilizados para la operacion de i85 CEBURES,
asi como para consultar informacion diversa de la colocacion de dichos valores, entendiéndose
como MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION, indistintamente a SIF ICAP, S.A. de C.V., (en
lo sucesivo, “SIF") compariia filial de la BMV, la Intemet, al E-MAIL y cualquier otra via de
comunicacion electronica o leleinformatica de caracter similar que se desarrolle por el
COORDINADOR y que se dé a conocer al EMISOR y, en su caso, a los miembros del SINDICATO
COLOCADOR.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran utilizados para el proceso de
SUBASTA y el uso de éstos (a través de las claves de identificacion que se convengan utilizar)
suslituird a la firma autografa.

“QFICIO”

Significa el documento emitido por la CNBV gue contiene la autorizacion para la emision de los
CEBURES hasta por el monto maximo. La definicion podra usarse en plural en caso que se
encuentre vigente simultdneamente mas de un oficio amparando diferentes emisiones de
CEBURES.

“PARTICIPANTE(S)"

Significa, el INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada una de las casas de bolsa que integren o
llegaren a integrar el SINDICATO COLOCADOR, las cuales podran ser removidas o reemplazadas
en cualquier momento por el EMISOR y/o el INTERMEDIARIO COLOCADOR,
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“POSTURAS ACEPTADAS"

Significan las POSTURAS VALIDAS presentadas por cualquiera de los PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS interesadns, a las cuales se les asignara el monto de los CEBURES que
carrespondan en la emision correspondiente.

“POSTURAS INVALIDAS"

Significan las posturas presantadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que no cumple
con los parametros y reglas establecidas en las caracteristicas formuladas para la emisidn a través
de la convocatoria respectiva o aquella postura presentada por cualquier participante o
inversionista potencial que, a consideracion del Intermediario Colocador no cumpla con los
parametros de riesgo establecidos por dicho intermediario colocador

"POSTURAS VALIDAS"

Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que cumplan
estrictamente con los términos, condiciones, procedimientos y/o formatos establecidos en éstas
BASES, o en la convocatoria

“PROGRAMA"

Significa el programa que autorice la CNBV mediante el OFICIO, para que el EMISOR amita los
CEBURES en diversas ocasiones, con caracteristicas diferentes, mismas que serdn acordadas
entra ol EMISOR y el INTERMEDIARIO COLOCADOR, en el entendido que el monto total vigente
de dichas emisiones no podra ser superior al monto maximo. El PROGRAMA tendra la vigencia
que se establezca en el OFICIO.

“PUNTO DE CORTE"
Significa el nivel de tasa/sobretasa al que el EMISOR decide realizar la asignacion de los
CEBURES a los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS.

1lS'FH
Significa SIF ICAP, S.A. de C.V, compafia filial de la BMV, empresa proveedora independiente
encargada del funcionamiento de SIPO

“SINDICATO COLOCADOR"
Significa el grupo intagrado por el INTERMEDIAR®D COLOCADOR y cada uno de las instituciones
de crédito o casas de bolsa con autorizacion para operar en México, que hayan suscrito con el
INTERMEDIARIO COLOCADOR un CONTRATO DE SINDICACION que se ancuentra en vigor, asi
como por cualquier otra institucién de crédito o casa de bolsa que en el futuro suscriba un
CONTRATO DE SINDICACION.

“sIpO”
Significa el sistema electronico mansejado por SIF por medio del cual se realiza la presentacién,
recepcion, construccion del libro y asignacién de posturas de compra irrevocable de los CEBURES

Se puede accesar a SIPO a lraves de Ia pagina de Internet de SIF bajo la direccién
www sipo com.mx.

“SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO"

Significa el sistema que aplicara en caso de que por causas ajenas y no imputables a SIF no
pueda utilizarse el sistema de Internet, el cual consistira en el envio de las posturas directamente a
la mesa de control del Operador del sistema electronico SIPO a los teléfonos 5128 2058 / 5128
2044 / 5128 2054 / 5128 2055 o a los siguientas correns electronicos: sipo-subastas@sif com.mx,
acadena@sif.com mx
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"SOBRETASA"

Significa el margen o spread sobre la tasa de referencia a la que el INVERSIONISTA esta
dispuesto a demandar los CEBURES. La SOBRETASA debera expresarse en puntos porcentuales
con dos decimales.

“SUBASTA"

Significa el procedimiento mediante el cual se realizara la colocacion de los CEBURES entre los
PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS interesados, a quien ofrezca la menor TASA DE SUBASTA
o SOBRETASA de acuerdo al tipo de SUBASTA convocado y aplicable a la emision
correspondiente,

“TASA DE RENDIMIENTO”
Significa la tasa a la cual se colocan los CEBURES en el mercado.

“TASA DE SUBASTA"

Significa la tasa que cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA interesado debera presentar
conforme al procedimiento de SUBASTA para adjudicarse, en su caso, la colocacion de los
CEBURES. Dicha tasa podra ser una tasa de referencia o una SOBRETASA, segun la colocacion
se realice a descuento o a valor nominal.
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BASES DE SUBASTA

Cualquier INVERSIONISTA que pretenda adquirir los CEBURES se sujetard a los siguientes
1érminos y condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

El sistema que se empleara para el ingreso y recepcién de posturas de compra en firme de los
CEBURES sera SIPO, cuya plataforma es propaorcionada por SIF y a la cual se puede accesar
a través de la pagina de Internet de SIF bajo la direccion www.sipo.com.mx. Dicho sistema
tiene como objetivo garantizar a los PARTICIPANTES la total imparcialldad y transparencla en
el uso del mismo, SCOTIA INVERLAT continuard obligado a coordinar las actividades
correspondientes a la SUBASTA, y serd el conducto para realizar toda clase de
comunicaciones a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, en su caso, asl como a los
INVERSIONISTAS.

Podran participar como postores, participar en la SUBASTA vy, por lo tanto, adquirlr los
CEBURES, personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, conforme a la
legislacion que las rige.

Con por lo menos 2 (dos) DIAS HABILES de anticipacién a la fecha de la emlsion da los
CEBURES, el EMISOR enviard simultineamente (i) al publico en general y (i) al
COORDINADOR, a través de EMISNET la convocatoria de la SUBASTA en la que conslen las
caracteristicas de los CEBURES, la cual tendrd un caracter definitivo sin que pueda
modificarse. La convocatoria podrd ser consullada en la pagina de Internet de la BMV, en la
direccidbn www bmv.com.mx. en la seccion "‘Empraesas Emisoras”, en el apartado “Inscripcion y
Mantenimiento”,

La mesa de control del sistema electronico SIPO recibird la notificacion de convocatoria a
SUBASTA por cuenta del COORDINADOR y enviara, por E-MAIL a cada INTERMEDIARIO
COLOCADOR o0 a cada uno de los miembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser el
caso, y a los INVERSIONISTAS Interesados, el CODIGO DE OPERACION y un aviso
elactronico con las caracleristicas de dicha convocatoria, asi como las horas en que dicha
SUBASTA estara ablerta. E| CODIGO DE OPERACION también podra ser solicitado a la mesa
de control del operador del sistema electrénico SIPO a los teléfonos: 5128 2058 / 5128 2044 /
5128 2064 / 5128 20550 a los siguientes correos electronicos: sipo-subastas@sif.com.mx,
acadena@sif.com.mx

Sa recomienda a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los
INVERSIONISTAS interesados que, una vez recibido su CODIGO DE OPERACION y CODIGO
DE USUARIQ, ingresen al sisterna y cambien este ultimo con el fin de contar con una mayor
confidencialidad.

A partir de las 09.00 horas (hora de la Ciudad de México) y a méas tardar a las 14:00 horas
(hora de la Ciudad de México) del dia de SUBASTA, los INVERSIONISTAS interesados y los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, deberdn presentar el total de las
posturas irrevocables de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su caso, las
posturas propias, a traves del sistema electronico SIPO, el cual contara con un cronémetro que
astard sincronizado a dicho horarlo y serd el que regird el inicio y la terminacién de la
SUBASTA.

Las posturas presentadas o recibidas después del horario astablecido, no seran aceptadas.

Los INVERSIONISTAS que participen en la SUBASTA, mediante la presentacion da sus
posturas, quedaran obligados a tomar en firme los CEBURES que les sean asignados, en caso
de resullar ganadores, hasta por el monto tolal de su postura. Las posturas de compra seran
irrevocables.
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Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entendera que los INVERSIONISTAS
potenciales declaran que estan facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los
CEBURES, que conocen, entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las BASES del
proceso de SUBASTA y que han decidido libremente participar en la SUBASTA y adquirir, de
ser el caso, los CEBURES que les sean asignados.

Los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS
interesados podran ingresar sus posturas: i) directamente al sistema electrénico SIPO en la
direccion electronica de Internet: www.sipo.com.mx, o en caso de alguna falla del sistema
eloctronico, en los teléfonos 5128-2058 y 5128-2044, o ii) a través del INTERMEDIARIO
COLOCADOR, el cual ingresar4 la orden en el sistema electrénico SIPO y le asignara un
numero de folio correspondiente a la operacién, en todo caso, los miembros del SINDICATO
COLOCADOR, asi como cada PARTICIPANTE que por cuenta de terceros ingrese posturas en
la SUBASTA, debera llavar un registro de conformidad con el articulo 178 de la Ley del
Merc®o de Valores, en el que se identificaran las solicitudes y 6rdenes que reciban para la
adqtiisicidn de CEBURES a través del proceso de SUBASTA correspondiente. En el registro se
especificaran entre ofros, los siguientes datos: (i) numero de folio asignado a la postura
correspondiente; (i) numero de contrato del inversionista; (i) nimero de promotor en caso que
la postura no se haya ingresado directamente por el inversionista; (iv) importe de la postura; (v)
tasa de subasta o sobretasa solicitada; (vi) tasa o sobretasa ingresada; (vii) en su momento,
tasa asignada; (viii) en su momento, numero de titulos solicitados y asignados; (ix) el monto o
importe de la operacion, y (x) el nombre del 4rea o persona responsable de los miembros del
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, o del PARTICIPANTE que lleve a cabo el registro
de las posiuras (el "REGISTRO DE ORDENES"). En el supuesto que cualquier postura sea
ingresada por una casa de bolsa (distinta a los miembros del SINDICATO COLOCADOR)
actuando por cuenta propia o en representacion de una o varias personas, dicha casa de bolsa
sera fiesponsable de llevar el REGISTRO DE ORDENES correspondiente respecto de las
posluras’que presente y se le asignen a favor de sus representados, quedando los miembros
del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, liberados de cualquier responsabilidad por lo
que se refiere a la integracion de dicho REGISTRO DE ORDENES, pero manteniendo en todo
momento el REGISTRO DE ORDENES respecto a la postura presentada por dicha casa de
bolsa y, en su caso, de la asignacion de los valores a la misma.

La informacion contenida en el REGISTRO DE ORDENES respecto de las posturas recibidas,
los resultados de la SUBASTA publicados, asi como el reporte de posturas efectivamente
asignado, deberan mostrar en todo momento consistencia con los datos que obren en el
REGISTRO DE ORDENES que lleven los PARTICIPANTES.

Cada postura irrevocable de compra ingresada debera ser de cuando menos por un importe
minimo de $10,000.00 (Diez Mil Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion o en porcentaje. Las posturas podréan ingresarse en términos de monto o porcentaje
di _‘I?-.‘EI\.QISION. en caso de ser por monto deberan ser en multiplos de $100.00 (Cien Pesos
00{100 M.N.} 0 100 (cien) Unidades de Inversion, en caso de ser un porcentaje la postura se
asignara al multiplo mas cercano a $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) y el porcentaje debe de
ser ingresado en numeros enteros.

La .sobrelasa sobre la tasa de referencia en cada postura, debera ser ingresada con dos
decimales (Ej. 0.75%)

El COORDINADOR Y el EMISOR podran consultar en su terminal durante el proceso, las
posturas de los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y de los
INVERSIONISTAS interesados. EI COORDINADOR y el EMISOR se obligan a guardar
estricta confidencialidad sobre fa informacion de las posturas de los diferentes miembros del
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y de los INVERSIONISTAS interesados. Los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS interesados
s0lo podran consultar sus propias posturas.
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Al finalizar el tiempo marcado en el crondémetro del sistema electronico SIPO, el
COORDINADOR y el EMISOR procederan a ravisar las posturas recibidas, teniendo este
ultimo la opcion de ajustar el monto de la emision de la SUBASTA convocada sin que éste
exceda el monto maximo convocado, revisaran las posturas racibidas y eliminaran las posturas
que no fueran entregadas de acuerdo al procedimiento y términos establecldos en los puntos
anteriores y mantendran sélo aquellas POSTURAS VALIDAS.

El sistema electrénico SIPO en forma aulomética procedera a ordenar las POSTURAS
VALIDAS de los PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS interesados de la menor a la
mayor TASA DE SUBASTA o SOBRETASA propuesta, segun sea el caso. Las POSTURAS
VALIDAS se asignaran partiendo de la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA méas baja
solicitada, segun sea el caso. Conforme queden CEBURES por asignar (por no haberse
asignado en su tolalidad al postor que ofrecid la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA mas
haja, segtin sea el caso), éstos se asignaran a las POSTURAS VALIDAS hasta cubrir el monto
determinado por el EMISOR, cuyo monto no excederad el monto sefalado en la convocatoria.
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La SUBASTA se podra realizar con dos modalidades:
1.- TASA UNICA

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes y
el EMISOR datermina el PUNTO DE CORTE en el nivel de SOBRETASA donde a)
se haya logrado la totalidad del monto convocado en la emision o, b) considere
que es el nivel de SOBRETASA hasta donde estd dispuesto a emitir
independientemente, que el monto de la emisién no haya sido cubierto en su
lotalidad.

A la SOBRETASA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina
SOBRETASA unica y es la que se aplicara para lodas las POSTURAS VALIDAS a
las que se les asigne los CEBURES.

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CORTE a un nivel de SOBRETASA en el
que no se alcanza a cubrir el monto convocado, se asignan los titulos a los
postores que hayan ingresado sus demandas hasta el PUNTO DE CORTE
determinado y en este caso el INTERMEDIARIO COLOCADOR se reservan el
derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad del monto
subastado a la SOBRETASA unica que el EMISOR definié en el PUNTO DE
CORTE.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el
* monto maximo convocado, el INTERMEDIARIO COLOCADOR, se reserva el
derecho de ingresar una postura adiclonal para completar el monto maximo
convocado, a la mayor SOBRETASA propuesta, que para este caso sera la
SOBRETASA u0nica de asignaclon. .

2.- TASA PONDERADA

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes
considerando que la colocacién se realiza a una tasa ponderada y reciben los
CEBURES a precios diferentes, es decir, podran recibir los CEBURES arriba o
abajo del valor nominal, de tal forma que el precio al que se asignen los CEBURES
reflejara la TASA DE SUBASTA demandada por cada inversionista.

Se entiende por tasa ponderada a la tasa resultante de promediar las tasas de las
posturas ganadoras, ajustadas por el monto de cada postura aceptada como
proporcion del monto total demandado. La férmula para calcular 1a tasa ponderada
es la siguiente:

TP= SUM"; [(TSxMP )+ (TS;xMP)+......... + (TS xMP,)]

ME

En donde:

TP =  Tasa Ponderada

TS =  Tasade SUBASTA ganadora en la asignacion

MP = Monto de cada postura ganadora

N = Numero de posturas ganadoras

ME = Monto total de la emision

* EI COORDINADOR a través del sistema electronico SIPO, procederd a ordenar las
POSTURAS VALIDAS de los miembros del SINDICATO COLOCADOR y de los

()
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INVERSIONISTAS interesados de menor a mayor TASA DE SUBASTA propuesta y realizaran
un reporte de las mismas Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo de la tasa més
baja solicitada. Conforme queden CEBURES por asignar por no haberse asignado en su
totalidad al postor que ofrecio la TASA DE SUBASTA mas baja, éstos se asignarén a las
POSTURAS VALIDAS con las TASAS DE SUBASTA mas altas inmediatas siguientes, hasta
cubrir el monto determinado por el EMISOR, cuyo monto no excedera el monto sefalado en la

convocatoria.

El EMISOR en todo momento tendré el derecho de reducir el monto de la emision e inclusive
declarar desierta la SUBASTA (sin responsabilidad para el EMISOR ni para el
INTERMEDIARIO COLOCADOR), cuando las posturas presentadas resulten a su criterio
superiores a los costos de fondeo prevalecientes en el mercado, o cuando las condiciones del
mercado o las posturas de compra sean insuficientes o desfavorables a los intereses del
EMISOR, sin responsabilidad alguna para el INTERMEDIARIO COLOCADOR. A partir de
finalizada la SUBASTA se contara con 1 (una) hora eomo maximo para decidir los puntos
anteriores.

Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso de que las posturas hayan sido
ingresadas en forma de porcentaje, los monlos correspondientes a los porcentajes se
asignaran depandiendo del monto final que se emita el que sara determinado por el EMISOR.

En caso de que dos o mas POSTURAS VALIDAS tengan igual TASA DE SUBASTA propuesta
y el monto de la emision o su remanente no alcance para sallsfacer el total solicitado para las
POSTURAS VALIDAS idénticas, se podra prorratear entre éstas el monto disponible de la
emision o se distribulrd de acuerdo a primeras entradas primeras salidas ("PEPS”) dandola
preferencia a la postura que haya sido ingresada con anterloridad. Se entiende por prorrata al
proceso de asignacion de valores demandados a tasas iguales en funcién al monto solicitado
por cada postor; a mayor monto solicitado se le aslgnard un mayor numero de titulos y
viceversa. E| método para asignar los valores se dard a conocer por ol EMISOR vy el
COORDINADOR a través de la convocatoria respectiva.

El EMISOR y ol COORDINADOR notificaran a los miembros del SINDICATO COLOCADOR,
de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS interesados sobre la asignacion de los CEBURES y
el monto a ser emitido por cada SUBASTA que haya convocado, a mas tardar a las 17.00
horas (hora de la Ciudad de México) del dia de la SUBASTA.

El Emisor y el INTERMEDIARIO COLOCADOR notificaran a los postores sobre la asignacitn
de los CEBURES, el monlo a ser emitido y la TASA DE RENDIMIENTO / SOBRETASA (nica
(Libro Ciego Definitivo) el dia de la SUBASTA, a través dael sistama elactrdnico SIPO, en la
misma pantalla de envio de postura, siempre y cuando dichos postores hayan enviado por lo
menos una postura. Del mismo modo el Emisor, ese mismo dia publicard un aviso Informativo
en ¢l EMISNET sobre el resultado de la SUBASTA. Cada Inversionista podra consultar con el
miembro del SINDICATO COLOCADOR a través del cual presentd una postura, el resultado de
la SUBASTA.

El mismo dia de la emisién, cada miembro del SINDICATO COLOCADOR debera asignar a
cada uno de sus clientes ganadores los tilulos que le fueron asignados por el EMISOR, asl
como los INVERSIONISTAS que hayan participado en forma individual deberan contemplar la
asignacion de los titulos asignados por parte del COORDINADOR. El registro y liquidacién de
los CEBURES se realizard conforme a lo establacido en el AVISO DE COLOCACION
publicado.

A mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de la SUBASTA de los CEBURES, el EMISOR
publicard a través de EMISNET, el AVISO DE COLOCACION de SUBASTA con fines
informativos en el que se indicaran los resultados de la SUBASTA, asi como los términos y
condiciones de lns CEBURES El AVISO DE COLOCACION serd publicado en la seccién
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"Empresas Emisoras’, en el apartado "Eventos Relevantes™ de la pagina de Internet de la
BMV.

En la FECHA DE REGISTRO cada INVERSIONISTA deberéa recibir los titulos que le fueron
asignados por el Emisor. El registro y liquidacién de los titulos se realizard conforme a lo
establecido en el AVISO DE COLOCACION publicado.

Segun se establecerd en cada CONTRATO DE SINDICACION, la recepcion de las posturas no
implica la aceptacion de su contenido por parte del INTERMEDIARIO COLOCADOR ni del
EMISOR, toda vez que seran objeto de ulterior revisién, validacion y analisis. Por tanto, las
posturas asl presentadas por los miembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso,
no seran vinculantes de manera alguna para el EMISOR, mas si lo seran para los miembros
del SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados que las hayan presentado.
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SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO

£n caso de que el sistema electronico proporcionado por SIF no funcione o no puseda utilizarse por
cualquier causa, aun tralandose de caso fortuito o fuerza mayor, debera procederse de la manera

siguiente:

(i)

(i)

Si dicha falla se presenta el DIA HABIL fijado en la convocatoria para que se lleve
a cabo la SUBASTA pero se restablece antes de las 12:00 horas (hora de la
Ciudad de México) y todos los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el
caso, y los INVERSIONISTAS interesados confirman al EMISOR y a el
COORDINADOR que han podido accesar a www.sipo.com.mx, entonces deberan
de ingresar sus posturas a través del mismo.

Si la falla continiia atin después de las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México)
del DIA HABIL fijado en la convocaloria para que se lleve a cabo la SUBASTA, el
EMISOR deberd nolificar esa situacibn (via fax ¢ cualquier otro MEDIO
ELECTRONICO DE COMUNICACION acordado) al COORDINADOR, al
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS interesados,
y el EMISOR podra, sin responsabilidad alguna, suspender y/o cancelar la
SUBASTA, la cual se continuard o, en su caso, se iniciara, hasta el dia habil
siguiente, de acuerdo con el Sistema Alternativo de SUBASTA.

El EMISOR natificard solamente al COORDINADOR (via fax ¢ cualquier otro
MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION acordado), dentro de la media hora
siguiente, a partir de que reciba la notificacion a que se refiere el parrafo anterior,
su decisidn respecto de suspender y/o cancelar la SUBASTA.

Una vez que el COORDINANOR reciha la notificacidon del EMISOR, respecto de 1a
suspension y/o cancelacion de la SUBASTA, el COORDINADOR debera notificar a
su vez de manera inmediata al SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los
INVERSIONISTAS interesados

En caso de que el EMISOR decida no suspender y/o cancelar la SUBASTA, se
tendran por hechas las posturas irrevocables de compra, en el momento en que el
sistama electronico SIPO acuse el recibo correspondiente al miembro  del
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y/o a los INVERSIONISTAS
interesados que hayan enviado tal postura; de lo cual, el PARTICIPANTE esta
obligado a obtener una constancla escrita medlante la impresion del acuse que
aparezca en su pantalla de computo. En la inteligencia de que, si por causas
ajenas y fuera de la voluntad de SIPO fallare al sistema de Internet, de lo cual el
COORDINADOR daran aviso con toda oportunidad, los miembros del SINDICATO
COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS interesados tendran la
opcion de enviar sus posturas directamante a la mesa de control del operador del
sistema electronico SIPO a los teléfonos: 5128 2058 / 5128 2044 |/ 5128 2054 /
5128 2055 o a los correos eleclronicos siguientes: sipo-subastas@sif.com.mx,
acadena@sif com.mx, quienes realizaran la captura de las ordenes en el sistema y
les asignaran un numero de folio correspondiente a su operacion.

En caso de rque uno o mas PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados no
tengan acceso al sistema electrdnico SIPO derivado de una falla originada por su
proveedor de Internet, su sistema de red, su equipo de computo o cualquier otra
causa no imputable al funcionamiento de SIPO, aun tratandose de caso fortuito o
fuerza mayor, no se considerard un motivo para recurrir al Sistema de Subasta
Allernaliva, por lo que serd responsabilidad de cada uno de los PARTICIPANTES
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e INVERSIONISTAS interesados enviar sus posturas en el formato
correspondiente (anexo a las presentes BASES) a la mesa de control del operador
del sistema electronico SIPO a los teléfonos: 5128 2058 / 5128 2044 / 5128 2064 /
5128 2055 0 a los COITEOS electronicos siguientes:
sipo-subastas@sif.com.mx, acadena@sif.com.mx, quienes realizaran la captura de
las ordenes en el sistema y les asignaran un numero de folio y hora
correspondiente a su operacion, antes de las 14:00 horas (hora de la Ciudad de
México). La validacion y aceptacion de las posluras sera determinada unicamente
por el EMISOR. '

Segun se establece en cada CONTRATO DE SINDICACION, de ser el caso, la
recepcion de las posturas no implica la aceptacion de su contenido por parte del
INTERMEDIARIO COLOCADOR ni del EMISOR, toda vez que seran objeto de
ulterior revision, validacion y analisis. Por tanto, las posturas asi presentadas por
los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, no seran vinculantes
de manera alguna para el EMISOR, mas si lo seran para los miembros de un
SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados que las hayan
presentado.

COMISION NACIONAL

A% BANCARIA Y DE VALORES
NP ” Y

CESaRH 2 RECCION GENERAL DE EMISIONES BURSATILES

RECIBIDO

15



EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA

Monto a Subastar.  $100°000,000 00
Plazo de la Emisién: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

POSTURA | SOBRETASA | MONTO SOLICITADO
SOUICITADA, - |72 0=n) TR 3
pol sty - 120 | $30000,000
el et Chacili S0 o o $10°000,000
______ 3. 1. 481 $10°000,000 |

G 188 ] $10°000,000
N T (RS - _$40°000,000
e 8 160 | $40000,000 |

POSTURAS GANADORAS:

[POSTURA SOBRETASA | MONTO ASIGNADO
el _ASIGNADA. | ]
L 1.60 $30'000,000
ZE 1.60 | $10'000,000
WS SRSl 160 ~$10'000,000
4  T1e0 | $10'000,000 ]
.5 (.. 160 |  $20'000,000 |
6 o.160 _$20°000,000

Tasa de Rendimiento = TIIE + 1.60

g l
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA

Monto a Subastar: $100'000,000 -
Plazo de la Emision: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

[ POSTURA | TASA SOLICITADA | MONTO SOLICITADO |

i 9.00% $60'000,000
2 9.20% '$100'000,000
3 9.50% $50'000,000
POSTURAS GANADORAS:

[ POSTURA | TASA ASIGNADA | MONTO ASIGNADO |

1 9.00% $60'000,000
2 9.20% $40'000,000

TASA DE 9.08%

INTERES

PONDERADA
TASA PONDERADA:
TP = SUM™[(TS:xMP)+ (TS;xMP)+......... + (TS xMP,)]
ME

TP = (9.00%x$60'000,000)+ (9.20%x$40'000,000)

$100'000,000

TP =9.08%
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! DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A DESCUENTO

(Valor Nominal)
P e Smm g p s
(1+ TP x plazo/360)

($100)
= SR O .
(1 + 9.08% x 360/360)

P = $91 6758

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A DESCUENTO:

POSTURA | TASA SOLICITADA | PRECIO ASIGNADO |
_PORTITULO

e [ 9.00% [ $91.7431
1 920% | $91.5751

PRECIO $91.6758

RESULTANTE
DE LATASA
DE INTERES

_PONDERADA |
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Valor Nominal x (1+ TP x plazolSSO)

Pl = e e

(1 + Tasa Solicitada x plazo.’360)

$100 x (1+ 9.08% x 360/360)

L

(1 + 9.00% x 360/360)
P = $100.0734

$100 x (1+ 9.08% x 160]360)

P2 = e

(1 +9.20% x 360!360)
P = $99.8901

DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO:

POSTURA | TASA SOLICITADA | PRECIO ASIGNADO
__PORTITULO
L 1 9.00% $100.0734
2 9.20% $99.8901
PRECIO $100.0000
RESULTANTE
DE LATASA )
DE INTERES s
PONDERADA
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ANEXO

Meéxico, D.F.,a__de_  de 200
(Razdn Social del Intermediario Colocador) b a - ~
(Direccion del Intermediario Colocador)
En nombre y representacion de ~  en su caracter de "MIEMBRO DEL
SINDICATO COLOCADOR" y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindicacion celebrado

en fecha ~ de  de 200, entre o Y
" somelo a su consideracion la(s) siguiente(s) postura(s)
irrevocable(s) de compra "EN FIRME" de los "CFBURES" suscrito por "
refarente a la subasta no. .

Monto Nominal Monto en Monto en Porcentaje y/o Nominal Sohratasa
No. de (Opcion 1) Porcentajs de la (lo que resulta menor) Tasa de
Postura Emisidn (Opcién 3) Rendimlento
(Opcidn 2)
1 .00 Yo % yio 000 Rps
2 .00 b Y yio 0.00 Bps %
il .00 % % ylo 0.00 Bps Yo
4 .00 % % yio 0.00 Bps Yo
5 .00 % % ylo 0.00 Bps %o
6 .00 % % ylo 0.00 Bps Yo
T .00 % Y ylo 0.00 Bps %
8 .00 % % ylo 0.00 Bps %
a .00 % % yio 0.00 Bps %
10 .00 % % ylo 0.00 Bps Yo

Conforme al Contrato de Sindicacion citado, esta comunicacion se entrega debidamente firmada
por-apoderado del "MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR" y/o cualquier INVERSIONISTA
interesado.

Cada una de las posturas descritas, ES INDEPENDIENTE DE LAS OTRAS, es decir que los
monlos nominales y las tasas de rendimlento correspondientes a cada postugg no son acumulados
y representan una postura por si misma. La tasa de rendimiento mencionada en cada postura es
presentada en forma anualizada sobre un afo de 360 (trescientos sesenta) dias.

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado representa un compromiso irrevocable y
toma en firme por parte de “* " de comprar a
. "los litulos correspondientes, conforme al mecanismo de subasta
establecido en el Contrato de Sindicacion citado

ATENTAMENTE,

Firma
Mombre:
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